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INFO. GENERAL

FERRO TORRE S.A.
COMPOSICION ACCIONARIA
LINEAS DE NEGOCIO

INFO. DE MERCADO

INFO. FINANCIERA

CARACT. DE LA EMISION

ANEXOS

Antecedentes

« FERRO TORRE S.A. es una compaiia ecuatoriana con mas de 45 anos de
presencia en el mercado.

* Su objeto social se relaciona con la fabricacion y comercializacién de toda
clase de bienes para la industria de la construccion en la linea de estructuras,
tuberias, perfiles metalicos y hierro estructural.

* Es una compafia con una importante presencia en el mercado de valores del
pais. Es emisor inscrito desde el afo 2012.

* Al momento tiene vigente tres emisiones de titulos de deuda (1 emision de
corto plazo y 2 de largo plazo). El saldo de las emisiones a la fecha es de USS
9 millones.
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Antecedentes

* Nos encontramos en proceso de desarrollo de una planta de galvanizacién de
acero por inmersion. Este proyecto se esta ejecutando al lado de nuestra
planta de Petrillo (Km 29 Via a Daule) y lo estamos desarrollando en conjunto
con un socio estratégico (muy fuerte).

INFO. GENERAL * Hemos desarrollado y ejecutado un plan de inversiones de mas de USS 10.2
I millones en los ultimos 3 anos, modernizando de manera importante nuestra
. capacidad productiva, enfocandonos en productos con mayor valor agregado y
LINEAS DE NEGOCIO abriendo nuevos mercados, de tal manera que podamos llegar con una oferta
de productos mas completa al cliente.

INFO. DE MERCADO

INFO. FINANCIERA * En Julio / Agosto del 2019 se arranco la tubera cuadradora, misma que nos
permitira fabricar tubos cuadrados de 200x200mm, convirtiéndonos en la
unica fabrica en el pais con capacidad instalada para fabricar este formato.

CARACT. DE LA EMISION

ANEXOS

* Desde hace mas de 15 aios, la politica de la compania ha sido la de capitalizar
el 90% de sus resultados, enfocando la reinversion de los resultados en :
optimizaciones de capacidad productiva y mejoras para consolidar nuestro =
posicionamiento en el mercado.
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INFO. GENERAL

FERRO TORRE S.A.
COMPOSICION ACCIONARIA
LINEAS DE NEGOCIO

INFO. DE MERCADO

INFO. FINANCIERA

CARACT. DE LA EMISION

ANEXOS

Composicion Accionaria

o . % de . . Tipo de
Accionistas Capital L. Nacionalidad ..
Participacion Inversion

MIGUEL ALUANLLI ANUCH $ 3,784,800.00 20.21% Chilena Ext. Directa
GLADYS DEL CARMEN ALVAREZ TAYUPANTA $8,000.00 0.04% Ecuatoriana Nacional
JORGE ANIBAL CALDERON VILLALBA $4,300.00 0.02% Ecuatoriana Nacional
GIOVANNI MARCELO FERRO ALBORNOZ $8,000.00 0.04% Ecuatoriana Nacional
PAULINA HELOISA FERRO ALDUNATE $2,328,500.00 12.43% Ecuatoriana Ext. Directa
SEBASTIAN ANTONIO FERRO ALDUNATE $6,561,200.00 35.04% Ecuatoriana Nacional
XIMENA PATRICIA FERRO ALDUNATE $2,328,400.00 12.43% Ecuatoriana Nacional
MARCO ANTONIO FERRO TORRE $3,092,700.00 16.51% Ecuatoriana Nacional
PABLO RAFAEL MELLA ROHIDIS $ 602,700.00 3.22% Chilena Nacional
NINFA NELLY MOLINA HERRERA $ 4,300.00 0.02% Ecuatoriana Nacional
LETTY FABIOLA RODRIGUEZ DONOSO S 4,300.00 0.02% Ecuatoriana Nacional

TOTAL $18,727,200.00 100.00%
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INFO. GENERAL

FERRO TORRE S.A.
COMPOSICION ACCIONARIA
LINEAS DE NEGOCIO

INFO. DE MERCADO
INFO. FINANCIERA

-

CARACT. DE LA EMISION

ANEXOS

Lineas de Negocio

Tuberias
Estructurales

Correas

Cuadrados

Canales

Perfiles

Dryweall

Recta lares
Plegados 2

Bobinas y

Flejes

Laminado en
caliente

Laminado al frio
¥ galvanizado

Plancl Muevas Lineas

Laminados en
Caliente

AC

Laminados en
Frio

FERRODECK

FERROTECHO

Produccion por familia de producto

USS / Septiembre 2020
Tuberia
37% _
Especiales
15%
Planos
5%
Panelados
Perfileria y Otros
38% 59
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INFO. GENERAL

FERRO TORRE S.A.

COMPOSICION ACCIONARIA
LINEAS DE NEGOCIO

INFO. DE MERCADO

INFO. FINANCIERA

CARACT. DE LA EMISION
ANEXOS

Sistema de comercializacion

e 70% a través de distribuidores localizados a
nivel nacional

e 30% directamente a proyectos y constructores

eEn el 2019, la planta de Petrillo inicid
operaciones con la produccion de techos y
losas, que aportaron 1.5 mil TM adicionales al
volumen de produccion (3% del total). Al cierre
del 2018, Ferro Torre alcanzd una produccién
de 55.8 mil TM, que representa cerca de un
65% de su capacidad operativa actual.

Evolucion Produccion Ferro Torre
Miles TM / Afo

2017 2018 © 2019 - 2020 Pres.

-
-
-
-
-
-
-
-
-

57,872 55,889 st

51,286

2017 2018 2019 2020 Pres.
Fuente: Ferro Torre S.A.

Elaborado: Mercapital Casa de Valores S.A.
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INFO. GENERAL

FERRO TORRE S.A.
COMPOSICION ACCIONARIA
LINEAS DE NEGOCIO

INFO. DE MERCA

INFO. FINANCIERA

CARACT. DE LA EMISION

ANEXOS

Certificaciones de Calidad y Ambiental

COT=CNA

COTECNA CERTIFICADORA SERVICES LTDA
Certifica que el Sistema de Gestion de la Calidad de:

FERROTORRE S.A.
Quito: Eioy Alfaro Nro. $8-09 y Leonardo Murtaido
Guayaquil: 14.5 Via Daue
Ecuador

Ha sido auditado y aprobado de conformidad con la Nomma:

1ISO 9001:2008

A covPARA
ISO 9001
W cerTiIFICADA

Certificado No. CTS-2015-204 1

Para el siguients alcance de Certficacion:

ALCANCE

Fabricacion, comercializacién y entrega de de acero, indl perfileria
abierta, perfieria cemada, vigas y bobinas, planchones, plancha estandar, flejes, acero
estructural, laminado en caliente. laminado en frio y galvanizado en todos su grados.

Exclusiones: 7.3
Fooha Inisial de Certificsolon: Noviembre  23/2015
Certifioaco valico hacta: Septempre /15 /2018
o
Ecuatonas ¢
Acroditacién N* OAE CSC € 12401 - Lo
croditac
CERTIFICACION DE Gerente General

SETEMAS DE GESTION

s,
0,.

a, &
“aquil 1nde?®"

LICENCIA AMBIENTAL
CATEGORIA II
DMA-LA-II-2015-044
PROYECTO/ACTIVIDAD:

OPERACION, MANTENIMIENTO Y ABANDONO DE LA
PLANTA METALMECANICA FERRO TORRE S.A.

PR R:
FERRO TORRE S.A.
EMITIDA POR:
GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO MUNICIPAL
_ DE GUAYAQUIL
DIRECCION DE MEDIO AMBIENTE

4 ABRIL/2015 _/

Perfiles abiertos de acero conformados en frio para uso estructural.

Norma o Reglamento Técnico de Referencia: NTE INEN 1623:2013

Fechy de expedician: 2014-11-28

VO-RE-12)
0140725

REPUBLICA DEL ECUA

e

o

HOR

CERTIFICADO DE CONFORMIDAD

km 14% Via a Daule. Guayaquil - Ecuador

chin - INEN,

o

INEN (Esquema 5)

Nro. DVC-E5-2014

-210

Otorgado al producto:

Tipo C

Marca Comercial

“FERRO TORRE™

Fabricado por:

FERRO TORRE S.A.

P

Econ. Agustin Andrés Ortlz
DIRECTOR EJECUTIV

Fecho ¢ vencimienta: 2016-11-28

Costa
0

Nevwea Téonica de

Twittar: @INEN_oc

Saquersn Morwes E8-23 y Dugo de Ay

facebo
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Evolucion de las Ventas

A pesar de que el sector de la construccion no ha recuperado sus tasas de
crecimiento, las ventas de Ferro Torre crecen debido a la puesta en marcha de las
nuevas lineas y las inversiones en maquinaria que han permitido incrementar la
capacidad de produccién, estos dos factores siguen influyendo para el crecimiento
en ventas del Ultimo ejercicio mismo que es el mas alto del periodo analizado.

INFO. GENERAL Evolucidn de las Ventas Totales
(Miles de USDS y %)
INFO. DE MERCADO
TOTAL (Miles$)  ===% Crecimiento anual
INFO. FINANCIERA

4 0,
ANALISIS DEL ESTADO DE 19,6%
PERDIDAS Y GANANCIAS

AnALisis DELBALANCE [
GENERAL -

-~
-

———————— 536353
8,6% __---"" $47.282
—
$41.778
17 N1 2019

Fuente: Ferro Torre/ Elaboracion: Mercapital Casa de Valores




INFO. GENERAL
INFO. DE MERCADO
INFO. FINANCIERA

ANALISIS DEL ESTADO DE
PERDIDAS Y GANANCIAS

ANALISIS DEL BALANCE

GENERAL

CARACT. DE LA EMISION
ANEXOS

Costo de Produccion

El costo de ventas de Ferro Torre
estd compuesto entre un 94% vy
96% aproximadamente por su
materia prima principal que es el
acero. Por lo tanto, esta
determinado directamente por las
variaciones de los precios
internacionales de esta materia
prima.

Asi mismo, conforme se ha
indicado, el incremento de la
capacidad productiva de |Ia
compafia demanda el wuso
intensivo de inventario lo cual
es visible en el siguiente
esquema:

Evolucion del Costo de Ventas
(Miles de USS y %)

TOTAL (Miles $) === % Vtas. Promedio
81,2%
80,0%._--""
,,,,,,,, $45.898
79,0%..---""
$37.829
$33.011

Produccidon y abastecimiento de insumos

2017 2018 2019

4
67.554

" 55.889 o
57.872 " a5.898
=  37.829
T 33.011
~20.979 20.982
18.240
Produccién TM/Afo  Inventario (miles USS) Costo (miles USS)

Fuente: Ferro Torre/ Elaboracion: Mercapital Casa de Valores
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Rentabilidad

La recesidon generalizada del sector construccion se visualiza en el ajuste en precio realizado por
la compaiiia. Sin embargo, este hecho fue mitigado con el incremento del volumen de
produccion. La reduccion de margenes fue un hecho comun para todas las empresas inmersas
en el sector. Se debe destaca que la compania mantiene una clara estabilidad en la estructura
de sus margenes, consecuencia de las estrategias tomadas por la misma ante factores del
mercado en la que se encuentra.

INFO. GENERAL g
Evolucion de Resultados
WA S 3RS Ventas (miles USS) -===Margen Bruto -===Margen Operativo
INFO. FINANCIERA -=-==Margen EBITDA

\\
. =

N

/;////
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S
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NN
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NN

.
/'
//

N
=
NS
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Margen Neto

, 60,000 56,553 23.0% 25.0%
ANALISIS DEL ESTADO DE 21.0% .
PERDIDAS Y GANANCIAS ’ 20.0% _-=

) 50000  mememeeeao 18.8% __--- 20.0%
ANALISIS DEL BALANCE 41,778 T TTTmseeaal T e
GENERAL 47,282 15.3%

40,000

” 307963
CARACT. DE LA EMISION 30,000 e
9.0% 9.5% -’
----- 7.7% - 10.0%
ANEXOS """"""""""""" 2"
20,000 ..o 6.8% = 24%

- 5.0%

15.0%

10,000 M
2.2% 1.9*y
0 0 0.0%

Fuente: Ferro Torre/ Elaboracién: Mercapital Casa de Valores




Resultados esperados

="
7
1,
[
. i
Ventas (miles USS) Costos y Gastos (miles USS) / / = s
Presupuesto 2020 W Real Sept. 2020 Presupuesto 2020 W Real Sept. 2020 / / // //{/
50,000 50,000 7 / /// //’9
: 42,953 : 41,645 / / ) / %"
m.lm[l ?2% 4':'_,[':'[' ?3% 7 } " “( \»\ ( \
30,000 20,000 ‘ / / /\ (.
30,680 N/ e
INFO. GENERAL 20,000 20,000 / v1/(//) '
INFO. DE MERCADO 10,d00 10,000 7 / / / X
INFO. FINANCIERA Ventas Costos y Gastos il ,‘ “j"‘ '\\
ANALISIS DEL ESTADO DE EBITDA (miles USS) Resultado Meto (miles USS) / / i/ \//
PERDIDAS Y GANANCIAS /
ANALISIS DEL BALANCE Presupuesto 2020 m Real Sept. 2020 Presupuesto 2020 m Real Sept. 2020 / // ‘ () \ \
GENERAL i1/l (/N /) \
5,100 2,073 1,000 546 / / | / ‘( ‘\\
CARAGT. DE LA EMISION =000 200 /N
4500 00 61% / | ; |
ANEXOS 1300 / v/ \
4J?m 93% 400 279 f / \V/ /\/ /
4,500 S 200 | // ! \‘ /
4,500 0 ; i/ /) )
EBITDA Resultado Neto v/ —
A MERCAPITAL
Fuente: Ferro Torre/ Elaboracién: Mercapital Casa de Valores } casa de valores s.a




Resultados esperados

Proyeccion de Resultados

Ventas (miles USS) -~==Margen Bruto Margen Operativo
-===Margen EBITDA — Margen Neto
000000
25,5%
____________________ e 32.3%
pess // )
i .
000000 //
11,8% 11,1% 10,0% //%%
INFO. GENERAL 20.000 8,2% 8,0% 6,9% /%
10.000
INFO. DE MERCADO 2,2% 2,4% 2,1% / / /
0
2022

INFO. FINANCIERA

Proyeccion de Flujos de Caja

ANALISIS DEL ESTADO DE Miles US$
PERDIDAS Y GANANCIAS
) EBITDA Flujo Operativo Flujo Inversion Flujo Financiero
ANALISIS DEL BALANCE
GENERAL
2 5.947
CARACT. DE LA EMISION 1,000 5.073 5.735
' 2.755
ANEXOS 2.005
1.063 1.140
1.000 64
-2.000 -1.350
-1.779 5150 -2.050

Fuente: Ferro Torre/ Elaboracion: Mercapital Casa de Valores



Situacion Financiera

Los saldos de cartera comercial muestran un comportamiento acorde a la evolucion del
negocio, es decir, expansiva en funcidon del incremento de las ventas y su consecuente
incremento del crédito concedido a los clientes.

El crecimiento del inventario va de la mano con los precios de su principal materia prima,
el acero. La rotacion ha crecido debido a la estrategia de aprovisionamiento de
inventarios de Ferro Torre que requiere mas materiales para las nuevas lineas de

INFO. GENERAL productos y abastecer las demandas de sus clientes.
INFO. DE MERCADO Evolucion de la composicion de las principales cuentas del Estructura del Activo
Activo (En miles de USDS) Sept. 2020 (En %)
INFO. FINANCIERA
W2017 ®W2018 2019 Msep-20
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ANALISIS DEL ESTADO DE

PERDIDAS Y GANANCIAS — o
ANALISIS DEL BALANCE . 4 comerdia les
GENERAL B 12%

R Activo No Activo

) o Corriente Corriente Inventarios
CARACT. DE LA EMISION N 44% 34%
% 10,000 56%
I i to

|
[]

5y /
Otros
#a - 10% ( .
Caja v Bancos Cuentas por Cobrar  Activo por Impuestos Inventarios PPE n=

% 5,000 Corrientes ‘ ‘
45, |
| Active Corriente ‘ Active Mo Corriente | “ |

.z . I — —

Fuente: Ferro Torre/ Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A. {/




INFO. GENERAL
INFO. DE MERCADO
INFO. FINANCIERA

ANALISIS DEL ESTADO DE
PERDIDAS Y GANANCIAS

ANALISIS DEL BALANCE

GENERAL

CARACT. DE LA EMISION
ANEXOS

Activos Fijos

En cuanto al Activo Fijo, la compafia evidencia un importante crecimiento, de acuerdo al plan
de expansidon en materia de CAPEX en linea con el comportamiento de la actividad operativa. La
PPE alcanza los USS 25.6 millones a septiembre de 2020 en razdn del proyecto de la planta de
Petrillo (km 29 Via a Daule).

Evolucion del Activo Fijo

Miles US$
30,000
25,656 Propiedad, Planta'y
Equipo, Neto

o 25,675 —Terreno

= Edificios
o 19,224

15,215 Maquinaria y Equipos

15,000

——Muebles, Enseres y Otros

10,000
——Equipos de
Computacion/Oficina
5,000 Vehiculos

— = (Construcciones en
0

2017 2018 2019 sep-20 procceso

Fuente: FERRO TORRE S.A. / Elaboracidn: Mercapital Casa de Valores S.A.




INFO. GENERAL
INFO. DE MERCADO
INFO. FINANCIERA

AI‘:IALISIS DEL ESTADO DE
PERDIDAS Y GANANCIAS

ANALISIS DEL BALANCE
GENERAL

CARACT. DE LA EMISION
ANEXOS

Estructura de Financiamiento

Las obligaciones financieras de corto plazo y proveedores constituyen la cuenta mas
representativa dentro de los Pasivos Corrientes, y de los Pasivos totales en general,
mismas que juntamente con pasivos financieros de largo plazo, constituyen la estructura
de las fuentes de financiamiento externas de la compaiiia.

Se aprecia un esfuerzo importante en reestructurar la deuda de la compafiiia con mas
pasivos financieros a largo plazo y reduciendo la deuda de corto plazo, con la finalidad de
mantener una estructura de deuda mas adecuada frente a la composicidén de los activos
donde el crecimiento del activo de largo plazo ha sido relevante los ultimos anos.

Evolucion Fuentes de Financiamiento
miles USS

Obl. Financieras Mercado de Walores M Proveedores

40,000
35,000
30,000 1 ‘3’“ ] 780 1 E;E?
_1% g
25,000 -7% 12,958
20,000
10,601 sgq; 3,417 839% 6,267
15,000
7,431 +43%
10,008 16,531 16,735
000 13,221 50 +#1% T
' 8,264 460%
o
2017 2013 2019 sep-20

Fuente: FERRO TORRE S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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Endeudamiento y Solvencia

Evolucion del Patrimonio
(En miles de USDS)

PATRIMONIO W Capital Social M Reservas Otros Resultados Integrales

Gracias a su Capital Pagado (USS187 o eeemeo=—- >

millones) que le da una la sdlida
estructura Patrimonial, Ferro Torre S.A.

///%////\ %

N

ha financiado cerca del 30% de sus

N

\\

/

NS
N

\
\

Activos al 2019 con Fondos Propios y la

=
N

2 ////
. . . . . N N
INFO. GENERAL diferencia con pasivos financieros vy QR 8 i o //// % )
proveedores. 3 // il
INFO. DE MERCADO v /
* Ademas, la politica de sus accionistas ha
INFO. FINANCIERA .
sido un conservador reparto de i )
o i ) Indicadores de endeudamiento
ANALISIS DEL ESTADO DE d|V|dendOS a fln de dGStInar estos ——Pasivo Total / Patrimonio Total ——Pasivo Financiero / Patrimonio Total
PERDIDAS Y GANANCIAS . ..
recursos para su continuo crecimiento.
ANALISIS DEL BALANCE 2.51
GENERAL .. e e e ——— X m————— e — -
* En términos de endeudamiento, los 2.13 2.40 25
CARACT. DE LA EMISION indicadores se han mantenido dentro de -
. 1.35 . 1.35
los compromisos adquiridos conforme se 1.02
ANEXOS . . . .,
evidencia a continuacion:
2017 2018 2019 sep-20

Fuente: FERRO TORRE S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.




VI Emision de Obligaciones

Clases A B C D E

Monto de la USS 500 USS 500 USS 1.000 USS 1.500 USS 1.500

emision (miles USS)

Plazo de la emision 390 dias 540 dias 720 dias 1.080 dias 1.080 dias

Tasa de interés 8.00% 8.25% 8.50% 8.75% 8.75%
Amortizacion del Al Al Semestral Semestral Semestral
capital vencimiento  vencimiento

Pago del interés Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral

INFO. FINANCIERA
CARACT. DE LA EMISION

CAHACTERiSTICAS
DE LA EMISION

PARTICIPANTES DEL
PROCESO

RESGUARDOS FINANCIEROS

ACTIVOS LIBRES DE
GRAVAMEN

ANEXOS

Calificacion de
Riesgo

Destino de los
recursos

AA +

100% Sustitucion de Pasivos Financieros con costo

Participantes

Estructurador y Colocador
Rep. Obligacionistas

Calificadora de Riesgos

Agente Pagador

Mercapital Casa de Valores S.A.
Bondholder Representative S.A.

Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

DCV - Banco Central del Ecuador

MERCAPITAL

casa de valores s.a



Resguardos Financieros

NORMATIVOS:

1.Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a (1).
2.Los activos reales sobre los pasivos reales exigibles deberan permanecer en niveles de mayor a o
igual a uno (1).

INFO. GENERAL 3.No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

4.Mantener durante la vigencia del programa, la relacion activos libres de gravamen sobre
INFO. DE MERCADO

obligaciones en circulacion.
INFO. FINANCIERA

- INCLUIDOS POR EL ESTRUCTURADOR FINANCIERO:
1.Adicionalmente se establecen los siguientes resguardos financieros:

CAHACTERiSTICAS
DE LA EMISION

PARTICIPANTES DEL Indicador Medicion
PROCESO

RESGUARDOS FINANGIEROS Pasivo Financiero / Patrimonio Menor o igual a 1.5 veces

ACTIVOS LIBRES DE . . . .
GRAVAMEN Pasivo Total / Patrimonio Menor o igual a 2.5 veces

ANEXOS

MERCAPITAL

casa de valores s.a



CARACTERiSTICAS
DE LA EMISION

-,
radl)
27

PARTICIPANTES DEL
PROCESO

RESGUARDOS FINANCIEROS

ACTIVOS LIBRES DE
GRAVAMEN

ANEXOS

Garantia General

MONTO MAXIMO PARA EMISIONES CON GARANTIA GENERAL
30-sep-20

Activo Total

$63,318,869.21

Activos diferidos o impuestos diferidos

$64,997.00

Activos Gravados

$25,884,121.79

Activos en litigio

Monto de impugnaciones tributarias

Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que
tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociaciéon de

considerese el total autorizado como saldo en circulacion.

derechos fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el patrimonio $31,970.00
auténomo este compuesto por bienes gravados

Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisory negociados en

el mercado de valores. Para el caso de emisiones de corto plazo $5,410,000.00

Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por
conceptos ajenos a su objeto social

Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no
coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculados con el
emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y normas
complementarias.

$1,429,983.00

Subtotal $32,821,071.79
Total Activos Libres $30,497,797.42
80% de Activos Libres de Gravamen $24,398,237.94

MERCAPITAL

casa de valores s.a



éPor qué invertir en Ferro Torre?

Constante compromiso con el cliente y desarrollo de
productos de excelencia.

Apertura a varios sectores estratégicos demandantes de
productos del acero

k; - Excelente solidez financiera respaldada con una calificacion
) de riesgo de AA +

Interesante rentabilidad para sus inversionistas

MERCAPITAL

casa de valores s.a



iMercapital, conectandole a las oportunidades!

MERCAPITAL

casa de valores sa

www.mercapital.ec
Siguenos: &‘3

Siguenos en

R~ facebook 1

Whymper N27-70 y Orellana — Edificio Sassari — Piso 2 — Oficina 2A — Quito, Ecuador
Teléfonos: (593) 2 393 2510



