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SERTECPET"

NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Antecedentes de la compaiiia

SERTECPET S.A. es una empresa 100% ecuatoriana que cuenta con 28 afios de experiencia en el mercado
sirviendo como proveedor de soluciones integrales de la industria petrolera y energética del pais. Brinda
servicios de campo para petrdleo y gas, dentro de los cuales mantiene servicios integrales de evaluacién y
produccidon de pozos con bombeo hidraulico contando con la tecnologia necesaria para determinar el
potencial real de produccidn, parametros de operacion y recomendar las mejores estrategias para la
optimizacidn de produccién de pozos.
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SERTECPET"

NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Composicion Accionaria

Accionistas Capital % de Participacion
LOPEZ ROBAYO ANGEL EDUARDO USS$ 6.133.114 27.06%
LOPEZ ROBAYO BYRON RAUL USS 6.329.997 27.93%
LOPEZ ROBAYO PAULO JACINTO USS$ 6.133.114 27.06%
LOPEZ ROBAYO CECILIA DEL PILAR USS$ 1.355.731 5.98%
LOPEZ ROBAYO OSWALDO PATRICIO USS$ 1.355.731 5.98%
LOPEZ ROBAYO ROSARIO NARCISA DE

JESUS USS 1.355.731 5.98%

Total USS 22.663.418 100.00%
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NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Lineas de negocio

SERTECPET S.A. es una compafiia ecuatoriana que cuenta con sedes directas en Ecuador, México,
Colombia, Brasil y Peru. También tiene representaciones en Argentina, Brasil, Arabia Saudita, Bahréin,
Qatar, Kuwait, Angola y Emiratos Arabes Unidos. SERTECPET S.A. trabaja en la actualidad con mas de 40
compafias publicas, privadas y mixtas a nivel mundial como proveedor de soluciones integrales
energéticas con tecnologia de punta.

. 7 rd \
Exploracion de gas y petrdleo
* Equipos: Bomba Jet Claw,
| ® Unidades Moviles para pruebas y produccion de pozos
e Equipos de fondo petroleros
¢ Software de Aplicacion en Bombeo Hidraulico )
. .. A
Proyectos de Ingenieria, Procura, Construccion y
Montaje
» Gerenciar proyectos especializados en ingenieria para el sector
energéticoy petrolero
J
P . A
Area Industrial
e Diseio, ingenieria y desarrollo de equipos de procesamientoy
recipientes a presion para el sector de petréleo, gas e industrial a
través de la planta de produccidn de la compaiiia
J MERCAPITAL
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NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Industria Ecuatoriana con liderazgo
internacional
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SERTECPET"

NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Bomba Jet Claw

En pozos que no tienen la energia necesaria para fluir, se utiliza la bomba Jet Claw para estimular la
produccidon del yacimiento, determinar su verdadero potencial y demas parametros en corto tiempo. Al
realizar pruebas con diferentes caudales y presiones, se obtienen los puntos necesarios para trazar la
pendiente y conocer la presidon del reservorio.
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cling of pressure in a single and simple operation is provided.
I'he intelligent hydraulic pumping device includes a jet pump
assembly coupled with a bottom shut-off valve and is coupled
to a gauge carrier, forming an integrated single-block unit. A
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NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Patentes

oriano
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| Intelectual

Direccién Nacional de Derecho de Autor
y Derechos Conexos
Certificado N° QUI-045307

Tramite N° 000001

La Direccion Nacional de Derecho de Autor y D Conexos, en ion a la solicitud p da el
05 de enero del afio 2015, EXPIDE el certificado de registro:
AUTOR(es): LOPEZ ROBAYO, BYRON RAUL; MENA NACIMBA, LEONARDO IVAN;

ARAUZ SALAZAR, ANNABEL PAOLA; VINLASACA VIERA, DANILO
ENRIQUE; SORIA SALAZAR, JORGE ANDRES; SANTACRUZ LOPEZ,
EDMUNDO JOSE; GONZALEZ CERON, JEAN ANDRE y YEPEZ
DAVILA, AUGUSTO CESAR

TITULAR(es): SERTECPETS. A.
CLASE DE OBRA:

LITERARIA (Inédita)

TITULO DE LA(s) OBRA(s):  SYAL - SOFTWARE DE ANALISIS DEL LEVANTAMIENTO ARTIFICIAL
HIDRAULICO TIPO JET (Prog de O d 2

Quito, a 06 de enero del afio 2015
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Delegadia del Director Nacional de Derecho de Autor y Derechos Conexos,
mediante Resolucion N° 002-2012-DNDAyDC-IEPI

Elp te certificado no prejuzga sobre la originalidad de lo p para el registro, o su carécter
literario, artistico o cientifico, ni acerca de la autorfa o titularidad de los derechos por pqrfe de quien
solicita la inscripcién. Solamente da fe del hecho de su ion y de la i idad del soli

EL:&’

The
Qlnited

States
0
Ametica

The Director of the United States
Patent and Trademark Office

Has received an application for a patent for
a new and useful invention. The title and
description of the invention are enclosed.
The requirements of law have been com-
plied with, and it has been determined that
a patent on the invention shall be granted
under the law.

Therefore, this
United States Patent

Grants to the person(s) having title to this
patent the right to exclude others from mak-
ing, using, offering for sale, or selling the

invention throughout the United States of

America or importing the invention into the
United States of America, and if the inven-
tion is a process, of the right to exclude oth-
ers from using, offering for sale or selling
throughout the United States of America, or

importing into the United States of

America, products made by that process,
Jfor the term set forth in 35 U.S.C. 134(a)(2)
or (¢)(1), subject to the payment of mainte-
nance fees as provided by 35 U.S.C. 41(b).
See the Maintenance Fee Notice on the
inside of the cover.

Pinectotle X Lea__
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NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

IS0 9001-2008: Gestion de Calidad.

SO 140012004 Gestion
Medioambiental.

ISO/TS 29001: Sistema de Gestion de
Calidad.

OHSAS 18001-2007: Gestion de Salud y
Seguridad Laboral.

APl SPEC Q1: APl SPEC (American
Petroleum Institute Specialization)
certifica que la compania cumple con
los estandares requeridos a nivel
internacional en sus procesos para la
fabricacion de conexiones roscadas y
diferentes piezas para el sector
petrolero.

APl SPEC Q2: Sistema de gestion de
calidad para empresas proveedoras de
servicios a la industria petrolera.

APl SPEC 5CT: Monograma de
productos manufacturados.

Certificaciones de Calidad

A lo largo de su trayectoria, la compania se ha hecho merecedora de las siguientes
acreditaciones de calidad:

API SPEC 5L: Monograma de productos
manufacturados.

APl  SPEC 7-1: Monograma de
productos manufacturados.

APl SPEC 14 L: Cumplimiento del
estandar internacional gue
proporciona los  requisitos de
diferentes servicios petroleros y de gas
natural.

Certificacion Tecnica de calidad de la
American  Society ﬂﬂ Mechanical
Engineers.

Certificado NB: Certificado de calidad
por reparacion y modificacion de
tanques y recipientes a presion.

Norma ASME ESTA ME U: Construccion
de tanques.

Norma ASME ESTA ME R: Reparacion
de tanques.
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SERTECPET"

NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Buenas Practicas de Gobierno Corporativo

* El Gobierno Corporativo de SERTECPET S.A. se establecié a partir de un
nuevo estatuto social (2016) donde se implementaron las actuales politicas
institucionales de la compafia orientadas a los accionistas y a la sociedad en
la que se desenvuelve.

e SERTECPET S.A. cuenta con un departamento de Control Interno que
funciona dentro del Departamento de Auditoria Interna. Su funcidn consiste
en velar por el cumplimiento de los objetivos establecidos por la Junta
General, a través de una revision rigurosa de todos los procesos productivos.

* Adicionalmente, la compafia implementé una Politica Anticorrupcion que
regula los procesos y el accionar de los colaboradores frente a situaciones de
negociacion de contratos de cualquier ambito.

MERCAPITAL
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SERTECPET"

NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Casos de éxito

PROYECTO GRAN TIERRA

SERTECPET® ejecutd un proyecto
impecable, con cero accidentes
ambientales y laborales.

Gran Tierra Energy Perl como parte de su plan de
desarrollo perforé el pozo 21XD en el lote 95, con
resultados favorables para iniciar desarrollo del campo.
El lote 95 se encuentra dentro de la zona intangible de Ia
Reserva Nacional Pacaya Samiria-Departamento de
Loreto. SERTECPET fue adjudicatario del proyecto IPC
para la construccion de las facilidades de produccion.

El lote 95 es una zona aislada a 150 Km de la poblacion
mas cercana (lquitos). Cuyo acceso exclusivo para las
cargas pesadas es por via fluvial, el puerto que conecta
la sierra y costa del pais con la Amazonia es Puerto
Pucallpa a 250 Km de distancia de la plataforma del
pozo. La plataforma de perforacion esta ubicada a orillas
del rio Ucayali afluente del Amazonas, en una zona
totalmente pantanosa, inundable la mayoria del afo,
con suelos de baja capacidad para cargas pesadas como
tanques y equipos de produccién, con dificil acceso para
material pétreo.

MERCAPITAL
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SERTECPET"

NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Casos de éxito

NAMOKU

Este proyecto confirmo a .

SERTECPET® como referente
internacional en proyectos On-
Shore y Off-Shore.

SERTECPET® ejecutd la ingenieria conceptual asi como la
construccion, puesta en marcha y operacion de las
facilidades de producciones tempranas flotantes sobre la
barcaza Namoku como parte de las pruebas extendidas
de produccion en el campo Corvina — Peru, en el afio
2008

BPZ E&P como plan del desarrollo del Campo Corvina
inicié una campafa de perforacion de pozos de gas de
acuerdo a sus estudios preliminares. Los resultados del
primer pozo (5,000 barrilles de petréleo por dia) les
exigié buscar alternativas creativas, de rapida ejecucion
y de cumplimiento de estandares para operacion off-
shore con el objetivo de producir petréleo y que hasta el
momento no lo habian tenido considerado; es asi que
encuentran en SERTECPET la Unica y mejor opcion para
la ejecucidon de un sistema de produccion sobre barcaza
(FPSO Por sus siglas en inglés - Floating Production
Storage Offloading)

MERCAPITAL
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SERTECPET"

NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Entorno Sectorial

* Lalenta recuperacion los precios del crudo después de una abrupta caida del 54% en el ano 2014 y la
reduccion en la produccién petrolera durante el 2018 comprimieron los ingresos en el sector, sin
embargo, la reactivacidon en la inversion y extraccion genera un escenario de moderado crecimiento
para este sector en el 2019 durante el cual el BCE proyecta un crecimiento del 8.72% para el PIB en
las ramas en petroleras.

Evolucion del PIB petrolero
(millones de ddlares)

14,000,000 - 0.45
- 04
12,000,000
- 0.35
10,000,000 - 03
- 0.25
8,000,000
- 0.2
6,000,000 - 0.15
- 0.1
4,000,000 - 0.05
-0
2,000,000
- -0.05
0 - -0.1
[ Pib petrolero délares 2007 I Pib petrolero délares corrientes Variacién — e —
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SERTECPET"

NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Entorno Sectorial

* Durante enero de 2018, la produccion decrecid en 1,33% a nivel nacional con respecto al mes
de diciembre de 2017, en este sentido la produccién publica decrecié en 1,71% y la produccidn
de las compaiiias privadas decrecié en 0,07%.

P
Produccion de barriles de petrdleo Demanda interna del sector ;
mensual (miles de barriles) petrolero - 2018 :
I = Otros
3635 e E 3508 3549 -
5%
‘ ® Serviciosrelacionados con el
petraleo y gas natural
Servicios de transporte por
tuberiz
16438 15555 15918 15449 16103 16240 ® Serviciosde reparacion y
mantenimiento devehiculos de
. . . . . motar y motocicletas
= Serviciosde arquitectura,
azo-18 sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 ene-19

ingenieriay analogos

B MNacional M Publca W Privada

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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SERTECPET"

NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA

Desempeiio de los Ingresos

* En virtud de su giro de negocio, SERTECPET muestra un desempefio en ventas que guarda
estrecha relacidon con el dinamismo del sector petrolero del pais (medido en términos del PIB
petrolero anual), tal como consta en los siguientes graficos:

Evolucién de las Ventas Totales
(Miles de USDS y %) Evolucion Ventas Sertecpet vs PIB Petrolero

TOTAL (Miles$) === % Crecimiento anual % Var. Ventas SERTECPET % Var. PIB petrolero (millones US.
34.6%
ST~ 34.63%
4 Seao
l’ ~~~“~.
/
g -25.4%
J 587,841 -
I,
/
’I
$80,176 l,’
4
$65,248//
/

T s7.416

2016 2017 2018
2016 2017 2018 ene-19

Fuente: SERTECPET / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Clientes

Del total de produccién petrolera del pais, casi el 80% corresponde a produccién en manos de entidades publicas

(Petroamazonas), la cual es la principal cliente de SERTECPET S.A.

PRINCIPALES CLIENTES 2018

Sertecpet
Colombia S.A.
2% Schlumberger del
Halliburton Latin EcuadcorS.A.
America SRL Otros 1%
SertecpetPer(S.A._ CGAS.A. 1% 2%
3% 2%

Construccionesy
Prestaciones
Petroleras S.A.
5%

PardaliservicesS.A.
9%

Petroamazonas
EP

Shaya Ecuador S.A. 6%

19%

Esta es la razdn por la que en el mix de ventas, la empresa publica 90%
tiene una mayor participacion. No obstante, a partir del afio 2016 80%
(afio recesivo para el sector petrolero) la compaiiia ha podido 70%

. . R 60%
reducir la brecha existente entre las ventas del sector publico y el oo

privado. 0%
30%
20%
10%
0%
Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

Produccion Nacional Petrolera

miles de barriles

45,988
146,351 Privada
B Publica
Nacional
192,338
2018

Ventas por Tipo de Empresa
% de Participacion

——EMPRESAPRIVADA  —— EMPRESA PUBLICA
78%
0,
56% ) 56%
44% 39% 41%

2% /

2015 2016 2017 2018
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NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Costos y Gastos Operativos

* Los costos y gastos asociados a la operacidon se componen principalmente por el consumo de
materias primas y consumibles y por los honorarios profesionales de la mano de obra que
forma parte de la empresa (algo menos del 80% entre ambos rubros), lo cual es un hecho
propio de una industria intensiva en el uso del capital humano de conformidad a la naturaleza
de los productos y servicios que ofrece SERTECPET.

Composicion Gasto Operativo Evolucion Gastos Operativos vs Ventas
Pro rI'IEdIO 2016 - 2018 — % Var. Ventas SERTECPET — % Var. Costos y Gastos Operativos
Depreciaciones o
B% A7.17%

S8

408
Gastos
Varios I

3% . 25.40%

Sueldos y
salarios

49% 1%

Consumo de
materias 1% ~18.80%

primas 200 -18.62%
Mantenimiento % I -29.55%/

vy Reparaciones
6%

4%
2016 2017 2018 ene-19

Fuente: SERTECPET / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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Resultados

* Es importante destacar que, a pesar de la volatilidad en los ingresos de la compaiiia (producto de su
estrecho vinculo con el sector petrolero del pais y sus causales exdgenas) los margenes de
rentabilidad, a todo nivel, se han mantenido con un poco dispersion respecto a la media.

Ventas vs Margen Neto
25%
-2016

20%

Estructura de Margenes de Rentabilidad

_ a ' Ventas (Miles USS) - = = Margen Bruto — = = Margen Operacional
_ 2018 Margen EBITDA Margen Neto

2017

10% 100,000

90,000 480

5%
0,
El tamafio de la circunferencia es el valor nominal 80,000 s T -
- 0, hadi
o de la Utilidad Neta 70,000 = -o o -
-
0 20,000 40,000 60,000 80,000 100,000 120000 oo T ---=-=---

Ventas vs Margen EBITDA 2000

40,000 S~a o,
55 ~ 2016 30000 L Te—— et~ m e == - = ===
19% -
40% 20,000 -m -14%
355
o oom 80,176 65,248 87,841 7,416
2017 V- 201: 0
=% 2016 2017 2018 ene-19
20%
15% Fuente: SERTECPET / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
10%
5 El tamafio de la circunferencia es el valor nominal
del ERITDA ———]
0%
0 20,000 40,000 50,000 80,000 100,000 120,000 MERC APIT AL
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NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Estructura del Activo

* La razén por la que el activo corriente ha

. . L. Evolucion Cartera Comercial vs Ventas
mantenido un comportamlento VO|atI|, se

. . . . . —— % var. Ventas SERTECPET —— % var. Cartera comerncial
centra en el dinamismo que tiene la principal
cuenta que lo compone: la cartera comercial,
. . 146.36%
misma que aglomera los saldos pendientes de
cobro a sus clientes producto de la prestaciéon y 89.90%
servicios.
* Como es de esperarse, la correlacion que tiene 25 a0%
la cartera comercial con el desempefio de las
ventas, es alta, lo cual es visible en el siguiente
grafico:
2006 207 AR ene-19
Composicion del Activo Ene - 2019
Antiguedad de la Cartera Comercial
Enero 2019
Efectivoy
- equivalentes
12%
1-30 dias
29%
Activos No . . CxC comerciales
. Activos Corrientes 37% Cartera por vencer 31- 60dias
Corrientes 64% Corriente 75% 5%
36% CxC relacionadas 25% 61-120 dias
— 4% 17%
- Inventarios - 121-180 dias
1% 2%
Otros 181-365 dias
10% 1%
+365 dias
1% LI N ]
Fuente: SERTECPET / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A. MERCAPlTAL
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NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Estructura del Pasivo

S YN | — ¢ — |
-
-

=
e

]

|

L

Calidad de Deuda

~ . Miles USS y %
M La compania mantiene a Sus

d il | I Deuda CP Deuda LP % Var. Anual Deuda Bancaria

proveedores comerciales como la

principal fuente de fondeo (47% del . .. o

pasivo financiero con costo en e oo
. 12,000

promedio) lo cual denota la w 63% 100%

excelente relacion comercial >9% 200%
. 6,000 -30.0%
producto de una larga trayectoria en oo -
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NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Solvencia Patrimonial |
Endeudamiento y Apalancamiento

* La compaiia ha priorizado la acumulacién de la mayor parte de sus resultados anuales, de tal
forma que su patrimonio muestra un crecimiento continuo

Evolucion del Patrimonio
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Flujo de Caja y Liquidez
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Garantia General

Detalle de Activos Libres de Gravarhen
31-ene-19

Activos Libres de

Activo Total Activos Gravados
Gravamen

ACTIVOS

Activos Corrientes $64,259,513| $ - S 64,259,513
Activos No Corrientes $35,728,346| S 13,358,622 | $ 22,369,724
Total (A) $99,987,859| $ 13,358,622 | $ 86,629,237
Total Impuestos Diferidos e Intangibles S 53,048
Total Activos en Litigio S 500,000
Total Saldo de Emisiones en circulacion S 680,000
Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras S 4,627,789
Total Activos Diferidos y otros (B) S 5,860,837
Total Activos Libres de Gravamen menos deducciones (A)-(B) = (C) S 80,768,400
Monto Maximo de la emision (C) * 80% = (D): | S 64,614,720
Monto de la Emisién (E) IB 14,000,000
Nivel de cobertura (D) / (E) = (F) | 4.62
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Informacion Financiera Proyectada

% Crec. Ventas vs
% Margen Neto

% Crec. EBITDA vs
% Margen EBITDA

Flujo de Caja Operativo
(miles USS)

Flujo de Caja Financiero
(miles USS)

Caja Final {miles USS)

2019 2020 2021 2022

% 14.9%
14.7%

B%

o 14.% 14.4%

" 5% 8% 2% 8%

1,1

2%

BT H 3% ?5

A%

- 3% 00 29% 29% 29%

D%

20,000

15,000

10,000

oo 14322 15,424 16,686

(1]

som 532

5003937

a

. 11,446 12,480 13686

10,000

15,000

15,000

0,000 | gmnndt

seco 10,600 11,404 12,250 13,179

Fuente: SERTECPET / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

MERCAPITAL

casa de valores s.a



SERTECPET"

Contenido

Informacion General de la empresa

Informacion Financiera

Caracteristicas de las emisiones

Participantes de los procesos

MERCAPITAL

casa de valores s.a



SERTECPET"

NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

Emision de Obligaciones

Caracteristicas Clase A Clase B Clase C
Monto: USS 500.000 USS 3°000.000 USS 3°500.000
Plazo por Clase: 540 dias 1080 dias 1080 dias
Tasa de Interés: 8.00% 8.50% 8.50%
Amortizacion o

. Al Vencimiento Semestral Semestral
Capital:
Pago de interés: Trimestral Trimestral Trimestral
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Emision de Papel Comercial

Caracteristicas

Monto:

USS 7°000.000

Plazo de la emision:

Hasta 359 dias

Tasa de interés:

Cero cupoén

Rendimiento:

6.80%

Pago de Interés y capital:

Al vencimiento

MERCAPITAL
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Participantes de los procesos

| Emision Papel Comercial y Il Emision de

Obligaciones

Estructurador: Mercapital Casa de Valores S.A.
Calificadora de Riesgos: Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A.
Calificacion: AAA

Agente Colocador: Mercapital Casa de Valores S.A.
Representante de Avalconsulting Cia. Ltda.

Obligacionistas:

Agente Pagador: DCV - Banco Central del Ecuador
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iMercapital, conectandole a las oportunidades!
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