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Titulo:

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

Il EMISION DE OBLIGACIONES — LARGO PLAZO

Razén Social, nombre comercial del emisor, del estructurador, del colocador y de los promotores.

RAZON SOCIAL: SERTECPET S.A.
NOMBRE COMERCIAL: SERTECPET S.A.
ESTRUCTURADOR Y AGENTE COLOCADOR: MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.

Caracteristicas de la emision:

Clase A: al vencimiento (a los 540 dias)
USD 7°000.000,00 Pago del capital: Clase B: semestral (cada 180 dias)
Clase C: semestral (cada 180 dias)
Clase A: Trimestral (cada 90 dias)
N° Emisidn: Il Emision de Obligaciones Pago de interés: Clase B: Trimestral (cada 90 dias)
Clase C: Trimestral (cada 90 dias)

Monto de la
Emision:

Titulos desmaterializados de

Tipo de Emisidn: USD 1,00 cada uno. Calificadora de Riesgos: Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A.
Clase A: USS$ 500.000

(o EXY-TH Clase B: USS$ 3.000.000 Calificacion de riesgo: AAA
Clase C: USS 3.500.000
Clase A: 540 dias Agente Pagador Depésito Centralizado de Compensacion y
Clase B: 1080 dias Emisiones Liquidacién de Valores del Banco Central
Clase C: 1080 dias desmaterializadas: del Ecuador (DCV-BCE)
Clase A: 8.00% L

Tasadeinterés:  [ROCIT RN bttt A\/ALCONSULTING CIA. LTDA.

Destino de los recursos:

Clase C: 8.50%

Razoén social de la calificadora de riesgo y la categoria de la calificacion de la emision:

Razon social de la calificadora de riesgo: Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A.
Categoria de la calificacion: AAA

Numero y fecha de la resolucion expedida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que aprueba
la emision y contenido del prospecto, autoriza la oferta publica y dispone su inscripcion en el Catastro Publico de
Mercado de Valores:

Numero de Resolucion: SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2019-00002872
Fecha de Resolucion: 9 de Abril de 2019

Clausula de Exclusion segun lo establece el articulo 15 del Libro Dos Ley de Mercado de Valores, contenido en el
Caddigo Organico Monetario y Financiero:

La aprobacion del prospecto de oferta publica de obligaciones por parte de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, no implica la recomendacion de ésta ni de los miembros de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, para la suscripcion o adquisicion de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre el
precio, la solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la misma.
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2)

b)

d)

INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

Razon social, y en caso de existir el nombre comercial del emisor:

Razén Social: SERTECPET S.A.
Nombre Comercial: SERTECPET S.A.

Numero del R.U.C:

RUC: 1791263308001

Domicilio, direccion, nimero de teléfono, nimero de fax y direccion de correo electrénico del emisor
y de sus oficinas principales:

Domicilio, direcciéon, nimero de teléfono y fax del emisor y de sus oficinas principales

Direccion Matriz y
establecimiento Principal
en la Provincia de

Provincia de Pichincha, Canton Quito, Parroquia Quito.
Av. Eloy Alfaro. N37-25 e Interseccién José Correa.
Ciudadela Bellavista

Pichincha:

Numero de teléfono: (593) 3 954 900

Numero de fax: (593) 3954 900

Pagina web: www.sertecpet.net

Correo electronico: bernardo.traversari@sertecpet.net

Fechas de otorgamiento de la escritura publica en el Registro Mercantil:

La compaiiia SERTECPEC S.A., se constituyd originalmente bajo el tipo societario de compaiia de
responsabilidad limitada denominada Servicios Técnicos Petrolero y minero SERTECPET CIA. LTDA, en esta
ciudad de Quito, mediante escritura publica otorgada el tres de octubre de mil novecientos noventa, ante el
Notario Ulpiano Gaybor Mora, debidamente inscrita el quince de marzo de mil novecientos noventay cuatro
en el Registro Mercantil del mismo canton.

Mediante escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Noveno del cantén Quito, Doctor Rodrigo
Salgado, el 22 de junio de 1998, inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 29 de octubre de 1998,
la Compafiia cambié su denominacién social a la de SERTECPET CIA. LTDA.

Mediante escritura publica otorgada el 5 de julio del 2007, ante el Notario Vigésimo Cuarto del Canté
Quito, Doctor Sebastian Valdiviezo, inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 18 de enero de
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e)

f)

g)

h)

2008, la compania se transformé de una de responsabilidad limitada a una anénima y cambié su
denominacién a la actual SERTECPET S.A

Plazo de duracién de la compaiiia:

El plazo de duracidén de SERTECPET S.A es de cincuenta (50) anos contados a partir del quince de marzo
de mil novecientos noventa y cuatro, fecha en la que se inscribié en el Registro Mercantil del cantén
Quito su escritura de constitucidn.

Objeto social:

El objeto social de la Compaiiia es:
La realizacion de toda clase de actividades relacionadas con la industria y el sector energético.

Disefio, fabricacién, importacién, exportacion, representaciéon, comercializacién y distribucion de
maquinaria, equipos, repuestos y materia prima necesaria para la industria petrolera, minera, metal
mecanica, biocombustibles y energética.

Prestar todo servicio técnico especializado, en el campo petrolero, minero y en la industria metal
mecanica, incluyendo su mantenimiento general.

El CIIU de la operacidn principal de la Compaiiia es el B0910.01, actividades de servicios de extraccién de
petrdleo y gas.

Capital suscrito, pagado y autorizado, de ser el caso (al 31 de enero de 2019):

Composicion del Capital

Capital Suscrito: USS 22'663.418,00
Capital Autorizado: USS 45’326.836,00

Numero de acciones, valor nominal de cada una, clase y series (al 31 de enero de 2019):

Numero de acciones: 22'663.418
Clase: Ordinarias y nominativas
Valor nominal por cada accion: USDS 1,00

Nombres y apellidos de los principales accionistas propietarios de mas del 10% de las acciones
representativas del capital suscrito de la Compaiiia, con indicacion del porcentaje de su respectiva
participacion:
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LOPEZ ROBAYO ANGEL EDUARDO USS 6.133.114 27.06%
LOPEZ ROBAYO BYRON RAUL USS 6.329.997 27.93%
LOPEZ ROBAYO PAULO JACINTO USS 6.133.114 27.06%
LOPEZ ROBAYO CECILIA DEL PILAR USS 1.355.731 5.98%
LOPEZ ROBAYO OSWALDO PATRICIO USS 1.355.731 5.98%

LOPEZ ROBAYO ROSARIO NARCISA DE
JESUS USS 1.355.731 5.98%

i) Cargo o funcion, nombres y apellidos del representante legal, de los administradores y de los

directores, si los hubiere:

e S

LOPEZ ROBAYO BYRON RAUL PRESIDENTE

TRAVERSARI DE BAYLE BERNARDO ENRIQUE GERENTE

Noémina de los principales ejecutivos de la empresa al 31 de enero de 2019

MARCO GUERRA ADMINISTRADOR DE CONTRATOS
OSWALDO CORTEZ GERENTE DE PROYECTOS

BAYRON CLERQUE GERENTE DE OPERACIONES

JUAN FERNANDO CABRERA  GERENTE FINANCIERO

OSWALDO PENA GERENTE DE TALENTO HUMANO

EVELYN LUCERO GERENTE SSA

k) Numero de empleados, trabajadores y directivos de la compaiiia al 31 de enero de 2019:
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NO
funcionarios

QuITO 106
COCA 829
LAGO AGRIO 265
MEXICO 1
TOTAL 1.201

1) Organigrama de la empresa:

Directorio

Junta General de
Accionistas

Presidente

Administrador dg Gerente de
Contratos Proyectos

Gerente de Gerente
Operaciones Flnanciero

Gerente de

Talento Humano CETELIE

Fuente y Elaboracion: SERTECPET S.A.
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m) Referencia de empresas vinculadas de conformidad con lo dispuesto en el Libro Dos- Ley de Mercado
de Valores, contenido en el Cddigo Organico Monetario y, en la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, asi como en la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero y en sus
normas complementarias, de ser el caso.

En cuanto a la referencia de empresas vinculadas, segun lo establecido en el Articulo 2, Numeral 3, Seccién

I, Capitulo I, Titulo XVIII del Libro 1l de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y

Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera se detalla las compafiias

gue presentan vinculacidon representativa en otras compaiias, ya sea por accionariado o por

administracién.

Vinculacién por accionariado:

Ingenieria, Procura, Servicios y Construccién de

Construcciones Energéticas IPSCE obras de

S.A. , , . ingenieria civil
Lépez Robayo Byron Raul Activa g

relacionadas con:
tuberias urbanas,

etc.
Bullsupply C.A. Venta al por
Lépez Robayo Byron Raul mayor de diversos
Lopez Robayo Oswaldo Activa productos sin
Patricio especializacion.
Empresa de Servicios de Energia Venta al por
Limpia CANISENERGY S.A. e Sethene B et ' menor de otros
Activa enseres y paratos

de uso doméstico

Projects & Business S.A. Lénez Robavo Aneel Actividades de
PROBUSINESS P Yo Ang . consultoria
Eduardo Activa .
ambiental

Vinculacion por administracidn:

L Ems| s [ @&

Bullsupply C.A. Lépez Robayo Byron Radll

: - Presidente
Lépez Robayo Oswaldo Patricio

Gerente General

Projects & Business S.A. PROBUSINESS Lépez Robayo Angel Eduardo Gerente General
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n) Participacion en el capital de otras sociedades
SERTECPET S.A. no tiene participacion en el capital de otras sociedades.

o) Gastos de la emision:

)
Detalle de Costos de Casa de Valores % sobre Valor
Monto
Estructuracion Financiera y Legal 0.32% 22,500
Comision de Colocacién - Obligaciones 0.50% 35,000
Total 0.82% 57,500
(1)
Detalle de Costos de Bolsa de Valores % sobre Valor
Monto
Comisones Colocaciéon - Bolsa de Valores 0.09% 6,300
Inscripcién / Mantenimiento Bolsa de Valores 0.60% 42,000
Total 0.69% 48,300
(1)
Detalle de Costos de Terceros % sobre Valor
Monto
Desmaterializaciéon de valores 0.06% 4,200
Calificadora de Riesgos 0.25% 17,500
Representante de Obligacionistas 0.06% 4,000
Gastos Notariales 0.04% 2,500
Catastro Publico Mercado de Valores 0.04% 2,500
Subtotal 0.44% 30,700

Total costos para la emision 136,500

(*) Nota: el monto revelado por concepto de pago de inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores, corresponde al monto maximo
de USS 2.500,00 de acuerdo a lo establecido en la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera. .
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3)

a)

DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL EMISOR

Descripcion del entorno econémico en que desarrolla sus actividades y el desempeiio de la empresa,

en el sector al que pertenece

e Breve analisis macroeconomico

El siguiente grafico muestra las tasas de
variacién del PIB ecuatoriano a partir del afo
2003:

Tasas de Variacion PIB
En%
- Var. PIB === Prom.2003-2006  ----- Prom. 2007-2015
10.0
8.0
6.0
38 5,
K r
y v
2.0 Z
0.0 . ﬁ
-1.6
-2.0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
(p) (prel)

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital

La economia del pais mantuvo un promedio de
crecimiento importante en el periodo 2003 —
2006 (5.2%) mientras que a partir del afio 2007
el ritmo de crecimiento es menor, aunque se ha
mantenido en niveles por sobre el promedio de
CEPAL). Dichos
crecimientos estuvieron soportados por dos

la regidn (3% segun |la
aspectos basicos: la inversion privada en el
periodo 2003-2006 y el gasto publico a partir del
2007. Este ultimo alcanzd en el 2014 un monto
casi 4 veces mas alto que el del afio 2007,
superando incluso los ingresos corrientes
(petroleros y no petroleros). Este
comportamiento se revierte paulatinamente a
partir del afio 2015, y para lo afos 2017 y 2018
la brecha entre ingresos y gastos se ha ido

acortando.

Operaciones SPNF
Ingresos vs. Gasto Publico (Miles US$)

Total Gastos ~ —e—Total Ingresos (Petr. y No Petr.)
-7 S<

_ 535032 S~o
$37,260 = RSN
481570 $ 33,586

- ~£31,190

$32,741

$30,314 $31,935

$ 41,607
$ 44,346

$31,290
$35,394
$38,676
$37,628
$38,209
$30,871

n =
o ©
@ N
o o
- N
s s

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (p) 2017 (p) 2018 Il
(p)

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital

Este comportamiento se sustentd en el modelo
econdmico del Gobierno pasado, que fomentd
una politica fiscal expansiva, producto de la
etapa dorada que ha vivido el Ecuador (hasta el
primer semestre del afio 2014) en lo que
concierne a los precios de su principal fuente
de ingresos: el petréleo.

Evolucién Precio del Petréleo
USS$ Por Barril

——Crudo Oriente  ==—Crudo Napo Referencia OPEP  ——WTI

| o | 2015 | 016 | o7 | 2018 |

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital

El efecto de mantener el mismo nivel de gasto
publico vs una contraccion drastica de los ingresos
petroleros, tiene repercusiones en los sectores
fiscal y externo, y ha dejado expuesto al pais a una
desaceleracion econdmica que empezd a
vislumbrarse a mediados del 2015, y que, segun las
ocasionaron una

cifras oficiales, importante

contraccion del PIB al cierre del 2015 (crecimiento
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menor al 1%) e incluso se registrd una tasa negativa
para el 2016 (-1.6%). En concordancia con esta
coyuntura, el sector fiscal se vio obligado a
incrementar los niveles de endeudamiento, siendo
el total de deuda publica (interna y externa) al cierre
del 2015 casi 3 veces mas alta que 2010, lo que, en
términos de porcentaje del PIB, representd un 33%.
Para los ejercicios 2017 y 2018 esta proporcién se
incrementa de manera importante (muy cerca al

techo legal).
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Evolucion Deuda Publica

Miles de USS y % del PIB
Deuda Interna Deuda Externa —=—% del PIB
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital

El efecto negativo en el sector externo se hace

Este fendmeno motivd la implementacion de

salvaguardas a las importaciones de bienes no

producidos a nivel local, medida que si bien alivid

la presion sobre la balanza comercial (efecto

observable en el 2016) tuvo una influencia en el

deterioro de los patrones de consumo de la

poblacién. Al comparar el 2015 con el 2010, en

términos reales, el gasto total en consumo se

incrementd en 20%, tasa superior al crecimiento

poblacional (15%), sin embargo, el gasto en

consumo per cdpita para el cierre del 2016

decrecid un 4%. Para el 2017 el crecimiento es
ligero (5%).
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Gasto en Consumo Per Capita
Miles US$
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>
- ~

~ - 3,400
$3,300
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$3,000
$2,900
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$2,700
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visible en la expansion de la importacion de bienes
y servicios a tal punto de ocasionar un déficit en la
balanza comercial no petrolera, como consecuencia
de la estimulacién de la demanda interna que
conlleva el aplicar una politica fiscal expansiva.

Evolucion de la Balanza Comercial
Miles de US$

Exportaciones FOB Importaciones FOB ~ —e—Balanza Comercial

$28,000

$1,247

$ 23,000

$18,000

$ 13,000

$ 18,000

$3,000

-$2,000
S

2,130
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Nov. 2018

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital

(prel)

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital

El impacto derivado del crecimiento del
consumo (2010 — 2014) sobre el nivel de precios
fue de tipo inflacionario. Después de la
estabilizacidn de los precios post dolarizacién, el
IPC  ha
atribuibles al efecto del crecimiento del gasto

tenido variaciones significativas

publico y la demanda interna.

Sin embargo, la desaceleracion de la actividad
econdmica en términos del consumo real, ha
hecho posible que entre los afios 2015, 2016 y
2017 la inflacidn anual se comporte de manera
decreciente, (deflacion de -0.2% al cierre del
2017).

A
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Inflacién Anual Depésitos a la vista Sistema Financiero
Miles de USS
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital

0.27% 2018

o 0.20% N
, 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital Los depositos monetarios han mantenido una

tendencia decreciente durante el 2018.

En un pais con capacidad de imprimir su propia . » .
. . Ante esta eventualidad, la reaccién del sistema
moneda (a partir del afio 2000, Ecuador no es el ] ] ) e ]
o ) financiero ha sido pro ciclica, es decir, menor
caso), la principal estrategia para hacer frente a o L o
. ] L colocacion de créditos acorde a la disminucion
un déficit comercial es la depreciacién de la . .
de captaciones, con un elemento adicional, un
moneda. ) ) ,
incremento de las tasas de interés.

Contrario a esto, en dolarizacion, el déficit
comercial afecta directamente a la liquidez de la
economia lo cual es observable en la dindmica de
los depdsitos de las instituciones financieras.

e Entorno en donde desarrolla sus actividades: Sector Hidrocarburos

El Ecuador es un pais reconocido por contar con una amplia riqueza de recursos naturales, de los cuales
se destacan los hidrocarburos. La extraccion y exportacién de estos han marcado el desarrollo econémico
del pais desde los afos 80’s. La lenta recuperacion los precios del crudo después de una abrupta caida
del 54% en el aio 2014 y la reduccidon en la produccién petrolera durante el 2018 comprimieron los
ingresos en el sector, sin embargo, la reactivacion en la inversidn y extraccién genera un escenario de
moderado crecimiento para este sector en el 2019 durante el cual el BCE proyecta un crecimiento del
8.72% para el PIB en las ramas en petroleras. Durante 2019, se espera que el sector genere una mayor
actividad econdmica en extraccidn de petréleo por una leve recuperacion en los precios internacionales.
En este sentido y con el fin de contar con un perfil detallado de la dindmica del sector, a continuacion se
presenta un andlisis que incluye una caracterizacion desglosada de los principales indicadores

A
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o Crecimiento del sector

Para el 2018 la extraccion y explotacion petrolera representé el 5,52% del PIB nacional. En los ultimos
10 afos este sector no ha tenido un mayor crecimiento comparado con otros sectores de la economia,
pasando de representar el 11,7% del PIB en el 2007 al 4,8% para el 2017. Las tasas de variacion
registradas han sido inferiores al 10%, generando un crecimiento promedio anual del sector de 1,2%.
Solamente en el afio 2004 tuvo un importante nivel de crecimiento, con una tasa de crecimiento que se
ubicé en 41,7%, resultado de la construccion del Oleoducto de Crudos Pesados (OCP), que permitio
incrementar la produccidn y transporte de petréleo en el pais.

También se debe tener en cuenta que los precios internacionales del petréleo tuvieron una fuerte
contraccién a partir de diciembre del afio 2014. Estos han fluctuado a la baja durante 2015, 2016 y 2017
con una leve recuperacion durante los primeros meses del 2019.

El siguiente grafico permite visualizar la evolucidn del sector:
Evolucion del PIB petrolero
(millones de dolares)
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Fuente: Banco Central del Ecuador. (P) Provisional del BCE (Prev) Prevision del BCE

/ Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

El PIB petrolero calculado en ddlares del afio 2007 muestra una variacion notablemente menor
gue el PIB petrolero en délares corrientes. Lo que sugiere estabilidad en la produccion petrolera
gue estd acompanada de volatilidad en los precios. Demostrando que los ingresos del sector
petrolero dependen de la interaccion de las variables macroecondmicas y politicas
internacionales que determinan el comportamiento de su precio en el mercado mundial.
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o Precios internacionales del petréleo

Es importante considerar que la reduccién de los precios del petrdleo presentada a partir del
afio 2014 fue ocasionada por cuatro factores: un aumento en la oferta de petréleo por parte de
Estados Unidos colocdandose en el segundo mayor productor petréleo alcanzado 11 mil barriles
por dia; en consecuencia, un cambio en la politica de precios por parte de la Organizacion de
Paises Exportadores de Petréleo con el fin de mantener su participacién en el mercado, una
menor demanda a nivel global por el lento crecimiento de las economias y un aumento de la
oferta de petrdleo a través del fracking ante cualquier precio del barril superior a 60 ddlares.

De acuerdo con el FMI en el periodo de enero a diciembre de 2017, el precio se ubicd en un
promedio de 49,07 délares por barril, esto representa un 23,2% menos que el precio registrado
en el mismo periodo del 2015. Sin embargo, se observa un incremento en el precio en lo que va
del afio 2018, al llegar a un precio promedio exportado en lo que va del afio de 59,26 ddlares.

Este incremento registrado a partir de diciembre de 2017 responde a una caida en la produccién
mundial de petrdéleo y una mejora en la demanda global en especial de Europa y la regién de
Asia y el Pacifico. A finales del 2018 el precio se desploma a 50 délares y durante los primeros
meses del 2019 crece hasta alrededor de los 57 ddlares.

Precio del petrdleo Brent, WTI, Crudo Oriente y Crudo Napo
(ddlares por barril)
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

Respecto al crecimiento del sector, el Fondo Monetario Internacional (FMI) presenta varios
riesgos asociados a la incertidumbre, tensiones geopoliticas, y la respuesta por parte de los
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productores de petrdleo de EEUU. Segun estimaciones proporcionadas por el FMI, las
probabilidades de que el precio supere los 60 ddlares es del 50% lo que denota incertidumbre
en el mercado, pero con una leve presién al alza de los precios.

Adicionalmente, segun la U.S. Energy Information Administration (EIA), las proyecciones de la
demanda de petréleo se mantienen relativamente estables, lo que sugiere que los cambios en
los precios del petréleo son impulsados por parte del lado de la oferta, por lo cual se espera que
la OPEP no aumente la produccién durante el 2019.

o Produccion Petrolera

En lo que respecta a la produccién petrolera ecuatoriana, durante el afio 2017 ésta presentd
una contraccion con respecto al afio 2014 de -4,54% a nivel nacional. En este sentido las
compaiiias privadas tuvieron un decrecimiento del -7,37% para el mismo periodo, mientras que
las empresas publicas presentaron uno de -3,72%.

De igual forma para el periodo comprendido entre septiembre 2017 y enero de 2018, la
produccién nacional tuvo un decrecimiento de 4,68%, con respecto al mismo periodo un afio
antes. Para este periodo destaca el decrecimiento de la produccién publica del 27,17% vy la
expansién del 3,75% de la produccién de las compafiias privadas. Durante enero de 2018, la
produccién decrecio en 1,33% a nivel nacional con respecto al mes de diciembre de 2017, en
este sentido la produccion publica decrecié en 1,71% y la produccidn de las compafiias privadas
decrecidé en 0,07%.

Produccidon de barriles de petréleo mensual (miles de barriles)
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

La composicidn de la produccién petrolera ha estado marcada por una mayor participaciéon del
sector publico. Tendencia que se asienta desde el afio 2010, cambiando una participacion
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promedio hasta el 2009 de alrededor de 60% sector publico 40% sector privado, a una relacion
promedio desde el 2010 al 2018 del 74,3% el sector publico y 25,7% el sector privado.

o Comercio Exterior

El sector presentd crecimiento tanto en sus exportaciones como importaciones hasta el aifo
2014, sin embargo, durante el afio 2015 se presentaron fuertes contracciones con respecto a
aflos anteriores, tendencia que se intensifico en el afio 2016 y 2017. Durante 2017 las
exportaciones registran un monto 135.494,5 miles de ddlares, con una balanza comercial
positiva de 3.714 miles de ddlares. Esto representa un crecimiento de 25,09% en la balanza
comercial y un decrecimiento de 6,27% en las exportaciones con respecto de las cifras
registradas en 2016.

Exportaciones e importaciones FOB del sector petrolero (miles de délares)
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

En el caso de la demanda interna del sector petrolero, los servicios relacionados con el petréleo y gas
natural representan el 37% de la misma, segundo por servicios de transporte de tuberias y servicios
de reparacién y mantenimiento de maquinaria motorizada. Estos servicios representan el 52% de la
demanda interna.
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b)

Demanda interna del sector petrolero

= Otros

o

= Servicios relacionados con el
petréleo y gas natural

Servicios de transporte por
tuberia

= Servicios de reparaciony
mantenimiento de vehiculos de

37% motor y motocicletas
= Servicios de arquitectura,

ingenieria y analogos

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

Principales lineas de productos, servicios, negocios y actividades de la compaiiia:

Antecedentes de la Compaiiia

SERTECTPET S.A. se constituyd el 03 de octubre de 1990 mediante Escritura Publica en el cantdn
Quito con un plazo de duracién de 50 afios. Esta fue inscrita el 03 de diciembre de del mismo
afio en el Registro Mercantil. Posteriormente, se han suscrito a las escrituras diversas reformas
a los estatutos y aumentos de capital social de la compaiiia.

De acuerdo con los estatutos, la compafiia tiene como objeto social: (a) prestar todo servicio
técnico especializado en el campo petrolero, minero y metalmecanico; (b) disefio, fabricacidn,
importacion, exportacidn, representacién, comercializacion y distribucion de maquinaria,
equipos, repuestos y materia prima necesaria para la industria petrolera; (c) realizar toda clase
de actos o contratos civiles o mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas para el
cumplimiento de su objeto social.

Sin embargo, SERTECPET S.A. tiene como principal actividad la generacién de soluciones
integrales para el sector energético, para lo cual presenta una continua innovacidn y tecnologia
de vanguardia. Ademas, se ha enfocado dentro del desarrollo tecnolégico e industrial en areas
estratégicas del pais, como la industria petrolera y energética.

SERTECPET S.A. cuenta con 28 anos de experiencia en el mercado sirviendo como proveedor de
soluciones integrales de la industria petrolera y energética del pais. Su reconocimiento se debe

Sertecpet

18



principalmente a su potencial productivo basado en la innovacion tecnoldgica, en el alto valor
agregado que aporta en sus proyectos y en sus procesos productivos sostenibles.

A continuacién, se describen los principales hitos en la trayectoria de la empresa:

Sertecpet

.2004: Desarrollo de

.2000: Desarrollo
del Software Claw
de ingenieria de
petrdleo parala
optimizacién de la
.1998: primera  €Xtraccion de los

‘2011: Desarrollo

la Bomba Jet Claw
Smart, donde se
adhirié una
innovacion con
sensores de fondo
para la optimizacion
de las pruebas
realizadas en los
pozos petrolerosy

del Software Claw
RTM para monitoreo
de los pozos
petroleros en tiempo
real.

2015: Desarrollode
la Camisa de
Circulacién BL Serie
500-Ay Serie 500-AA
pararealizar
completaciones de
pozos petroleros.

2016: Obtencion
de la patente en
Estados Unidos de
su Aparato
Inteligente de
Bombeo Hidraulico
que sirve parala
recuperacién de
petréleo y
obtencién de
informacién del
fondo del
yacimiento
petrolero.

planta 100% pozos con sus reservorios.

ecuatoriana bombeo
mecanizada para  hidraulico.
para equipos del

drea

hidrocarburifera

y energética.

Buenas Practicas de Gobierno Corporativo

SERTECPET S.A. cuenta con un Directorio formalizado desde el afio 2016 que esta a cargo de la
definicidon de todos los objetivos estratégicos de la compaiiia, de la aprobaciéon de nuevos
procedimientos, de las estrategias de desarrollo operacional, de las directrices financieras y
administrativas y de la aprobacién de las principales politicas.

El Gobierno Corporativo de SERTECPET S.A. se establecid a partir de un nuevo estatuto social
donde se implementaron las actuales politicas institucionales de la compaiiia orientadas a los
accionistas y a la sociedad en la que se desenvuelve. Este Gobierno Corporativo cuenta con
diferentes politicas institucionales adoptadas, cédigos de ética y un codigo de conducta
empresarial que definen los lineamientos de desarrollo de la compaiiia. Estos lineamiento
también apoyan y garantizan un marco eficaz para la transparencia, la rendicién de cuentas y
las relaciones de propiedad entre todos los participes del proceso productivo de SERTECPET S.A.

SERTECPET S.A. cuenta con un departamento de Control Interno que funciona dentro del
Departamento de Auditoria Interna. Su funcién consiste en velar por el cumplimiento de los
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objetivos establecidos por la Junta General, a través de una revisidn rigurosa de todos los
procesos productivos y de control independientemente.

Por su parte, la Junta General de Accionistas es la responsable de la evaluaciéon y el control de
los directivos de la compaiiia y de su alta gerencia. De esta manera, regulan el desempefio
general de la organizacidon convocando reuniones periddicas junto con el Directorio donde se
discuten los cumplimientos de los objetivos y el desempefio de cada area involucrada en el
proceso productivo.

Adicionalmente, la compafia implementd una Politica Anticorrupcion que regula los procesos
y el accionar de los colaboradores frente a situaciones de negociacién de contratos de cualquier
ambito. Esta politica obliga que todos los procesos de negociacion fluyan a través de un canal
regularizado donde se verifica el cumplimiento de todos los protocolos y exigencias legales
garantizando el respeto de los derechos humanos y ambientales que podrian afectar a terceros.

El objetivo de esta politica es el fortalecimiento de la reputacién de la marca erradicando
cualquier comportamiento antiético.

Esta Politica Anticorrupcion va de la mano de los fuertes principios que se mantienen
interiormente. La compaifiia se considera a si misma como “una industria socialmente
responsable, con valores empresariales fuertes y un direccionamiento claro con cero tolerancias
a la corrupcién”.
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Certificaciones de calidad

A lo largo de su trayectoria, la compaiia se ha hecho merecedora de las siguientes
acreditaciones de calidad:

ISO 9001-2008: Gestidn de Calidad.

ISO 140012004: Gestion
Medioambiental.

ISO/TS 29001: Sistema de Gestion de
Calidad.

OHSAS 18001-2007: Gestidn de Salud y
Seguridad Laboral.

APl SPEC Ql1: API SPEC (American
Petroleum Institute Specialization)
certifica que la compaiiia cumple con
los estandares requeridos a nivel
internacional en sus procesos para la
fabricacién de conexiones roscadas y
diferentes piezas para el sector
petrolero.

APl SPEC Q2: Sistema de gestion de
calidad para empresas proveedoras de
servicios a la industria petrolera.

APl  SPEC 5CT: Monograma de

AP| SPEC 5L: Monograma de productos
manufacturados.

APl SPEC 7-1: Monograma de
productos manufacturados.

APl SPEC 14 L: Cumplimiento del
estandar internacional que
proporciona los  requisitos de
diferentes servicios petroleros y de gas
natural.

Certificacion Técnica de calidad de la
American Society of Mechanical
Engineers.

Certificado NB: Certificado de calidad
por reparacién y modificacién de
tanques y recipientes a presion.

Norma ASME ESTA ME U: Construccién
de tanques.

Norma ASME ESTA ME R: Reparacién
de tanques.

productos manufacturados.

Lineas de Negocio

SERTECPET S.A. es una compafiia ecuatoriana con presencia en mas de catorce paises ubicados
en tres continentes diferentes. Cuenta con sedes directas en Ecuador, México, Colombia, Brasil
y Perd. También tiene representaciones en Argentina, Brasil, Arabia Saudita, Bahréin, Qatar,
Kuwait, Angola y Emiratos Arabes Unidos. SERTECPET S.A. trabaja en la actualidad con mas de
40 compaiiias publicas, privadas y mixtas a nivel mundial como proveedor de Soluciones
Integrales Energéticas con tecnologia de punta.

Los servicios que brinda la compafiia son para el sector petrolero y energético. A través de la
provision de sus productos y servicios, se ha consolidado como un lider local en el
abastecimiento de los mismos para este sector ofreciendo una amplia variedad de soluciones
gue se dividen en tres lineas de negocio principales:
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Exploracidon de gas y petréleo

e Equipos: Bomba Jet Claw,

e Unidades Moviles para pruebas y produccion de pozos
* Equipos de fondo petroleros

¢ Software de Aplicacién en Bombeo Hidraulico

Proyectos de Ingenieria, Procura, Construccion y
Montaje

e Gerenciar proyectos especializados en ingenieria para el sector
energético y petrolero

Area Industrial

e Disefio, ingenieria y desarrollo de equipos de procesamientoy
recipientes a presion para el sector de petrdleo, gas e industrial a
través de la planta de produccién de la compaiiia

LI TL N

%

Uno de los puntos fuertes en la operatividad de la compaiiia es el desarrollo y ofrecimiento de
soluciones con tecnologia de produccién de bajo costo y alta productividad. Estas soluciones son
los servicios demandados por las compaiiias petroleras cuando los precios del petréleo caen. De
esta manera, cuando los precios del petréleo caen, SERTECPET S.A. puede aprovechar de nuevas
oportunidades de negocio.

SERTECPET S.A. cuenta con dos plantas de produccién con tecnologia de equipos CNC (Control
Numérico Computarizado) que es un sistema de automatizacién de la maquinaria que garantiza
eficiencia. La primera es la planta de construccion de recipientes a presién y de facilidades de
produccién. Esta planta es especializada en ingenieria, disefio y provisidn de equipos de proceso
enfocada para los proyectos de presidn de sus clientes. La segunda es la planta de mecanizado
especializada en el disefio y fabricacion de partes, piezas y herramientas para el sector
energético e industrial en general.

Politicas comerciales, principales competidores y clientes y proveedores

La compaiiia no cuenta con un punto de venta especifico debido al giro del negocio de la
compaiiia. SERTECPET S.A. comercializa sus productos y servicios a través de coordinadores
comerciales, supervisores y/o técnicos que visitan tanto a los clientes como a los potenciales
clientes para conocer las necesidades especificas de cada uno, analizar los nuevos proyectos y
sus requerimientos y las expectativas generales de desarrollo operativo.
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Para las operaciones comerciales con empresas relacionadas, la compafiia ofrece sus productos
y servicios con precio de mercado y siguiendo todas las regulaciones de precios de transferencia
impuestos por las autoridades tributarias del pais. Para determinar estos precios de mercado se
toman en cuenta los costos de administracién, de almacenaje, costos de gestion comercial y de
ventas. Estos precios se establecen de forma anual, excepto cuando las condiciones del mercado
cambien y obliguen a reestablecer un nuevo precio.

Como se menciond anteriormente, la compafiia también cuenta con una Politica Anticorrupcion
que regula los procesos y el accionar de los colaboradores frente a situaciones de negociacion
de contratos de cualquier ambito erradicando cualquier comportamiento antiético.

La politica de cuentas por cobrar consiste en la realizacién de una evaluacidn crediticio de todos
los clientes potenciales antes de efectuar cualquier venta, de manera que se busca minimizar el
riesgo de incobrabilidad. De acuerdo con el perfil de cada cliente y su capacidad financiera la
Alta Gerencia establece un limite de crédito para sus operaciones. Sin embargo, los plazos de
crédito son en su mayoria no superiores a los 30 dias de la fecha de factura.

Los tres principales clientes de la compafia son Petroamazonas E.P., Shaya Ecuador S.A. y
Pardaliservices S.A. Entre los tres suman una participacion del 83,38% del total de las ventas de
la compaiiia. Sin embargo, el riesgo de concetracidon se mitiga ya que estdn involucrados en
varios proyectos, obras, servicios y venta de productos con estos clientes, en especial con
Petroamazonas E.P. que es el que mayor concentracioén tiene.

La politica de cuentas por pagar consiste en que la mayoria de los pagos a los proveedores es de
un plazo de 90 dias a partir de la fecha de factura, salvo los casos donde se han pactado
condiciones especiales con cada proveedor. Con previa autorizacién de Gerencia, los
proveedores pueden pagar anticipos aplicando un nivel de descuento por pronto pago, siempre
y cuando la compania lo permita.

La compaiiia cuenta con una muy buena diversificacion de proveedores, donde ninguno
sobrepasa una participacion del 8,00% del total de las compras. Entre los tres principales
proveedores suman una participacion del 11,39% del total de las compras y el 86% esta dividido
entre varios proveedores con participaciones menores al 1% individualmente.
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sertecpet PRINCIPALES CLIENTES 2018
ColombiaS.A. PRINCIPALES PROVEEDORES 2018

2% Schlumbergerdel
EcuadorS.A.

Halliburton Latin
America SRL Otros 1%

1% 2%
Construccionesy \ /
Prestaciones

PetrolerasS.A. \
5%
PardaliservicesS.A.
9%

SertecpetPer(S.A._ CGAS.A.
3% 2%

Vepamil S.A.

7%
Full Steel Aceros

Industriales S.A.
/ %
g\Bullsuply
Otros (menoral 1%) 2%
86% Sertecpet MéxicoS.A.

Petroamazonas EP 1%

Shaya EcuadorS.A. 56%
19%
Innovatek
Equipment &
Services

1%

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

Casos de éxito

PERENCO

PROYECTO GRAN TIERRA NAMOKU

SERTECPET® realiz6 el plan de p——
Este proyecto confirmé a

SERTECPET® ejecutd un proyecto desarrollo del campo de crudos
4 Broy P SERTECPET® como referente
impecable, con cero accidentes pesados y extra pesado para ; :
: internacional en proyectos On-
ambientales y laborales. Perenco - Pertl, como resultado

produjo 100,000 barriles diarios. Shote y sl

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

c) Descripcion de las politicas de inversiones y de financiamiento, de los ultimos tres afios o desde su
constitucion, si su antigliedad fuere menor:

e Politicas de Inversion:

El siguiente cuadro evidencia las inversiones realizadas por la compaiiia, en materia de PPE, a lo largo de
los ultimos tres afios de gestion:
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d)

EVOLUCION INVERSIONES CAPEX

Movimientos Movimientos

Movimientos

Saldo al 31 Dic. pus Saldo al 31 - Saldo al 31de pum Saldo al 31

wis (MMM D 20is (AW Dic. 2017 [t ce oic. 201a

Terreno 2,478 0 2,478.00 0 2,478.00 349 2,827

Edificios 7,212 149 7,361 0 7,361 1,080 8,441

Maquinariay Equipos 35,220 999 36,219 4,788 41,007 -632 40,375

Muebles, Enseres y Otros 1,130 -167 963 5 968 -1 967

Equipos de Computacion/Oficina 1,280 -697 583 56 639 130 769

Vehiculos 3,686 -1,685 2,001 22 2,023 386 2,409
Construcciones en proceso 702 -702 - 1,080 1,080 -1,080 -

Activos Fijos en transito 490 490 -490 -
Total PPE Bruto 51,708 (2,103)| 50,095 | 5,461 | 55,556 | 233| 55789

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

e Politicas de Financiamiento:

Histdricamente, la compafiia ha apalancado su operacidn a través de sus recursos propios mediante la
acumulacién de los resultados generados en cada ejercicio. El siguiente esquema revela la estructura de

fondeo de la empresa a lo largo del periodo analizado:

60%

50%

40%

30%

20%

10%

Estructurade las Fuentes de Financiamiento

0%
O:!ﬁicaiﬁ::s Mercado de Valores Proveedores Ac:r;l:l;;i(;ﬁ:sde
m 2016 19% 14% 13% 54%
2017 31% 10% 12% 47%
W 2018 24% 3% 29% 44%
ene-19 25% 1% 28% 46%

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

Factores de riesgo asociados con la compaiiia, con el negocio y con la oferta publica que incluyan:
desarrollo de la competencia, pérdidas operativas, tendencia de la industria, regulaciones
gubernamentales y procedimientos legales.

Analisis FODA
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FORTALEZAS

Capacidad industrial, infraestructura y equipos propios.
Ubicacién estratégica de las plantas y centros de
operaciones.

Certificaciones de  calidad con  estdndares
internacionales.

Acreditaciones y patentes propias.

Prestigio y reconocimiento de marca

Solvencia financiera

DEBILIDADES

Sostenibilidad de procesos / cultura de
orientacion a procesos.

Mayor difusién en el posicionamiento de los
productos y servicios.

Debilidades en el proceso de calificacion vy
evaluacion de proveedores.

Desarrollo de la Competencia y Tendencias de la Industria

OPORTUNIDADES

Apertura de mercados internacionales.

Potenciar alianzas con empresas multinacionales
Generar soluciones a bajo costo

Diversificacion de lineas de negocio con base a la
experiencia en el sector industrial

AMENAZAS

Volatilidad internacional del sector petrolero

Marco legal y regulatorio expuesto a situaciones
fiscales e impositivas.

Ingreso de nuevos competidores con mejor capacidad
de financiamiento

J

Para determinar las empresas que existen en el pais dedicadas al sector, se utiliza la base de
datos de la Superintendencia De Compaiiias, Valores Y Seguros 2017 y, por medio de la CIIU
(Clasificacion Internacional Industrial Uniforme), se reagrupan las entidades dedicadas a la rama
de la extraccién y explotacidon petrolera clasificadas. Del total de 249 empresas dedicadas a la
actividad, el 50% de estas empresas factura entre 100 mil y un milléon de dodlares al afio
(pequefias empresas), seguido del 20% que factura entre uno y diez millones (medianas
empresas) y finalmente, el 29% que factura mas de 10 millones (grandes empresas).

Sertecpet

26



La afectacion econdmica del sector en el 2017 se presenta por la variacion de los precios de los
commodities con respecto a 2014, en donde menos ingresos representan una reduccion de la
rentabilidad causando a su vez menores ingresos fiscales. De igual forma, el mercado evidencia
una rentabilidad para las empresas grandes pese a que tienen una menor participacion en el
total de empresas, generando un promedio anual de rentabilidad de 13.22% para 2017.

Participacion en el sector respecto a las ventas - 2017

3 Empresas mas
grandes
41%

Otras
55%

Sertecpet
4%

Fuente: SCVS / Elaboraciéon: Mercapital Casa de Valores S.A.

El sector de actividades de servicios de extraccion de petréleo se caracteriza por una
concentracion en tres empresas como se visualiza en el grafico anterior. Consorcio Shushufindi,
Schlumberger Ecuador y Sahaya Ecuador en conjunto representar el 41% de las ventas y 57% de
las utilidades del mercado. Las siguiente 5 empresa donde se encuentra Sertecpet, este grupo

tiene el 24% de las ventas del mercado.

La principal competencia en este grupo para Sertecpet es Pardalisevices S.A. y Sinopec
Internacional Petroleum. Sertecpert tiene un menor volumen de venta que las empresas
misionadas y a su vez una menor utilidad, pero un margen neto mayor para el 2017. La fortaleza
de Sertecpet se encuentra en la eficiencia en el manejo de sus recursos lo que le permite en
términos relativos mantener una estructura de costos y gasto mas baja.

Sertecpet

27



Andlisis de las principales empresas del Sector Petrolero

$140.00
Consorcio Shushufindi S.A.
$120.00 Schlumberger Del Ecuador S.A.
El tamafio de la esfera
$100.00 se ca_ leu Ia_en baseal Shaya Ecuador S.A.
patrimonio decada
empresaanalizada
- $80.00
~
o
~
g $60.00
2
=] $40.00 Sinopec Inte.rnatlonal
Petroleum Service Ecuador
Pardaliservices S.A. S.A.
$20.00
Sertecpet 5.A.
-
. Halliburton Latin America S.R.L.
Kamana Services S.A.
$-20.00
$-100.00 S- $100.00 $200.00 $300.00 $400.00 $500.00 $600.00 $700.00

Ventas 2017

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

Pérdidas operativas

La compaiiia no ha registrado pérdidas operativas en los Ultimos 3 afios de gestion.

Regulaciones Gubernamentales y procedimientos legales
Normasy Leyes

La compafiia emisora es una sociedad andnima regida por las leyes ecuatorianas, legalmente constituida
y debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Al ser una persona juridica del sector privado dedicada
a actividades comerciales, esta sujeta principalmente a las disposiciones generales establecidas en las
normas civiles, mercantiles, tributarias, laborales y de seguridad social.

Organismos de Control

e Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
e Servicio de Rentas Internas

e Ministerio de Trabajo

e Ministerio del Medio Ambiente

e Ministerio de Mineria

e Municipios de: Quito, Coca, Lago Agrio

e INEN- Instituto Ecuatoriano de Normalizacion
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Descripcion sucinta de la estrategia de desarrollo del emisor en los ultimos tres afios, incluyendo
actividades de investigacion y desarrollo de los productos nuevos o mejoramiento de los ya existentes.

SERTECPET S.A. tiene definido su plan estratégico basado en el compromiso de la compaiiia por
el desarrollo cientifico y tecnoldgico impulsado por la innovacién permanente de sus productos
y servicios. Los planes a corto plazo de la compafiia consisten en el continuo mejoramiento de
los productos y servicios desarrollados, el mas representativo de ellos es el desarrollo continuo
de su Bomba Jet Claw, producto patentado por la compaiiia, con lo que planean agregar nuevas
modificaciones y caracteristicas para que se ajuste a diversas necesidades de variedad de
clientes.

A mediano plazo, la compaiiia invierte en investigacion y desarrollo para la fabricacion de nuevas
lineas de productos y servicios que satisfagan otras necesidades no alcanzadas a la fecha.

Adicionalmente, la compaiiia tiene como principal estrategia el desarrollo de proyectos IPCM
(Ingenieria, Procura, Construccidon y Montaje) que buscan aumentar en su participacién sobre
las ventas para el futuro. Estos proyectos, consisten en gerenciar proyectos especializados en
ingenieria y extraccién de petréleo, adaptandose a las necesidades de cada cliente de forma
especializada.

Asimismo, estos proyectos cuentan con estampes de reparacién R otorgados por The National
Board Inspection Code — NBIC, y funciona para desarrollar alteraciones y reparaciones de sus
recipientes a presion, sin la necesidad de desarrollar un producto de cero, lo que distingue a
SERTECPET S.A. de su competencia al ofrecer soluciones econdmicas y eficientes.
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4)

a)

b)

c)

d)

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

Fecha del acta de junta general de accionistas o de socios que haya resuelto la emision:

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada en la ciudad de Quito el 04 de
febrero de 2019 autorizod la realizacidn de la presente emisién de obligaciones de largo plazo.

Monto y plazo de la emision:

El monto total de la emisidn asciende a la suma de USD 7.000.000,00 (SIETE MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

A USD 500.000 540 dias
B uUSD 3.000.000 1080 dias
C uUSD 3.500.000 1080 dias

Plazo:
El plazo es calculado a partir de la fecha de la emisidén de cada clase.

Unidad monetaria en que se representa la emisién:
Ddlares de los Estados Unidos de América.

Salvo que, por disposicion normativa que entre a regir a futuro en la Republica del Ecuador, y que
establezca que los pagos deban hacerse en una moneda de curso legal distinta al doélar de los Estados
Unidos de América; la unidad monetaria que represente la emisién, serd aquella moneda de curso legal
distinta, y en base a la cual se realizard el pago a los tenedores de obligaciones, aplicando la relacién de
conversion que se fije para tales efectos en la norma que determine tal modificacion.

Numero y valor nominal de las obligaciones que comprenden cada clase:

Las obligaciones seran desmaterializadas. El valor nominal minimo de cada obligacion de la Clase A, de
la Clase By de la Clase C serd de un ddlar de los Estados Unidos de América (USD 1,00), pudiendo emitirse
obligaciones por montos mayores, siempre que sean en multiplos de un ddlar de los Estados Unidos de
América (USD 1,00).

Denominacion (en USD) Numero de titulos Monto por clase (en USD) m

usD 1,00 500.000 500.000
B USD 1,00 3.000.000 3.000.000 1080
C usD 1,00 3.500.000 3.500.000 1080

Obligaciones con la indicacion respectiva de ser a la orden o al portador:

Las obligaciones a emitirse seran desmaterializadas.
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f)

g)

h)

Tasa de interés o rendimiento y forma de reajuste, de ser el caso:

A USD 500.000 8.00% fija anual
B uUSD 3.000.000 8.50% fija anual
C uUSD 3.500.000 8.50% fija anual

Para la Clase A, el capital sera cancelado al vencimiento y los intereses cada 90 dias (trimestral).
Para las Clases B y C, los intereses serdn cancelados cada 90 dias (trimestralmente) y el capital 180 dias
(semestralmente).

Forma de calculo:

Para todas las clases, el célculo serd treinta sobre trescientos sesenta (Base 30/360), es decir, se
considerara anos de trescientos sesenta dias, de doce meses, con duracion de treinta dias cada mes. En
caso de que la fecha de pago ocurra en un dia no habil, los intereses seran calculados hasta la fecha de
vencimiento, y el pago sera efectuado el primer dia habil siguiente.

Fecha a partir de la cual el tenedor de las obligaciones comienza a ganar intereses.

Los intereses de las obligaciones de la Clase A seran pagados cada 90 dias contados a partir de la fecha
de la emisién de esta clase y se calcularan sobre saldos de capital.
Los intereses de las obligaciones de la Clase B seran pagados cada 90 dias contados a partir de la fecha
de la emision de esta clase y se calcularan sobre saldos de capital.
Los intereses de las obligaciones de la Clase C seran pagados cada 90 dias contados a partir de la fecha
de la emision de esta clase y se calcularan sobre saldos de capital.

Fecha de emisidn. - La fecha de Emisidn de las Obligaciones sera aquella en que los valores de la presente
emisiéon sean negociados en forma primaria. Todos los plazos se computaran a partir de la fecha de
negociacién de la primera colocacién de cada emisién. La fecha de emisidn sera la fecha en que se realice
la primera colocacién de los valores de la Clase A, B y C respectivamente, lo que significa que cada clase
tendra su propia fecha de emision.

Para el célculo de los intereses de las obligaciones que se coloquen posteriormente a la fecha de emision
se descontaran los dias transcurridos desde la fecha de emisién hasta la fecha de colocacién.

Indicacién de la presencia o no de cupones para el pago de intereses, su valor nominal o la forma de
determinarlo; los plazos tanto para el pago de la obligacién como para el de sus intereses y el nUmero
de serie:

Las obligaciones emitidas bajo la Clase A representan valores de 540 dias, con intereses pagados cada 90
dias contados a partir de la fecha de emision de dicha clase y se calcularan sobre saldos de capital. La
Clase B representan valores de 1080 dias, con intereses pagados cada 90 dias contados a partir de la
fecha de emisidn de dicha clase y se calcularan sobre saldos de capital. La Clase C representan valores de
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1080 dias, con intereses pagados cada 90 dias contados a partir de la fecha de emisidn de dicha clase y
se calcularan sobre saldos de capital.

Es decir, existiran 6 pagos desmaterializados para el pago de los intereses de la clase A, 12 pagos
desmaterializados para el pago de los intereses de la clase B y 12 pagos desmaterializados para el pago
de los intereses de la clase C.

Los valores emitidos dentro de todas las clases seran desmaterializados, por lo cual podran emitirse por
cualquier valor nominal siempre que sea multiplo de US$1,00. La fecha de vencimiento del papel se
mantendra en el dia que corresponda, sea este dia habil, no habil, de fiesta, fin de semana o feriado, sin
embargo, la fecha de pago serd el primer dia habil siguiente.

Forma de amortizacién y plazos, tanto para el pago de capital de la obligacién como para el de sus
intereses:

Tabla de Amortizacién (en Miles US$)

EMISION CLASE A 540|dias
Trim. Interés Capital Saldo

8.00% $500.00

1 $10.00 $500.00

2 $10.00 $500.00

3 $10.00 $500.00

4 $10.00 $500.00

5 $10.00 $500.00

6 $10.00 $500.00 $0.00

TOTALES $60.00 $500.00
Tabla de Amortizacién (en Miles US$) Tabla de Amortizacién (en Miles US$)
EMISION CLASE B 1080|dias EMISION CLASE C 1080|dias
Trim. Interés Capital saldo Trim. Interés Capital Saldo
8.50% $3,000.00 8.50% $3,500
1 $63.75 $3,000.00 1 $74.38 $3,500
2 $63.75 $500.00 $2,500.00 2 $74.38 $583 $2,917
3 $53.13 $2,500.00 3 $61.98 $2,917
4 $53.13 $500.00 $2,000.00 4 $61.98 $583 $2,333
5 $42.50 $2,000.00 5 $49.58 $2,333
6 $42.50 $500.00 $1,500.00 6 $49.58 $583 $1,750
7 $31.88 $1,500.00 7 $37.19 $1,750
8 $31.88 $500.00 $1,000.00 8 $37.19 $583 $1,167
9 $21.25 $1,000.00 9 $24.79 $1,167
10 $21.25 $500.00 $500.00 10 $24.79 $583 $583
11 $10.63 $500.00 11 $12.40 $583
12 $10.63 $500.00 $0.00 12 $12.40 $583 50
TOTALES $446.25 $3,000.00 TOTALES $520.63 $3,500
_—
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k) Razon social del agente pagador, direccidn en la que se realizara el pago e indicacion de la modalidad
de pago:

Actuara como agente pagador el Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacidon de Valores del
Banco Central del Ecuador (DCV-BCE) con quien el EMISOR ha suscrito, para el efecto, el correspondiente
contrato de servicio. Las oficinas del agente pagador se encuentran ubicadas en:

e Guayaquil: Avenida nueve de Octubre (9 de Octubre) nimero doscientos (No.200) entre Pichincha
y Pedro Carbo.

e Quito: Avenida diez de Agosto (10 de Agosto) NIl cinco tres nueve (NII-539) y Bricefio, frente a la
plaza Bolivar.

El pago a los obligacionistas se realizard en la forma que estos instruyan al Depdsito Centralizado de
Compensacién y Liquidacién de Valores del Banco Central del Ecuador (DCV-BCE) pudiendo ser
transferencia a cuenta bancaria nacional o internacional o emisién de cheque.

1) Detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo valor en libros, si la emisidn esta
amparada solamente con garantia general; y ademas, si esta respaldada con garantia especifica,
ésta debera describirse; en caso de consistir en un fideicomiso mercantil debera incorporarse el
nombre de la fiduciaria, del fideicomiso y el detalle de los activos que integran el patrimonio
auténomo, cuyo contrato de constitucion y reformas, de haberlas, deben incorporarse
integramente al prospecto de oferta publica.

GARANTIA GENERAL

La emision deberd estar amparada con garantia general, entendiéndose como garantia general a la
totalidad de los activos no gravados del emisor. El monto mdaximo para emisiones amparadas con
garantia general, no podra exceder del 80% del total de activos libres de todo gravamen, sin considerar
activos diferidos, las impugnaciones en el Servicio de Rentas Internas; los que se encuentren en litigio; ni
las inversiones en acciones que la Compafiia mantenga en Empresas que no coticen en Bolsa, ni tampoco
los derechos fiduciarios de fideicomisos en garantia, en los que el emisor sea el constituyente y
beneficiario. La relacidon porcentual deberd mantenerse hasta la total redencion de las obligaciones,
respecto de las obligaciones en circulacién y no redimidas.

Cuadro Activos Libres de Gravamen al 31 de enero de 2019:

_—
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m)

Detalle de Activos Libres de Gravamen
31-ene-19

Activos Libres de

Activo Total Activos Gravados
Gravamen

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo $12,085,102 S 12,085,102
Cuentas por Cobrar Comerciales $37,327,660| S 37,327,660
Cuentas por Cobrar Compafiias Relacionadas $4,222,964 S 4,222,964
Impuestos y Retenciones $484,915) S 484,915
Inventarios $7,765,212 S 7,765,212
Otras cuentas por cobrar $666,817, S 666,817
Activos Corrientes $64,259,513| S - S 64,259,513
Propiedad Plantay Equipo, neto $27,789,853| $ 13,358,622 | $ 14,431,231
Otros Activos Financieros $3,028,707 S 3,028,707
Inversiones en subsidiarias $4,627,789 S 4,627,789
Activos intangibles $37,533 S 37,533
Otros Activos $244,464 S 244,464
Activos No Corrientes $35,728,346 'S 13,358,622 | $ 22,369,724
Total (A) $99,987,859| $ 13,358,622 | $ 86,629,237
Total Impuestos Diferidos e Intangibles S 53,048
Total Activos en Litigio S 500,000
Impugnaciones Tributarias S -
Total Saldo de Emisiones en circulacién S 680,000
Total Derechos Fiduciarios en Fideicomisos en Garantia S -
Documentos por cobrar provenientes de la negociacién de derechos fiduciarios S -
Inversiones en acciones en compaiiias nacionales o extranjeras S 4,627,789
Total Activos Diferidos y otros (B) S 5,860,837
Total Activos Libres de Gravamen menos deducciones (A)-(B) = (C) $ 80,768,400

Emisiones convertibles en acciones: términos de conversion:

La presente emisidn de obligaciones no es convertible en acciones.

Denominacion o razdén social del representante de los obligacionistas, direccion domiciliaria y casilla

postal, nimero de teléfono, niimero de fax, pagina web y direccion de correo electrénico, si lo hubiere:

Representante de Obligacionistas:

AVALCONSULTING CIA. LTDA.

Av. 12 de Octubre N24-739 y Av. Colén
Edificio Torre Boreal, piso 13, oficina 1307

PBX (593) 2 6 008 634
www.avalconsulting.com
Quito — Ecuador
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Resumen del convenio de representacion de los Obligacionistas:

Con fecha once (7) de marzo del afio 2019, se suscribid el Convenio de Representacién de Obligacionistas
entre la compafiia SERTECPET S.A. como EMISOR y la compafiia AVALCONSULTING CIA. LTDA. como
Representante de Obligacionistas.

1. El Convenio contempla los derechos y obligaciones de las partes conforme la normativa del Mercado
de Valores y las demas normas pertinentes.

2. Adicionalmente el Convenio recoge las normas relativas a la convocatoria, instalacidn y resoluciones
de la Asamblea de los Obligacionistas. Dicho convenio forma parte de la escritura publica de emisidn de
obligaciones de largo plazo.

A continuacidn, se indican las cldusulas mas relevantes del contrato:
TERCERA.- OBJETO:

Con los antecedentes expuestos, el REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS se compromete a tomar
a su cargo la defensa de los derechos e intereses colectivos de los Obligacionistas, representandolos
durante la vigencia de la emision de obligaciones de largo plazo, por el monto de hasta SIETE MILLONES
DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $7°000.000,00), en los términos establecidos en
la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero, el presente convenio,
el contrato de emisidn de aquella emisidén de obligaciones de largo plazo y demds normas relacionadas.
Por su parte, el EMISOR se compromete a asumir el pago del honorario establecido en el presente
convenio, de conformidad con el Art. 165 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo Organico
Monetario y Financiero.

Se deja constancia que EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS cuenta con los profesionales en la
rama legal y financiera, para adoptar las acciones que se requieran con el fin de brindar una adecuada
proteccion de los derechos e intereses colectivos de los Obligacionistas.

QUINTA.- OBLIGACIONES Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS:
Son obligaciones y facultades del REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS:

a) Verificar el cumplimiento por parte del EMISOR, de las clausulas, términos y demas
obligaciones contraidas en el contrato de emision,

b) Informar respecto del cumplimiento de las cldusulas y obligaciones por parte del EMISOR a los
obligacionistas y a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, con la periodicidad que ésta
sefiale.

c) Verificar periédicamente el uso de los fondos declarados por el EMISOR, en la forma y
conforme a lo establecido en el contrato de emision,

d) Velar por el pago equitativo y oportuno a todos los obligacionistas,
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e) Acordar con el EMISOR las reformas especificas al contrato de emisidn que hubiera
autorizado la Asamblea de los Obligacionistas, de ser el caso.

f) Elaborar el informe de gestibn para ponerlo a consideracién de la Asamblea de
Obligacionistas, de asi requerirlo.

g) Actuar por el bien y defensa de los obligacionistas, llevando a cabo todos los actos que sean
necesarios para el ejercicio de los derechos y defensa de los intereses comunes de los Obligacionistas,

h) Actuar en nombre de los Obligacionistas en los procesos judiciales, arbitrales y en los de quiebra
o concordato; asi como también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de
los bienes y haberes o la intervencidén administrativa de que sea objeto el EMISOR,

i) Solicitar la conformacion de un fondo de amortizacion, de ser necesario,

i) Demandar al EMISOR por el incumplimiento de las condiciones acordadas para la emision de
obligaciones, en defensa de los intereses comunes de los obligacionistas,

k) Convocar a la Asamblea de Obligacionistas de acuerdo a la Ley y presidirla,

) Supervisar el cumplimiento de las condiciones de la emision de obligaciones hasta la redencion
de las obligaciones,

m) Otorgar a nombre de la comunidad de obligacionistas los documentos o contratos que deben
celebrarse con el EMISOR, en cumplimiento de las disposiciones de la Asamblea de los Obligacionistas y
llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales dicha Asamblea lo haya facultado,

n) Representar a los Obligacionistas en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo,

o) Intervenir, previa autorizacidn de la Asamblea de los Obligacionistas, con voz pero sin voto, en
todas las reuniones de la Junta General de Accionistas del EMISOR, siempre y cuando dentro del orden
del dia se trate sobre la emisidn de obligaciones,

p) Solicitar a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros la revisiéon de los libros de
contabilidad y demas documentos del EMISOR, en caso de asi requerirlo,

q) Guardar reserva sobre los informes que reciba respecto del EMISOR y demas circunstancias y
detalles conocidos en virtud de su gestion, salvo que fuere indispensable para el resguardo de los
intereses de los Obligacionistas; v,

r) Ejercer las demas funciones y atribuciones que establezca el contrato de emisién, la Ley y
demas normas pertinentes.

SEXTA.- OBLIGACIONES DEL EMISOR:
Son obligaciones del Emisor:

a) Dar acceso al REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS a toda la informacidn necesaria para
gue éste pueda cumplir con sus obligaciones y ejercer las atribuciones establecidas en la Ley y el presente
convenio.
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p)

q)

b) Entregar declaraciones formales a solicitud del REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS,
relacionadas con el cumplimiento de los términos y condiciones de la emisién de obligaciones,

c) Informar oportunamente al REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS sobre cualquier hecho
o informacidn relevante, que pudiera afectar de alguna manera el pago de las obligaciones emitidas o la
garantia de la emision,

d) Entregar la informacion publica que deba ser proporcionada a la Superintendencia de
Compainiias, Valoresy Seguros, en la misma forma y periodicidad,

e) Permitir al REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, inspeccionar en la medida que sea
necesario, sus libros, documentos y demds bienes, con la finalidad de cumplir con el desempefio de sus
funciones;y,

f) Las demas obligaciones establecidas en la Ley y demas normas pertinentes.

Declaracion juramentada del representante de los obligacionistas:
La declaracién juramentada del Representante de Obligacionistas consta en el Anexo No 5.

Descripcion del sistema de colocacion, con indicacion del responsable y del asesor de la emisidn:

o E| sistema de colocacion serd Bursatil.
e El colocador, underwriter y estructurador financiero y legal de la emisidn es Mercapital Casa de Valores
S.A.

Resumen del contrato de underwriting de existir:

Suscrito en la ciudad de Quito, a los 7 dias del mes de marzo de 2019, entre la compainia MERCAPITAL
Casa de Valores S.A., y la compafia SERTECPET S.A. A continuacion, se resumen las cldusulas mas
relevantes del contrato:

“..CLAUSULA SEGUNDA.- OBIJETO.- El objeto de la celebracién del presente instrumento es la
contratacidn de MERCAPITAL, por parte del EMISOR, a fin de que dicha casa de valores se desempefie
como intermediaria en la colocacién de los valores descritos en este contrato, bajo la modalidad del
mejor esfuerzo, durante el plazo de vigencia de la oferta publica de los referidos valores.

Las caracteristicas de los valores objeto del presente contrato son:

Clase: A B C
Monto por clase: $500.000,00 $3°000.000,00 $ 3°500.000,00
Plazo por clase: 540 dias 1080 dias 1080 dias
Tasa de Interés 8.00% 8.50% 8.50%
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s)

Amortizacion del Al vencimiento Cada 180 dias Cada 180 dias

capital: (Semestral) (Semestral)
Pago de interés: Cada 90 dias Cada 90 dias Cada 90 dias
(Trimestral) (Trimestral) (Trimestral)

Las condiciones de la colocacién son las siguientes:
e Precio de los valores:

De acuerdo a condiciones de mercado previamente aceptadas por escrito por EL EMISOR a
recomendacion de MERCAPITAL.

e Comisiones por Colocacidn:

El EMISOR pagara la comision bursatil de colocacidn del 0.50% sobre el valor nominal de cada colocacion
mas la comisién del 0.09% sobre el valor efectivo que las Bolsas de Valores cobran por las transacciones
bursatiles. Estos valores se deduciran del valor efectivo de cada colocacién y se detallaran en cada
liquidacién bursatil de colocacion.

El EMISOR pagara como minimo una comisién de USDS 200.00 en la colocacion de valores inferiores
En el costo sefialado se encuentran incluidos todos los impuestos o retenciones que fueren aplicables.
e Formas y plazo de pago al emisor:

El valor neto proveniente de cada colocacién debera ser entregado al EMISOR en la fecha de colocacion
de la obligacién, mediante transferencia via Banco Central del Ecuador o con cheque certificado, a
eleccidn de éste.

e Sector del mercado al que va dirigida la colocacién:

Publico en general a través del mercado bursatil.

Procedimiento de rescates anticipados:

Podran efectuarse rescates anticipados mediante acuerdos que se establezcan entre el emisor y los
obligacionistas, previa resolucién unanime de los obligacionistas, dando cumplimiento a lo previsto en el
articulo ciento sesenta y ocho (168) del Libro Dos - Ley de Mercado de Valores, contenida en el Cédigo
Organico Monetario y Financiero. Las obligaciones que fueren readquiridas por el emisor, no podran ser
colocadas nuevamente en el mercado. Las obligaciones dejardn de ganar intereses a partir de la fecha de
su vencimiento o redencion anticipada, salvo incumplimiento del deudor, en cuyo caso se aplicara el
interés de mora. Las obligaciones que fueren readquiridas por el emisor, no podran ser colocadas
nuevamente en el mercado.
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t)

w)

Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocacion de la emisién de
obligaciones.

La Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de febrero de 2019 resolvié que
los recursos captados en virtud del proceso de emisidn de obligaciones, se destinen en un 100% a capital
de trabajo, quedando el Gerente obligado a monitorear dicho cumplimiento. En este sentido, el destino
de los recursos que se conseguiran, con la emisidn de obligaciones, se utilizaran estrictamente el destino
de los recursos que se conseguiran, con la emisién de obligaciones, se utilizardn estrictamente en la
ejecucién de bienes y servicios constantes en contratos y ordenes de servicios obtenidos con nuestros
clientes para: a) Disefio y Construccidn de Lineas de Flujo y Ductos, b) Proyectos tipo IPC ( Ingenieria,
Procuray Construccion), c) Proyectos de Infraestructura Civil, d) Proyectos de Construccidn y Reparacion
de Tanques de Procesamiento de Fluido. e) Servicios de Ingenieria y Estudios Especializados para el
Sector Petrolero e Industrial, f) Disefio y Construccion de Equipos y Paquetizados, g) Construccién de
Equipos, Partes y Piezas de Bombeo Hidraulico para Produccion de Pozos, h) Disefio y Montaje de
Facilidades Tempranas para el Tratamiento de Fluidos de Produccion de Petrdleo, i) Renta de Equipos
para Transporte, Reinyeccidn y Produccién de Petrdleo, j) Servicio de Asesoramiento Técnico
Especializado en Ingenieria de Yacimientos y Facilidades para la Produccion de Pozos Petroleros. Las
actividades antes referidas, llamadas “Proyectos” garantizardn la recuperacion de cartera, con el fin de
preservar los intereses de SERTECPET S.A. Los “proyectos” antes referidos seran altamente rentables y
cumplirdn con los factores y garantias de seguridad, en los aspectos ambientales, financieros y
contractuales.

Informe completo de la calificacion de riesgo:
El Informe completo de la calificacidn de riesgos consta en el Anexo No. 6

Obligaciones y facultades del emisor

Las obligaciones y facultades del emisor son todas aquellas que constan estipuladas en la escritura
publica de emisién de obligaciones, el Convenio de Representacidn de los Obligacionistas, el Libro Dos -
Ley de Mercado de Valores, contenido en el Cédigo Organico Monetario y Financiero y demds normas
pertinentes.

Obligaciones y facultades de los obligacionistas

Las obligaciones y facultades de los obligacionistas son todas aquellas que constan estipuladas en Ila
escritura publica de emisidn de obligaciones, el Convenio de Representacion de los Obligacionistas, el
Libro Dos- Ley de Mercado de Valores, contenida en el Cédigo Organico Monetario y Financiero y demas
normas pertinentes. En caso de eleccion, reemplazo, remocion serd la Asamblea de Obligacionistas la
que lo decida, para lo cual la correspondiente Asamblea en todas sus partes, se regira a lo dispuesto en
el Libro Dos - Ley de Mercado de Valores, contenido en el Cédigo Organico Monetario y Financieroy a la
norma secundaria de la materia y se requerird del voto favorable de los titulares del mas del cincuenta
por ciento de las obligaciones en circulacién
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Resguardos y compromisos adicionales:

La Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de febrero de 2019, entre otros
puntos, resolvié:

1. Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcidon de razones financieras, para
preservar posiciones de liquidez y solvencia razonables del emisor:

a) Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno (1), a
partir de la autorizacidn de la oferta publica y hasta la redencién total de los valores; v,

b) Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno
(1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones que se encuentren en mora o excedan los
tiempos de pago conforme la emisidn de obligaciones.

3. Mantener durante la vigencia de la emisidn, la relacion activos libres de gravamen sobre obligaciones
en circulacidn, segun lo establecido en el articulo trece de la Seccién |1, del capitulo Il del Titulo Il del
Libro Il: Mercado de Valores del Tomo IX de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera que
corresponde al Libro Dos - Ley de Mercado de Valores, contenida en el Cédigo Organico Monetario y
Financiero y demas normas pertinentes.

Para estos efectos, complementa la propuesta y mocidn, en el sentido de que se autorice la fijacion de
compromisos adicionales para la emisién, que no deberan ser considerados en forma alguna como
resguardos en los términos antes sefialados y que podran consistir, entre otros, en mantenimiento de
determinados indices financieros, compromisos financieros en general, obligaciones formales de
remisién de informacidn, etc, y que asimismo el Gerente y el Presidente de la compaiiia o quienes los
reemplacen en virtud de las disposiciones estatutarias, puedan constituir gravamenes de todo tipo, sobre
cualquier bien de propiedad de la compaiiia, tales como prendas, hipotecas, o cualquier otro, y en
general podra constituir cualquier tipo de garantia especifica adicional a la garantia general que respalda
el proceso de emision referido, asi como constituir negocios fiduciarios de cualquier tipo relacionados
con el proceso referido.

Limitaciones de Endeudamiento: La Compafiila establecerd las siguientes limitaciones de

endeudamiento:

El conjunto de los valores en circulacion producto de las emisiones de corto y largo plazo que mantenga,
no podran superar el 200% de su patrimonio.
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5)

b)

INFORMACION ECONOMICO - FINANCIERA DEL EMISOR:

Los estados financieros auditados con las notas:

Los estados financieros auditados con sus respectivas notas de los afios 2015 al 2017 constan en el Anexo No. 1, mientras que los estados
financieros internos con corte al 31 de diciembre de 2018 y 31 de enero de 2019 (firmados por el Representante Legal y el Contador de la

compainiia), constan en el Anexo No.2

Anadlisis horizontal y vertical de los estados financieros sefialados anteriormente

La informacidn utilizada para el presente analisis corresponde a los estados financieros auditados de los afios 2015 al 2017 y los estados

financieros internos no auditados cortados al 31 de diciembre de 2018 y 31 de enero de 2019.

Estado de Resultados Integral

SERTECPET S.A. ene-18 2018 ene-19 %H
Estado de Resultados Integral (US$ Miles) Interno Internos Internos

Ventas Netas $80,176 100.0% $65,248 100.0%  -19% $5,914 100.0% $87,841 100.0% 35% $7,416 100.0% 25%
Costo de Ventas $41,328 51.5% $36,747 56.3% -11% $3,139 53.1% $54,527 62.1% 48% $4,643 62.6% 48%
Utilidad Bruta $38,848 48.5% $28,501 43.7% -26.6% $2,775 46.9% $33,314 37.9% 16.9% $2,773 37.4% -0.1%
Margen Bruto 48.5% 43.7% 46.9% 37.9% 37.4%

Gastos Administrativos $18,107 22.6% $17,338 26.6% -4% $1,122  19.0% $17,470 19.9% 1% $1,605 21.6% 43%
Gastos de Venta $549  0.7% $505  0.8% -8% S$11. 0.2% $346  0.4% -32% $40 0.5% 259%
Otros Ingresos / Egresos Operacionales neto SO 0.0% S0 0.0% 0% S0 0.0% SO 0.0% 0% SO 0.0% 0%
Utilidad Operacional $20,192 25.2% $10,658 16.3% -47% $1,641 27.8% $15,498 17.6% 45% $1,128 15.2% -31%
Margen Operacional 25.2% 16.3% 27.8% 17.6% 15.2%

Otros Egresos No Operacionales 0.0% 0.0% 0% 0.0% 0.0% 0% 0.0% 0%
Gastos Financieros netos $2,743  3.4% $2,053  3.1% -25% S143 2.4% $1,397 1.6% -32% S77  1.0% -46%
Otros Ingresos, netos $2,627 3.3% $4,263 $601 $2,38§ $166  2.2% -72%
Utilidad antes de Impuestos y Tributos $20,076 25.0% $12,868 19.7% -36% $2,100 35.5% $16,489 18.8% 28% $1,218 16.4% -42%
Margen antes de Intereses e Impuestos 25.0% 25.0% 35.5% 18.8% 16.4%

Pérdida/Ganancia actuarial en Jubilacién Patr. $99  0.1% -$263  -0.4% -366% 0.0% 0.0% -100% 0.0% 0%
Impuesto a la Renta -$5,085  -6.3% -$3,019 -4.6% -41% -$525  -8.9% -$4,107 -4.7%  36% -5304  -4.1% -42%
Utilidad Neta $15,090 18.8% $9,586 14.7% -36% $1,575 26.6% $12,382 14.1% 29% $913 12.3% -42%

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A .
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Andlisis del Estado de Resultados Integral

Ingresos por actividades ordinarias:

Los ingresos de la compania, durante los ultimos tres afios de gestién, muestran la siguiente evolucion:

Evolucion de las Ventas Totales
(Miles de USDS y %)

TOTAL (Miles$) === % Crecimiento anual
$100,000 34.6% 40.0%
$90,000 A
,/ = 30.0%
$80,000 /
/
$70,000 " 200%
II
$60,000 /I 100%
K .
/
sow - $80,176
0.0%
$40,000 ’/
$65,248, /
$30,000 S 10.0%
/
$20,000 //
________________
-20.0%|
$10,000 -18.8% -18.6% $87,841 $7,416
$0 -30.0%|
2016 2017 2018 ene-19

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

En virtud de su giro de negocio, SERTECPET muestra un desempefo en ventas que guarda estrecha
relacion con el dinamismo del sector petrolero del pais (medido en términos del PIB petrolero anual), tal
como consta en el siguiente grafico:

Evolucidon Ventas Sertecpet vs PIB Petrolero
——% Var. Ventas SERTECPET

% Var. PIB petrolero (millones USS)

40.00% 34.63% 4.00%

30.00% 3.00%

20.00% 2.00%

10.00% 1.00%

0.00% 0.00%

-10.00% - -1.00%

-18.80%

-20.00% -2.00%
-18.62% -2.01%

-30.00% -3.00%
2016 2017 2018

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

La lenta recuperacion los precios del crudo después de una abrupta caida en los afios 2015y 2016 y la
reduccion en la produccion petrolera durante el 2017 comprimieron los ingresos en el sector, sin
embargo, la reactivacidn en la inversidn y extraccién genera un escenario de moderado crecimiento para
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este sector en el 2019 durante el cual el BCE proyecta un crecimiento del 8.72% para el PIB en las ramas
en petroleras, esto atado a una leve recuperacion en los precios internacionales del crudo, lo cual avisora
un escenario favorable para las companias inmersas en el sector.

Costos y Gastos:

Costos y Gastos Operativos:

Los costos y gastos asociados a la operacién se componen principalmente por el consumo de materias
primas y consumibles y por los honorarios profesionales de la mano de obra que forma parte de la
empresa (algo menos del 80% entre ambos rubros), lo cual es un hecho propio de una industria intensiva
en el uso del capital humano de conformidad a la naturaleza de los productos y servicios que ofrece
SERTECPET.

En este sentido, este tipo de gastos operativos mantienen un comportamiento que va de la mano con la
dindmica de las ventas, es decir, a mayor generacién de proyectos, se ve necesaria la generacién de
gastos asociados a estas nuevas operaciones, y viceversa.

El siguiente grafico revela este hecho:

Composicion Gasto Operativo Evolucion Gastos Operativos vs Ventas
Promedlo 2016- 2018 — % Var. Ventas SERTECPET —— % War. Costos y Gastos Operativos
Depreciaciones o
8% 47.17%
S
34.63%
Gastos s
Varios EL
Sueldos y 2% . 32.52% 25.40%
salarios
49% 1o
Consume de o
materias o] -18.80%
primas 2
Mantenimiento P i 295
y Reparaciones .
6% 2016 2017 2018 ene-19

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
Gastos Financieros:

En cuanto al gasto financiero, su comportamiento ha sido decreciente, tanto en valores nominales como
en proporcidn respecto de las ventas. Este hecho es consecuencia de que las fuentes de financiamiento
de la empresa priorizan las fuentes propias y el fondeo a través de proveedores, aspectos que seran
tratados con mayor profundidad mas adelante, en el andlisis del pasivo de la empresa.

2016 2017 2018 ene-19
Gasto Financiero (miles USS) 2,743 2,053 1,397 77
% de Ventas 3.4% 3.1% 1.6% 1.0%
% de Variacion 4 48.9% |W-25.2% [W-32.0% |W-46.2%

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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Estructura de mdrgenes:

El grafico presentado a continuacién refleja los margenes de rentabilidad de la compaiiia:

Estructura de Margenes de Rentabilidad

Ventas (Miles USS) = = = Margen Bruto = = = Margen Operacional

Margen EBITDA

Margen Neto
100,000 60%

90,000 48%

80,000 == 50%
70,000 39% - ~~ ~~co ‘ .
60,000 o| 0 Ot mm = —-—-

50,000 25% 30%

!

40,000 - 0,
TS~ o 15% 20%
30,000 ——— TS - === --m - - ===
19%
20,000 10%
100w 80,176 65,248 87,841 7,416
0 0%
2016 2017 2018 ene-19

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

Es importante destacar que, a pesar de la volatilidad en los ingresos de la compafiia (producto de su
estrecho vinculo con el sector petrolero del pais y sus causales exdgenas) los margenes de rentabilidad,
a todo nivel, se han mantenido con un poco dispersién respecto a la media.

Los afios 2016 y 2017 se caracterizaron por alcanzar la proporcién de decrecimiento en ventas mas alta
del periodo (-18.5% en promedio), sin embargo, este hecho se ve matizado por resultados que, aunque
decrecen en alrededor de 4 puntos, se mantiene por sobre el 30% y 15% respecto a las ventas, en
términos de EBITDA y resultado neto respectivamente.

Ventas vs Margen EBITDA Ventas vs Margen Neto
50% 25%
45% 2016 2016
™
40% 20%
35% )
30% \\) 15% Q [
2017
. 2018 2018
2017

20% 10%
15%
10% 5%

El tamafio de la circunferencia es el valor nominal El tamafio de la circunferenciaes el valornominal

del EBITDA dela Utilidad Neta

0% 0%
0 20,000 40,000 60,000 80,000 100,000 120,000 0 20,000 40,000 60,000 80,000 100,000 120,000

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.
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Estado de Situacion Financiera:

SERTECPET S.A.

ene-18

2018

ene-19

. D . . %V % H
Estado de Situacion Financiera (USS$ Miles) Interno Internos Internos
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo $18,053 13% $39,289 37% 118% $25,019 27% $10,103 10% -74% $12,085 12% -52%
Cuentas por Cobrar Comerciales $71,527 52% $15,384 15% -78% $19,656 21% $37,900 39% 146% $37,328 37% 90%
Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas $1,563 1% $1,882 2% 20% $1,994 2% $4,193 4% 123% $4,223 4% 112%
Anticipos $84 0% $364 0% 333% i) 0% $0 0% -100% $815 0% 0%
Impuestos y Retenciones ] 0% S0 0% 0% S0 0% ] 0% 0% $485 0% 0%
Inventarios $4,721 3% $5,064 5% 7% $5,319 6% $7,926 8% 57% $7,765 8% 46%
Otros Activos Financieros $2,592 2% $5,536 5% 114% $2,921 3% $893 1% -84% $892 1% -69%
Otras cuentas por cobrar $612 0% $851 1% 39% $1,019 1% $1,112 1% 31% $667 1% -35%
Total Activo Corriente $99,152 72% $68,370 65% -31% $55,928 60% $62,127 63% -9% $64,260 64% 15%
Propiedad Planta y Equipo, neto $31,271 23% $32,152 30% $0.028 $31,866 34% $28,160 29% -12% $27,790 28% -13%
Otros Activos Financieros $6,177 4% $3,029 3% -51% 53,029 3% $3,029 3% 0% $3,029 3% 0%
Inversiones en subsidiarias $829 1% $1,887 2% 128% $1,887 2% $4,628 5% 145% $4,628 5% 145%
Activos intangibles $219 0% $37 0% -83% $34 0% $39 0% 6% $38 0% 11%
Otros Activos $230 0% $456 0% 98% 5229 0% $244 0% -46% $244 0% 7%
Total Activo No Corriente $38,726 28% $37,561 35% -3% $37,044 40% $36,100 37% -4% $35,728 36% -4%
TOTAL ACTIVOS $137,878 100% $105,931 100% -23% $92,972 100% $98,228 100% -7% $99,988 100% 8%
PASIVOS
Obligaciones Bancarias $5,918 4% $7,985 8% 35% $5,157 6% $4,344 4% -46% $4,648 5% -10%
Porcién Corriente de Pasivo Mercado de Valore' $5,540 4% $4,650 4% -16% $3,090 3% $1,360 1% -71% $680 1% -78%
Cuentas por Pagar Comerciales $10,535 8% $6,902 7% -34% $6,515 "% $13,034 13% 89% $12,577 13% 93%
Cuentas por Pagar Relacionadas $1,951 1% $3,791 4% 94% $3,692 T a4 $2,229 2% -41% $2,238 2% -39%
Otras cuentas por pagar $5,894 4% $4,085 4% -31% $4,472 " 5% $5,950 6% 46% $7,449 7% 67%
Anticipos recibidos $1,506 1% $1,569 1% 4% $1,504 2% $847 1% -46% $847 1% -44%
Impuestos por pagar $11,187 8% $2,237 2% -80% $4,886 5% $4,498 5% 101% $4,671 5% -4%
Total Pasivo Corriente $42,531 31% $31,219 29% -27% $29,316 32% $32,262 33% 3% $33,109 33% 13%
Pasivos Bancarios Largo Plazo $10,106 7% $10,006 9% -1% $9,458 10% $6,816 7% -32% $6,816 7% -28%
Pasivo Mercado de Valores " $6,010 4% $1,360 1% -77% $1,275 1% $0 0% -100% $0 0% -100%
Jubilacién Patronal y bonificacién desahucio $2,734 2% $3,353 3% 23% $3,349 4% $3,774 4% 13% $3,773 4% 13%
Total Pasivo no Corriente $18,850 14% $14,719 14% -22% $14,082 15% $10,590 11% -28% $10,589 11% -25%
TOTAL PASIVO $61,381 45% $45,938 43% -25% $43,398 47% $42,852 44% -7% $43,698 44% 1%
PATRIMONIO
Capital Social $22,663 16% $22,663 21% 0% $22,663 24% $22,663 23% 0% $22,663 23% 0%
Reservas $7,424 5% $8,923 8% 20% $8,923 10% $9,908 10% 11% $9,908 10% 11%
Otros Resultados Integrales (NIIF / revalorizaci( $1,099 1% $1,099 1% 0% $2,629 3% $2,782 3% 153% $2,782 3% 6%
Resultados Acumulados $45,311 33% $27,308 26% -40% $15,359 r 17% $20,022 20% -27% $20,935 21% 36%
|TOTAL PATRIMONIO " $76,497  55% $59,993  57%  -22% $49,575  53%  $55375 56% -8% $56,289  56% 14%
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $137,878 100% $105,931 100% -23% $92,973 " 100% $98,228 100% -7% $99,987 100% 8%
Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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Andlisis del Estado de Situacion Financiera

Composicion del Activo:

El siguiente esquema revela la composicidn de las cuentas del activo de la empresa, durante el periodo
analizado:

Evolucion de la composicionde las principales cuentas del Activo
(En miles de USDS$)

m 2016 2017 m2018 mene-19

$ 80,000
$ 70,000
$ 60,000
$50,000
$ 40,000
$ 30,000

$ 20,000

o I -
$0

Cajay Bancos

Cuentas por Cobrar Otras CxC Impuestos y Retenciones Otras cuentas por cobrar PPE neto
Comerciales

‘ Activo Corriente ‘ Activo No Corriente ‘

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A

Como se puede evidenciar, histéricamente son los activos corrientes los que han tenido mayor
representatividad en el total de activos de SERTECPET (65% en promedio), por lo tanto, a continuacion,
se realiza un breve andlisis de los mismos:

Composicion del Activo Ene - 2019

Efectivoy
- equivalentes

12%

CxC comerciales

ACtI\.IOS No Activos Corrientes 37%
Corrientes 64% 0
0
S CxC relacionadas,
] 4%
Inventarios
10
Otros %

10%

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A
e Cartera comercial:

La razén por la que el activo corriente ha mantenido un comportamiento volatil, se centra en el
dinamismo que tiene la principal cuenta que lo compone: la cartera comercial, misma que aglomera los
saldos pendientes de cobro a sus clientes producto de la prestacidn y servicios. Como es de esperarse, la

A
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correlacién que tiene la cartera comercial con el desempefio de las ventas, es alta, lo cual es visible en el
siguiente grafico:

Evolucidon Cartera Comercial vs Ventas

—— % Var. Ventas SERTECPET ——— % Var. Cartera comercial
200%
146.36%
150%
89.90%
100%
50% -2.25%
25.40%
0%
o -18.80%
-78.49%
-100%
2016 2017 2018 ene-19

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A

En términos de rotacién, la compafiia efectiviza sus cuentas por cobrar comerciales, en los siguientes

plazos:
2016 2017 2018 Ene-19
Rotacion de
Cartera 349 dias 102 dias 168 dias 163 dias

Comercial

El giro de negocio de SERTECPET obliga a la empresa a mantener politicas de cobro “ampliadas” a sus
clientes por cuanto los proyectos en donde la empresa participa, son de largo plazo. En tal virtud la
composicion de la cartera comercial es la siguiente:

Antiguedad de la Cartera Comercial
Enero 2019
1-30 dias
29%
Cori Cartera por vencer 31- 60dias
orriente 75% 25%
25%
61-120 dias
17%
121-180 dias
2%
181-365 dias
1%
+ 365 dias
1%

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A
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e [nventarios:

Los inventarios por su parte, mantienen una participacién menos importante dentro del total de activos
(algo mas del 6% en promedio), sin embargo, en términos de rotacidn, reflejan la velocidad con la que
los insumos y materias primas que la compafiia emplea en sus productos y proyectos, se convierte en
efectivo, y este plazo es en promedio 55 dias.

2016 2017 2018 Ene-19
Rotacidon de
. 41 dias 50 dias 52 dias 50 dias
Inventarios
Las existencias se componen principalmente de la siguiente manera:
2016 2017 2018 ene-19
Inventario de Materia Prima 596 364 570 563
Inventario de Productos en proceso - 21 33 43
Inventario de Producto terminado 3,207 3,717 5,818 5,857
Materiales y repuestos 1,085 1,146 1,794 1,486
Mercaderias en transito 7 4 6 5
Provisién por obsolescencia (174) (188) (294) (189)
ota e ario e 4 064 026 b
% Variacién Anual W -26.3% | 7.3% | 56.5% | 46.0%

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A

e Propiedad, planta y equipo:

El activo fijo de la empresa mantiene poco volatil su participacidon dentro del total de activos, y esto se

debe a que las politicas de inversion se han realizado a la par del crecimiento del negocio.

En materia de inversiones, la compaiiia registra los siguientes movimientos:

Movimientos

Saldo al 31 Dic.

Activos
2015

Adiciones (+) / Ventas

(-)/ Revalorizaciones

Terreno 2,478
Edificios 7,212
Maquinariay Equipos 35,220
Muebles, Enseres y Otros 1,130
Equipos de Computacién/Oficina 1,280
Vehiculos 3,686
Construcciones en proceso 702
Activos Fijos en transito
Total PPE Bruto 51,708

0

149
999
-167
-697
-1,685
-702
490

(2,103)|

Saldo al 31
Dic. 2016

2,478.00
7,361
36,219
963

583
2,001
490
50,095 |

Movimientos

Adiciones (+) / Ventas
(-)/ Revalorizaciones

2
1,080

-490
5,461 |

Movimientos

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A

Saldo al 31de gy Saldo al 31
Dic. 2017  [insamiANS de Dic. 2018
(-)/ Revalorizaciones

2,478.00 349 2,827

7,361 1,080 8,441
41,007 632 40,375
968 -1 967
639 130 769
2,023 386 2,409

1,080 -1,080 -
55,556 | 23| 55789
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Composicion del Pasivo:

El cuadro que consta a continuacion resume la composicidén del pasivo de la compaiiia en el periodo
analizado:

Evolucion de la composicion de las principales cuentas del Pasivo
(En miles de US$)

m2016 = 2017 m2018 mene-19

$ 18,000
$16,000
$ 14,000
$12,000
$10,000

8,000
$56,000

$4,000

o L!

bilacién Patronal Pasivo por impuest
y bonificacion diferido
desahucio

$0

Proveedores

r
( Pasivos Financieros' Otras cuentas por Anticipos recibidos  Impuestos por
Corto Plazo pagar pagar

Pasivo Financiero
De Largo Plazo

'

Pasivo Corriente

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A

Pasivo Largo Plazo

e [Estructura de Financiamiento

Como consta en el siguiente esquema, durante el periodo de analisis, la compafiia mantiene a sus
proveedores comerciales como la principal fuente de fondeo (47% del pasivo financiero con costo en

promedio) lo cual denota la excelente relacion comercial producto de una larga trayectoria en el
mercado.

Estructura de las Fuentes de Financiamiento Pasivos Enero 2019
Miles USS
Relacionados
m Obligaciones Bancarias = Mercado de Valores  Proveedores = Relacionados a9,
45,000
40,000 1,951
35,000 . .
10,535 3,791 Obli gaciones
10,000 Bancarias
25,000 6,902 2,229 2,238 43%
- 11,550 6,010
- fEhter) 12,577 Proveedoras
15,000 7%
il
raee 17,991
5000 11,159
o Mercado de
e o 20 Fnecds Valores
2%

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A
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Deuda Financiera:

Las obligaciones bancarias por su parte, han mantenido un importante porcentaje de participacion,
mismas que han estado mayormente concentradas en el largo plazo.

Calidad de Deuda
Miles USS y %

I Deuda CP

18,000 20.0%
12.3%

10.0%

14,000

56%

12,000

10,000 2t -10.0%
8,000 59% 20.0%
6,000

-30.0%
4,000 o 44%
2,000 37% 41% -40.0%
0 -50.0%
2016 2017 2018 ene-19

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A
Presencia Bursdtil:

En materia del mercado de valores, la compafiia mantiene vigente el siguiente instrumento:

Monto Plazo Saldo al 31 ene 2019

| Emision de

L 14.000.000 1080 dias 680 dias
Obligaciones

Composicion del Patrimonio:

La compafiia ha priorizado la acumulacién de la mayor parte de sus resultados anuales, de tal forma
que su patrimonio muestra un crecimiento continuo.

Evoluciéon del Patrimonio
(En miles de USDS$)

m Capital Social Resultados Acumulados m PATRIMONIO

$90,000
$80,000
$70,000

$60,000

=
$50,000 «l
$40,000 # o g n g
u =] & = b
$30,000 ™ - on "
« =) o~ - -
~ BT} o [l [ ©
$20,000 © © BNl © FoW LN © N § L0
8 8 Bt © =3 4 S B o
$10,000 N z N ~ z ~
wu w u [ i v

$0
2016 2017 2018

ene-19

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A
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Cambio en la posicion del flujo de efectivo:

SERTECPET S.A. NIIF Internos Internos
Flujo de Efectivo del Periodo (USS$ Miles) 2017 2018 ene-19
Utilidad Neta 9,586 12,382 913
Depreciacion 4,580 4,225 373
Provision por Cuentas x Cobrar -1,008 0 0
Provision por Obsolescencia 14 106 -106
Provision por Jubilaciéon Patronal 619 421 -1
Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 13,791 17,135 1,180
USOS (-) y FUENTES (+)
Cuentas por cobrar clientes 57,151 -22,516 572
Cuentas por Cobrar a compaifias relacionadas -319 -2,311 -30
Inventarios -357 -2,968 266
Otras cuentas por cobrar -239 -261 446
Otros Activos Financieros 3,148 0 0
Otros Activos Financieros -2,944 4,643 1
Aumento o disminucion en cuentas del Activo 56,116 -22,840 -43
Proveedores -3,633 6,132 -458
Cuentas por Pagar compafiias relacionadas 1,840 -1,562 8
Otras cuentas por pagar -1,809 1,865 1,499
Anticipos recibidos 63 -722 0
Impuestos por pagar -8,950 2,261 173
Aumento o disminucion en cuentas del Pasivo -12,489 7,975 1,223
Flujo neto utilizado por actividades de operacion 57,418 2,270 2,360
Propiedad, Planta y Equipo, Neto -5,461 -233 -3
Inversiones en subsidiarias -1,058 -2,741 0
Flujo neto originado por actividades de inversion -6,519 -2,974 -3
Obligaciones Financieras de Corto plazo 2,067 -3,641 304
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -100 -3,190 0
| Emision de Obligaciones -5,540 -4,650 -680
Movimientos Financieros -3,573 -11,482 -376
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 1,499 2,668 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) -27,589 -19,668 -0
Movimientos Patrimoniales -26,090 -17,000 -0
Flujo neto originado por actividades de financiamiento -29,663 -28,481 -376
[Movimiento Neto de Caja ||| 21,236] | -29,186]  1,981]
Caja Inicial 18,053 39,289 10,103
Caja Final Calculada 39,289 10,103 12,084

A
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Indicadores Financieros:

SERTECPET S.A.

Indicadores Financieros ene-18 ene-19

Indicadores de Liquidez

Cajay equivalentes $18,053 $ 39,289 $ 25,019 $10,103 $12,085
Capital de Trabajo (Miles USS) $56,621 $37,151 $26,612 $ 29,865 $31,150
Razén Corriente 2.33 2.19 191 1.93 1.94
Prueba Acida ((AC - INV) / PC) 2.22 2.03 1.73 1.68 1.71
Indicadores de Eficiencia

Dias de Cuentas x Cobrar 349 102 115 168 163
Dias de Cuentas x Cobrar Relacionadas 7 10 10 17 17
Dias de Inventarios 41 50 51 52 50
Dias de Cuentas x Pagar 92 68 62 86 81
Dias de Cuentas x Pagar Relacionadas 17 37 35 15 14
Indicadores de Endeudamiento

Pasivo Total / Activo Total 0.45 0.43 0.47 0.44 0.44
Pasivo Total / Patrimonio Total 0.80 0.77 0.88 0.77 0.78
Pasivo Financiero / Patrimonio Total 0.36 0.40 0.38 0.23 0.22
Pasivo Financiero / EBITDA (*) 0.88 1.09 0.71 0.48 0.52
Pasivo Financiero CP / EBITDA (*) 0.37 0.58 0.31 0.22 0.23
Pasivo Total / EBITDA (*) 1.96 2.09 1.61 1.63 1.87
EBITDA / Pasivo Financiero (en meses)(*) 1.14 0.92 1.42 2.10 1.92
Cobertura de Deuda (EBITDA / Pas. Total) 0.51 0.48 0.62 0.61 0.53
Capacidad de Apalancamiento (deuda financiera | 0.30 -0.70 -0.22 0.09 0.00
Apalancamiento Operativo (crec. EBITDA / crec. Ventas) 1.61 -0.25 0.57 -0.52
Apalancamiento Financiero (pasivo exigible / pat 0.53 0.46 0.52 0.54 0.55
Pasivo Total / Ventas (*) 0.77 0.70 0.61 0.49 0.49
Cobertura de Intereses (EBITDA*/Egresos Finan.) 11.43 10.70 15.74 18.83 25.39
Activo Total / Pasivo Total 2.25 2.31 2.14 2.29 2.29
Activo Real /Pasivo Exigible 3.40 3.86 3.63 3.27 3.24
Indicadores de Rentabilidad

Margen Bruto (Utilidad Bruta / Ventas) 48.45% 43.68% 46.92% 37.93% 37.39%
Margen Operacional (Util Oper / Ventas) 25.18% 16.33% 27.76% 17.64% 15.21%
Margen de EBITDA (EBITDA / Ventas) 39.12% 33.67% 37.92% 29.94% 26.26%
Margen Neto (Utilidad Neta / Ventas) 18.82% 14.69% 26.63% 14.10% 12.32%
ROA (Utilidad Neta / Activo Total) 10.94% 9.05% 20.33% 12.61% 10.96%
ROE (Utilidad Neta / Patrimonio Total) 24.57% 19.02% 39.38% 28.80% 19.79%
ROCE (EBIT / Capital invertido) 89.10% 47.03% 86.91% 68.38% 59.74%
Numero de Acciones 226,630 226,630 226,634 226,634 226,634
Utilidad Neta por Accién $66.58 $42.30 $6.95 $54.64 $4.03

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

Volumen de ventas en unidades fisicas y monetarias:

SERTECPET S.A. 2016 2017 ene-18 2018 ene-19

Estado de Resultados Integral (USS Miles) NIIF NIIF Interno Internos Internos
Ventas Netas $80,176 $65,248 $5,914 $87,841 $7,416

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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e) Costos fijos y variables:

SERTECPET S.A. 2016 2017 2018 ene-19
Detalle de Gastos (En Miles US$) Gastos Gastos Gastos Gastos Gastos Gastos Gastos Gastos
Fijos Variables Fijos Variables Fijos Variables Fijos Variables

Sueldos, salarios y beneficios soc. $3,323 $1,845 $8,585 $702
Honorarios y Servicios $1,124 $2,934 $2,054 $163
Beneficios sociales S0 $3,823 SO0 S0
Aporte al IESS S0 $ 1,646 S0 S0
Mantenimiento y Reparaciones S0 S0 $434 $20
Gastos de viaje $ 342 $835 $725 S 47
Seguros y Reaseguros $ 965 $1,162 S0 S0
Impuestos y contribuciones $ 838 $509 $1,721 $54
Distribucion $ 3,695 $ 187 S0 S0
Arriendo $4,278 $2,126 $3,130 $ 556
Depreciaciones / Part. Laboral $ 3,542 $2,271 $ 820 $63
Total Gastos de Administracién $14,223 $3,884 [ $14,232 $3,106 | $15925 $1546 | $1,495 $110
Remuneraciones y beneficios a empl. $ 549 $ 505 $179 S0
Suministros de oficina S0 S0 $ 167 $21
Otros S0 S0 S0 $18
Total Gastos de Ventas S0 $ 549 $0 $505 $167 $179 $40 S0
Total Gastos Operativos $14,223 $4,433 $ 14,232 $3,611 $ 16,091 $1,725 $1,535 $110

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

f) Detalle de las Inversiones, adquisiciones y enajenaciones de importancia:

Detalle de Adquisiciones y Enajenaciones de Activos

(En Miles US$)
Movimientos Dic. 2017

Movimientos Dic. 2016 Movimientos Dic. 2018

Saldo al 31 Dic. Saldo al 31 Saldo al 31de Saldo al 31

Activos Adiciones (+)/ Ventas Gasto Adiciones (+)/ Ventas Gasto Adiciones (+)/ Ventas Gasto

2015 ()/ Revalorizaciones Depreciacién Dic. 2016 (-)/ Revalorizaciones Depreciacién Dic. 2017 (-)/ Revalorizaciones Depreciacién de Dic. 2018
Terreno 2,478 0 2,478.00 0 2,478.00 349 2,827
Edificios 7,212 149 7,361 0 7,361 1,080 8,441
Maquinariay Equipos 35,220, 999 36,219 4,788 41,007 -632 40,375
Muebles, Enseres y Otros 1,130 -167 963 5 968 -1 967
Equipos de Computacién/Oficina 1,280 -697 583 56 639 130 769
Vehiculos 3,686/ -1,685 2,001 22 2,023 386 2,409
Construcciones en proceso 702 -702 - 1,080 1,080 -1,080 -

Activos Fijos en transito 490 490 -490 -

Total PPE Bruto b (2,103) - X X - 55,556 - 55,789
Terreno - - - - - - -
Edificios (1,639) (313) (1,952) (369) (2,321) (415) (2,736)
Maquinaria y Equipos (12,254) (2,320) (14,574) (3,637) (18,211) (3,418) (21,629)
Muebles, Enseres y Otros (600) 141 (459) (107) (566) (82) (648)
Equipos de Computacién/Oficina (1,004) 615 (389) (154) (543) (71) (614)
Vehiculos (2,600) 1,150 (1,450) (313) (1,763) (240) (2, 003)
Construcciones en proceso -

Total Depreciacién y Deterioro (4,225)

mm

Fuente: SERTECPET S.A. EIaboracnon. Mercapltal S.A.

g) Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de obligaciones de terceros,
con la indicacidén del deudor y el tipo de vinculacidn, de ser el caso.

La empresa, a la fecha de realizacion de la presente emision de obligaciones, NO es fiadora, garante o
codeudora de ninguna operacidn de terceros, por lo cual no tiene ninguna contingencia en tal sentido.

A
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h)

Estado de flujo de efectivo, estado de resultados, y de flujo de caja trimestrales proyectados, al menos,

para el plazo de la vigencia de la emisidn:

Premisas utilizadas en la proyeccion de los estados financieros:

Los supuestos considerados para la construccién de los estados financieros proyectados para el tiempo

de vigencia de la presente emisidn se basan en criterios conservadores. Bajo este precedente, se detallan

a continuacion las principales premisas utilizadas:

. .y Real Proyectado
Premisas de Proyeccion
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Estado de Resultados
Ventas (Miles USS) $65,248 $87,841 $92,233 $99,150 $106,586 $114,580
% Crecimiento -18.6% 34.6% 5.0% 7.5% 7.5% 7.5%
Costo de Ventas (Miles USS) $36,747 $54,527 $53,472 $57,341 $61,501 $65,962
% Costo / Ventas 56.3% 62.1% 58.0% 57.8% 57.7% 57.6%
Margen Bruto 43.7% 37.9% 42.0% 42.2% 42.3% 42.4%
Gastos Operativos (Miles USS) $17,843 $17,816 $18,628 $20,000 $21,476 $23,060
% Gastos / Ventas 27.3% 20.3% 20.2% 20.2% 20.1% 20.1%
EBITDA $21,970 $26,296 $27,166 $29,204 $31,394 $33,748
Margen Ebitda 33.7% 29.9% 29.5% 29.5% 29.5% 29.5%
Resultado Neto $9,586 $12,382 $13,304 $14,320 $15,632 $17,127
Margen neto 14.7% 14.1% 14.4% 14.4% 14.7% 14.9%
Estado de Situacion Financiera
Dias de Cuentas por Cobrar - Clientes Neto 85 155 205 205 205 205
Dias de Cuentas por Cobrar - Relacionadas 6 10 17 17 17 17
Dias de Inventarios (Neto) 50 52 60 60 60 60
Dias de Cuentas por Pagar - Proveedores 42 53 76 76 76 76
Dias de Cuentas por Pagar - Relacionadas 37 15 15 15 15 15
Ciclo de conversion 93 155 189 189 189 189
Inversiones de capital $5,461 $233 $2,000 $2,080 $2,080 $2,080
Stock de deuda financiera total $24,001 $12,519 $24,943 $23,475 $21,726 $19,764
Resguardos Normativos y Voluntarios

Activo Corriente / Pasivo Corriente >=1 vy 219 1.93 & 1.96 « 1.99 2.09 2.26
Activo Real / Pasivo Exigible >=1 o 3.33 & 291« 2.70 & 2.66 of 2.70 o/ 2.82
Pasivo Financiero / Patrimonio <= 1.5 vy 0.40 0.23 &/ 0.42 o 037« 0.32 ¢ 0.27
Pasivo Total / Patrimonio <=2 vy 0.77 0.77 &/ 0.91 0.85 « 0.79 + 0.73

A
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Estado de Flujo de Efectivo Proyectado Trimestral para los periodos comprendidos entre 2019 y 2022

SERTECPET S.A.

Flujo de Efectivo del Periodo (US$ Miles) mar-19 jun-19 sep-19 dic-19 dic-19 mar-20 dic-20 dic-20

Utilidad Neta 3,495 3,268 3,269 3,271 13,304 3,615 3,513 3,568 3,624 14,320
Depreciacion 1,131 1,131 1,131 1,131 4,526 950 950 950 950 3,798
Provision por Cuentas x Cobrar 26 26 26 26 105 7 7 7 7 28
Provision por Obsolescencia 9 9 9 9 37 6 6 6 6 24
Provision por Jubilacién Patronal 9 9 9 9 38 10 10 10 10 38

Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 4,672 4,444 4,445 4,447 18,009 4,587 4,485 4,540 4,596 18,208

USOS (-) y FUENTES (+)

Cuentas por cobrar clientes -3,681 -3,681 -3,681 -3,681 -14,726 -992 -992 -992 -992 -3,967
Cuentas por Cobrar a compafiias relacionadas -41 -41 -41 -41 -163 -82 -82 -82 -82 -327
Inventarios -256 -256 -256 -256 -1,023 -167 -167 -167 -167 -669
Otras cuentas por cobrar 45 45 45 45 180 682 -251 -251 -251 -70
Otros Activos Financieros -204 -204 -204 -204 -814 -72 -72 -72 -72 -288
Otros Activos Financieros -169 -169 -169 -169 -676 97 -72 -72 -72 -118
Aumento o disminucién en cuentas del Activo -4,305 -4,305 -4,305 -4,305 -17,219 -533 -1,635 -1,635 -1,635 -5,439
Proveedores -436 -436 -436 -436 -1,746 204 204 204 204 817
Cuentas por Pagar compafiias relacionadas -0 -0 -0 -0 -1 40 40 40 40 161
Otras cuentas por pagar 74 74 74 74 298 117 117 117 117 469
Anticipos recibidos -4 -4 -4 -4 -16 15 15 15 15 60
Impuestos por pagar 11 11 11 11 45 11 11 11 11 45
Aumento o disminucién en cuentas del Pasivo -355 -355 -355 -355 -1,421 388 388 388 388 1,552

Flujo neto utilizado por actividades de operacion 11 -216 -215 -213 -632 4,441 3,238 3,293 3,349 14,322
Propiedad, Planta y Equipo, Neto -500 -500 -500 -500 -2,000 -520 -520 -520 -520 -2,080
Inversiones en subsidiarias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Flujo neto originado por actividades de inversion -500 -500 -500 -500 -2,000 -520 -520 -520 -520 -2,080
Obligaciones Financieras de Corto plazo 1,374 -1,296 39 1,066 1,183 -1,027 5,846 -2,574 -1,047 1,198
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -79 -79 -79 -79 -316 0 0 0 0 0
| Emision de Obligaciones -680 -680 0 0 -1,360 0 0 0 0 0
1l Emision de Obligaciones 0 7,000 0 -1,083 5,917 0 -1,083 0 -1,583 -2,667
I Emision de Papel Comercial 0 7,000 0 0 7,000 0 -7,000 0 0 -7,000
Revolvencia Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 7,000 0 0 7,000
Movimientos Financieros 615 11,945 -40 -97 12,424 -1,027 4,763 -2,574 -2,630 -1,468
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacién Resultados (y/o Dividendos) 0 -9,287 0 0 -9,287 0 -9,978 0 0 -9,978
Movimientos Patrimoniales 0 -9,287 0 0 -9,287 0 -9,978 0 0 -9,978

Flujo neto originado por actividades de financiamiento 615 2,659 -40 -97 3,137 -1,027 -5,215 -2,574 -2,630 -11,446
[Movimiento Neto de Caja | [ 126] 1,943] -755] -809 505] 2,895] -2,497 199 199 796
Caja Inicial 10,103 10,230 12,173 11,418 10,103 10,609 13,503 11,006 11,205 10,609

Caja Final Calculada

10,230

12,173

11,418

10,609 10,609 13,503 11,006 11,205 11,404
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Continuacion:

SERTECPET S.A.
Flujo de Efectivo del Periodo (US$ Miles)

mar-22

dic-22

2022
dic-22

Utilidad Neta 3,985 3,816 3,882 3,949 15,632 4,370 4,186 4,252 4,319 17,127
Depreciacion 970 970 970 970 3,881 990 990 990 990 3,960
Provisién por Cuentas x Cobrar 8 8 8 8 30 8 8 8 8 33
Provisién por Obsolescencia 6 6 6 6 26 7 7 7 7 28
Provisién por Jubilacién Patronal 10 10 10 10 38 10 10 10 10 39
Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 4,979 4,810 4,876 4,942 19,607 5,385 5,201 5,267 5,334 21,186
USOS (-) y FUENTES (+)
Cuentas por cobrar clientes -1,066 -1,066 -1,066 -1,066 -4,265 -1,146 -1,146 -1,146 -1,146 -4,585
Cuentas por Cobrar a compaiiias relacionadas -88 -88 -88 -88 -351 -94 -94 -94 -94 -377
Inventarios -180 -180 -180 -180 -719 -193 -193 -193 -193 -771
Otras cuentas por cobrar -19 -19 -19 -19 -75 788 -290 -290 -290 -81
Otros Activos Financieros -77 -77 -77 -77 -310 -83 -83 -83 -83 -333
Otros Activos Financieros 22 -50 -50 -50 -126 3 -46 -46 -46 -136
Aumento o disminucién en cuentas del Activo -1,408 -1,480 -1,480 -1,480 -5,847 -725 -1,853 -1,853 -1,853 -6,283
Proveedores 220 220 220 220 878 235 235 235 235 942
Cuentas por Pagar compaiiias relacionadas 43 43 43 43 173 46 46 46 46 186
Otras cuentas por pagar 125 125 125 125 502 135 135 135 135 539
Anticipos recibidos 16 16 16 16 65 17 17 17 17 69
Impuestos por pagar 11 11 11 11 46 12 12 12 12 46
Aumento o disminucién en cuentas del Pasivo 416 416 416 416 1,664 446 446 446 446 1,782
Flujo neto utilizado por actividades de operacién 3,987 3,747 3,812 3,879 15,424 5,105 3,793 3,860 3,927 16,686
Propiedad, Planta y Equipo, Neto -520 -520 -520 -520 -2,080 -520 -520 -520 -520 -2,080
Inversiones en subsidiarias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Flujo neto originado por actividades de inversion -520 -520 -520 -520 -2,080 -520 -520 -520 -520 -2,080
Obligaciones Financieras de Corto plazo -2,225 14,782 -3,078 -2,062 7,417 -4,356 9,764 -3,110 -3,177 -879
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
| Emisién de Obligaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1l Emisién de Obligaciones 0 -1,083 0 -1,083 -2,167 0 -1,083 0 0 -1,083
| Emisién de Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Revolvencia Papel Comercial 0 -7,000 0 0 -7,000 0 0 0 0 0
Movimientos Financieros -2,225 6,699 -3,078 -3,145 -1,749 -4,356 8,680 -3,110 -3,177 -1,962
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacién Resultados (y/o Dividendos) 0 -10,740 0 0 -10,740 0 -11,724 0 0 -11,724
Movimientos Patrimoniales 0 -10,740 0 0 -10,740 0 -11,724 0 0 -11,724
Flujo neto originado por actividades de financiamiento -2,225 -4,041 -3,078 -3,145 -12,489 -4,356 -3,044 -3,110 -3,177 -13,686
[Movimiento Neto de Caja | [ 1,242] -814 214 214 855 230 230 230 230 919

Caja Inicial

Caja Final Calculada

11,404

11,404

12,259
489

12,489
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Estado de Resultados proyectado trimestral para los periodos comprendidos entre 2019 y 2022

SERTECPET S.A.

Proyecciones

Estado de Resultados Integral (USS$ Miles) . . 2_019 . 2_020

mar-19 jun-19 sep-19 dic-19 dic-19 mar-20 jun-20 dic-20
Total Ventas 23,058 46,116 69,174 92,233 92,233 24,788 49,575 74,363 99,150 99,150
Crecimiento 5.0% 7.5%
Costo de Ventas 13,368 26,736 40,104 53,472 53,472 14,335 28,671 43,006 57,341 57,341
% de Ventas 58.0% 58.0% 58.0% 58.0% 58.0% 57.8% 57.8% 57.8% 57.8% 57.8%
Utilidad Bruta 9,690 19,380 29,070 38,761 38,761 10,452 20,905 31,357 41,809 41,809
Margen Bruto 42.0% 42.0% 42.0% 42.0% 42.0% 42.2% 42.2% 42.2% 42.2% 42.2%
Gastos Administrativos 4,542 9,083 13,625 18,167 18,167 4,876 9,752 14,628 19,505 19,505
% de Ventas 19.7% 19.7% 19.7% 0 19.7% 19.7% 19.7% 19.7% 19.7% 19.7%
Crecimiento 4.0% 7.4%
Gastos de Venta 115 231 346 461 461 124 248 372 496 496
% de Ventas 0.5% 0.5% 0.5% 0 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Crecimiento 0 33.4% 7.5%
Gastos Operacionales 4,657 9,314 13,971 18,628 18,628 5,000 10,000 15,000 20,000 20,000
% de Ventas 20.2% 20.2% 20.2% 0 20.2% 20.2% 20.2% 20.2% 20.2% 20.2%
Utilidad Operacional 5,033 10,066 15,100 20,133 20,133 5,452 10,904 16,357 21,809 21,809
Margen Operacional 21.8% 21.8% 21.8% 21.8% 21.8% 22.0% 22.0% 22.0% 22.0% 22.0%
Otros Ingresos neto 627 1,254 1,881 2,507 2,507 674 1,348 2,022 2,696 2,696
Gastos Financieros Totales 273 774 1,274 1,771 1,771 476 1,053 1,575 2,042 2,042
Utilidad Antes de Impuestos 5,387 10,546 15,707 20,869 20,869 5,650 11,199 16,803 22,462 22,462
Margen Antes de Impuestos 23.4% 22.9% 22.7% 22.6% 22.6% 22.8% 22.6% 22.6% 22.7% 22.7%
Participacion empleados* -783 -1,565 -2,348 -3,130 -3,130 -842 -1,685 -2,527 -3,369 -3,369
Impuesto a la Renta -1,109 -2,217 -3,326 -4,435 -4,435 -1,193 -2,387 -3,580 -4,773 -4,773
Utilidad Neta 3,495 6,764 10,033 13,304 13,304 3,615 7,128 10,696 14,320 14,320
Margen Neto 15.2% 14.7% 14.5% 14.4% 14.4% 14.6% 14.4% 14.4% 14.4% 14.4%
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Continuacion:

SERTECPET S.A. Proyecciones
. 2022
Estado de Resultados Integral (USS Miles) . . .
sep-21 dic-21 dic-22 dic-22
Total Ventas 26,647 53,293 79,940 106,586 106,586 28,645 57,290 85,935 114,580 114,580
Crecimiento 7.5% 7.5%
Costo de Ventas 15,375 30,751 46,126 61,501 61,501 16,490 32,981 49,471 65,962 65,962
% de Ventas 57.7% 57.7% 57.7% 57.7% 57.7% 57.6% 57.6% 57.6% 57.6% 57.6%
Utilidad Bruta 11,271 22,542 33,814 45,085 45,085 12,155 24,309 36,464 48,619 48,619
Margen Bruto 42.3% 42.3% 42.3% 42.3% 42.3% 42.4% 42.4% 42.4% 42.4% 42.4%
Gastos Administrativos 5,236 10,471 15,707 20,943 20,943 5,622 11,243 16,865 22,487 22,487
% de Ventas 19.6% 19.6% 19.6% 19.6% 19.6% 19.6% 19.6% 19.6% 19.6% 19.6%
Crecimiento 7.4% 7.4%
Gastos de Venta 133 266 400 533 533 143 286 430 573 573
% de Ventas 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Crecimiento 7.5% 7.5%
Gastos Operacionales 5,369 10,738 16,107 21,476 21,476 5,765 11,530 17,295 23,060 23,060
% de Ventas 20.1% 20.1% 20.1% 20.1% 20.1% 20.1% 20.1% 20.1% 20.1% 20.1%
Utilidad Operacional 5,902 11,805 17,707 23,609 23,609 6,390 12,779 19,169 25,559 25,559
Margen Operacional 22.2% 22.2% 22.2% 22.2% 22.2% 22.3% 22.3% 22.3% 22.3% 22.3%
Otros Ingresos neto 724 1,449 2,173 2,898 2,898 779 1,558 2,336 3,115 3,115
Gastos Financieros Totales 419 1,007 1,530 1,986 1,986 363 911 1,393 1,808 1,808
Utilidad Antes de Impuestos 6,207 12,246 18,350 24,521 24,521 6,805 13,426 20,112 26,866 26,866
Margen Antes de Impuestos 23.3% 23.0% 23.0% 23.0% 23.0% 23.8% 23.4% 23.4% 23.4% 23.4%
Participacion empleados* -920 -1,839 -2,759 -3,678 -3,678 -1,007 -2,015 -3,022 -4,030 -4,030
Impuesto ala Renta -1,303 -2,605 -3,908 -5,211 -5,211 -1,427 -2,855 -4,282 -5,709 -5,709
Utilidad Neta 3,985 7,802 11,683 15,632 15,632 4,370 8,556 12,808 17,127 17,127
Margen Neto 15.0% 14.6% 14.6% 14.7% 14.7% 15.3% 14.9% 14.9% 14.9% 14.9%
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Estado de Flujo de Caja proyectado trimestral para los periodos comprendidos entre 2019 y 2022

SERTECPET S.A.

Flujo de Caja Proyectado (US$ Miles) mar-19 jun-19 sep-19 dic-19 dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 dic-20
Caja Incial 10,103 10,230 12,173 11,418 10,103 10,609 13,503 11,006 11,205 10,609
INGRESOS
Recuperacion de Cartera / Ventas a Crédito 19,336| 19,336 19,336| 19,336 77,344 23,714 23,714 23,714 23,714 94,856
Otros Ingresos 627 627 627 627 2,507 674 674 674 674 2,696
Ajustes No Efectivos 1,176 1,176 1,176 1,176 4,705 972 972 972 972 3,889
Obligaciones Financieras de Corto plazo 1,374 0 39 1,066 2,479 0 5,846 0 0 5,846
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
| Emision de Obligaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1l Emision de Obligaciones 0 7,000 0 0 7,000 0 0 0 0 0
| Emision de Papel Comercial 0 7,000 0 0 7,000 0 0 0 0 0
Revolvencia Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 7,000 0 0 7,000
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total Ingresos 22,513 35,139 21,178 22,205 101,035 25,360 38,206 25,360 25,360 114,286
EGRESOS
Costo de Ventas 14,049 14,049 14,049 14,049 56,197 14,247 14,247 14,247 14,247 56,986
Gasto Administrativo 4,794 4,794 4,794 4,794 19,178 4,052 5,153 5,153 5,153 19,512
Gasto de Ventas 115 115 115 115 461 124 124 124 124 496
Gasto Financiero 273 501 500 498 1,771 476 577 522 467 2,042
Impuestos y Otros Egresos 1,895 1,895 1,895 1,895 7,581 2,021 2,021 2,021 2,021 8,082
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 500 500 500 500 2,000 520 520 520 520 2,080
Obligaciones Financieras de Corto plazo 0 1,296 0 0 1,296 1,027 0 2,574 1,047 4,648
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 79 79 79 79 316 0 0 0 0 0
| Emisién de Obligaciones 680 680 0 0 1,360 0 0 0 0 0
1l Emision de Obligaciones 0 0 0 1,083 1,083 0 1,083 0 1,583 2,667
| Emision de Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 7,000 0 0 7,000
Revolvencia Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificaciéon Resultados (y/o Dividendos) 0 9,287 0 0 9,287 0 9,978 0 0 9,978
Total Egresos 22,387 33,196 21,933 23,014 100,530 22,465 40,703 25,161 25,161 113,491
Movimiento de caja (neto) 126 1,943 -755 -809 505 2,895 -2,497 199 199 796
Caja Final 10,230 12,173 11,418 10,609 10,609 13,503 11,006 11,205 11,404 11,404

A
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Continuacion:

SERTECPET S.A.

Flujo de Caja Proyectado (US$ Miles) mar-21  jun-21 sep-21 dic-21 dic-21 mar-22  jun-22 sep-22 dic-22 dic-22
Caja Incial 11,404 12,646 11,832 12,046 11,404 12,259 12,489 12,719 12,949 12,259
INGRESOS
Recuperacion de Cartera / Ventas a Crédito 25,493 25,493 25,493 25,493 101,970| 27,405 27,405 27,405 27,405 109,618
Otros Ingresos 724 724 724 724 2,898 779 779 779 779 3,115
Ajustes No Efectivos 994 994 994 994 3,975 1,015 1,015 1,015 1,015 4,059
Obligaciones Financieras de Corto plazo 0 14,782 0 0 14,782 0 9,764 0 0 9,764
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
| Emision de Obligaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1l Emision de Obligaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
| Emision de Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Revolvencia Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total Ingresos 27,211 41,993 27,211 27,211 123,625 29,198 38,962 29,198 29,198 126,556
EGRESOS
Costo de Ventas 15,281 15,281 15,281 15,281 61,123| 16,390 16,390 16,390 16,390 65,559
Gasto Administrativo 5,184 5,256 5,256 5,256 20,953 4,779 5,906 5,906 5,906 22,498
Gasto de Ventas 133 133 133 133 533 143 143 143 143 573
Gasto Financiero 419 588 523 456 1,986 363 548 482 414 1,808
Impuestos y Otros Egresos 2,206 2,206 2,206 2,206 8,824 2,417 2,417 2,417 2,417 9,670
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 520 520 520 520 2,080 520 520 520 520 2,080
Obligaciones Financieras de Corto plazo 2,225 0 3,078 2,062 7,365 4,356 0 3,110 3,177 10,642
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
| Emisién de Obligaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1l Emision de Obligaciones 0 1,083 0 1,083 2,167 0 1,083 0 0 1,083
| Emision de Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Revolvencia Papel Comercial 0 7,000 0 0 7,000 0 0 0 0 0
Reclasificaciéon Resultados (y/o Dividendos) 0 10,740 0 0 10,740 0 11,724 0 0 11,724
Total Egresos 25,969 42,807 26,997 26,997 122,770 28,968 38,732 28,968 28,968 125,636
Movimiento de caja (neto) 1,242 -814 214 214 855 230 230 230 230 919
Caja Final 12,646 11,832 12,046 12,259 12,259 12,489 12,719 12,949 13,179 13,179
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Balance General Proyectado para los periodos comprendidos entre el 2019 al 2023

SERTECPETS.A.

Balance General (USS$ Miles) Gl guz0 e ez
Total Total Total Total
ACTIVOS
Caja e Inversiones 10,609 11,404 12,259 13,179
Cuentas por Cobrar Comerciales 52,521 56,460 60,695 65,247
Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas 4,355 4,682 5,033 5,411
Inventarios 8,912 9,557 10,250 10,994
Otros Activos Financieros 1,568 1,686 1,812 1,948
Otras cuentas por cobrar 933 1,003 1,078 1,159
Activos Corrientes 78,898 84,792 91,128 97,937
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 25,634 23,916 22,115 20,235
Otros Activos Financieros 3,843 4,131 4,441 4,774
Inversiones en subsidiarias 4,628 4,628 4,628 4,628
Activos intangibles 38 38 38 38
Otros Activos 244 244 244 244
Activos No Corrientes 34,387 32,957 31,466 29,919
|Tota| Activos 113,285 117,749 122,594 127,856
| % Crecimiento 15.3%] 3.9%] 4.1%] 4.3%)
PASIVOS 2019 2020 2021 2022
Pasivos Financieros Corto Plazo 15,193 15,892 15,226 13,264
Proveedores 11,289 12,105 12,984 13,925
Cuentas por Pagar Relacionadas 2,228 2,389 2,563 2,748
Otras cuentas por pagar 6,248 6,716 7,218 7,757
Anticipos recibidos 830 890 955 1,024
Impuestos por pagar 4,543 4,588 4,634 4,681
Pasivos Corrientes 40,331 42,581 43,579 43,399
% Crecimiento 21.8% 5.6% 2.3% -0.4%
Pasivo Financiero De Largo Plazo 9,750 7,583 6,500 6,500
Jubilacién Patronal y bonificacién desahucio 3,812 3,850 3,888 3,927
Total Pasivos No Corrientes 13,562 11,433 10,388 10,427
% Crecimiento 28.1% -15.7% -9.1% 0.4%
|Tota| Pasivos 53,892 54,014 53,967 53,826
| % Crecimiento 25.8%] 0.2%] -0.1%] -0.3%|
PATRIMONIO
Capital Social 22,663 22,663 22,663 22,663
Reservas 9,908 9,908 9,908 9,908
Otros Resultados Integrales (NIIF / revalorizacidn) 2,782 2,782 2,782 2,782
Resultados Acumulados | 24,039 28,381 33,273 38,676
|Patrimonio 59,393 63,734 68,627 74,030
| % Crecimiento | | 7.3%] 7.3%] 7.7%] 7.9%|
|Tota| Pasivos + Patrimonio 113,285 117,749 122,594 127,856
[ % Crecimiento | ] 15.3%| 3.9%] 4.1%] 4.3%]|

Sertecpet



i)

Opinién emitida por la compaiiia auditora externa con respecto a la presentacion, revelacion y bases
de reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas.

El presente pronunciamiento se encuentra dentro de los informes suplementarios de los afios 2016 y
2017, que se presenta a continuacién de los EEFF Auditados de dichos afos, en el Anexo No1l.

Descripcion de los principales activos productivos e improductivos existentes a la fecha, con indicacion
de las inversiones, adquisiciones y enajenaciones de importancia, realizadas en el ultimo ejercicio
econdémico.

SERTECPET S.A.
Detalle de Activos (En Miles USS) Productivos | Improductivos
ene-19
Efectivo y equivalentes de efectivo 12,085 12,085
Cuentas por Cobrar Comerciales 37,328 37,328
Cuentas por Cobrar Compafiias Relacionadas 4,223 4,223
Anticipos 815 815
Impuestos y Retenciones 485 485
Inventarios 7,765 7,765
Otros Activos Financieros 667 667

Otras cuentas por cobrar

Total Activos Corrientes 64, 260 _ 64, 260

PPE neto 27,790 27,790
Otros Activos Financieros 3,029 3,029
Inversiones en subsidiarias 4,628 4,628
Activos intangibles 38 38

Otros Activos

Total Activos No Corrientes 35,484 m 35,728
TOTAL ACTIVOS 99,743 99,988

Fuente: SERTECPET S.A. / Elaboracién: Mercapital

A
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Declaracion juramentada del representante legal de la compaiia emisora, en la que conste que la
informacion contenida en el prospecto de oferta publica es fidedigna, real y completa; y que sera penal
y civilmente responsable, por cualquier falsedad u omision contenida en ella.

En mi calidad de Gerente, y como tal, Representante Legal de la Compafila SERTECPET S.A.,
declaro bajo juramento que la informacién contenida en el presente Prospecto de Oferta Publica
es fidedigna, real y completa, y que seré civil y penalmente responsable por cualquier falsedad
u omision contenida en ella, eximiendo tanto a la Autoridad como a los Estructuradores
financiero y legal de cualquier responsabilidad en tal sentido.

Bernardo Traversari De Bayle
Gerente — Representante Legal
SERTECPET S.A.

A

Sertecpet
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Declaracion bajo juramento otorgada ante Notario Publico por el representante legal del emisor en la
que detalle los activos libres de gravamenes.

La declaracién Juramentada otorgada ante Notario Publico por el representante legal del emisor en la
gue detalle los activos libres de gravamenes se encuentra en el Anexo No 3.

A

Sertecpet
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ANEXOS:
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ANEXO 1:

Estados Financieros Auditados del Emisor con sus
respectivas notas de los afios 2015, 2016 y 2017

A

Sertecpet
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SERTECPET S.A.

Estados Financieros por el Aiio Terminado
el 31 de Diciembre del 2015 e Informe
de los Auditores Independientes
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SERTECPET S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2015

Contenido Pagina
Informe de los auditores independientes 2
Estado separado de situacion financiera 3
Estado separado de resultado integral 4
Estado separado de cambios en el patrimonio 5
Estado separado de flujos de efectivo 6
Notas a los estados financieros separados 7

Abreviaturas:

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacion Financiera
SRI Servicio de Rentas Internas

FV Valor razonable (Fair value)

USs$ U.S. délares
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Deloitte.

Ecuador Cia. Ltda.
Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 381 5100
Quito — Ecuador

Tulcan 803

Telf: (593 4) 370 0100
Guayaquil — Ecuador
www.deloitte.com/ec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
SERTECPET S.A.:

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de SERTECPET S.A., que comprenden
el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
separados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros separados

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financicros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros separados libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros separados estan libres de errores

materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros separados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legal dinica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Opinion

En nuestra opinion los referidos estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Sertecpet S.A., al 31 de diciembre del 2015, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB).

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 10, Sertecpet
S.A. también prepara estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF; sin embargo, hasta
la fecha de emision de este informe, la Compaiiia se encuentra en proceso de emision de dichos estados
financieros consolidados. Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compafiias.

D@Qﬂ ZVL/e X fwjz

Quito, Abril 28, 2016 Adriana Loaiza

Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17-641
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SERTECPET S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS Notas 31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 14,190 5,299
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 54,582 49,685
Inventarios 8 6,407 9,360
Otros activos financieros 6 116 5,778
Otros activos 7 2,137 4,442
Total activos corrientes 77.432 74,564
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 9 33,611 32,392
Inversiones en subsidiarias 10 874 233
Otros activos financieros 6 7,802 8,121
Otros activos 511 181
Activos intangibles 495 786
Total activos no corrientes 43,293 41,713
TOTAL 120,725 116,277

Ver notas a los estados financieros separados

Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Notas 31/12/15
(en miles de U.S. ddlares)

31/12/14

Préstamos 11 6,130 12,029
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 12 19,734 16,332
Pasivos por impuestos corrientes 13 4,621 2,219
Obligaciones acumuladas 14 10,621 12,835
Total pasivos corrientes 41,106 43.415
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 11 12,674 4,316
Pasivos por impuestos 13 609 1,974
Obligaciones por beneficios definidos 15 1,824 1,822
Pasivos por impuestos diferidos 13.4 140
Total pasivos no corrientes 15,247 8.112
Total pasivos 56,353 51,527
PATRIMONIO: 17
Capital social 22,663 22,663
Reservas 6,403 4,479
Reserva por revaluacion de propiedades 1,099 1,099
Utilidades acumuladas 34,207 36.509
Total patrimonio 64,372 64.750
TOTAL 120,725 116,277

F‘longz\ O MU= & D@O"\-’\O)\(
Manuel Mufioz -3-

Gerente Financiero

Damian Acosta
Contador General
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SERTECPET S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ano terminado

Notas 31/12/15 31/12/14

(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 18 98,739 141,296
COSTO DE VENTAS 19 (60,242) (92.158)
MARGEN BRUTO 38,497 49,138
Gastos de operaciéon y administracion 19 (23,775) (24,130)
Gastos de ventas 19 (932) (1,043)
Costos financieros 20 (1,842) (1,615)
Otros ingresos, neto 21 3237 2,814
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 15,185 25,164
Gasto por impuesto a la renta: 13.2
Corriente (4,836) (5,923)
Diferido (140)
UTILIDAD DEL ANO 10.209 19,241

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a

resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y otro resultado integral del afio 15 361
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 10,570 19,241

Ver notas a los estados financieros separados

/ !
W% Movelo sz g

Bex versari Manuel Mufioz Damian Acosta
2 Gerente Generdl Gerente Financiero ontador General
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SERTECPET S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Incremento (disminucion) de otros activos financieros
Inversiones en asociadas
Adquisicién de propiedades, planta y equipo
Precio de venta propiedad planta y equipo
Adquisicién de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de préstamos

Pago de préstamos

Dividendos pagados a los accionistas

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento

(Continua)

Ano terminado

31/12/15

31/12/14

95,203
(71,110)
(1,637)

122
(4.,405)

18.173

1,977

(6,122)
26
___(38)

(4.157)

8,359
(6,540)
(10,948)

(9.129)

(en miles de U.S. ddlares)

131,804
(115,191)
(1,079)
758
(5.013)

11,279

(1,393)
4)
(5,878)

(826)

(8.101)

14,300
(9,290)
(3.380)

1,630
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SERTECPET S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 (Continuacién...)

Ano terminado

Notas 31/12/15 31/12/14

(en miles de U.S. ddlares)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 4,887 4,808
Saldos al comienzo del afio 9,303 4,495
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 14,190 9,303
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:
Compensacion de saldos con Sertecpet E&P e

inversion en subsidiaria 10,11 640 _ 146

Ver notas a los estados financieros separados

My , X
) VNN > Move\o M @

—Bermardo Traversari / Manuel Mufioz Damian Acosta
Gerente General Gerente Financiero Contador General




SERTECPET S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

SERTECPET S.A. es una compafiia ecuatoriana establecida en 1990 que tiene por objeto la
realizacion de toda clase de actividades relacionadas con la industria y sector energético. Entre las
principales actividades realizadas por la Compafiia se encuentran: el levantamiento artificial
hidraulico y eléctrico, el servicio de ingenieria conceptual basica, el disefio y construccion de
facilidades on-shore y off-shore ademas de la administracion, optimizacion y operacion de campos
petroleros.

Durante los afios 2014 y 2015, los principales clientes de la Compafiia son Petroamazonas EP,
Pardaliservices S.A y Operaciones Rio Napo CEM.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia tiene inversiones en las siguientes subsidiarias:

Nombre de la subsidiaria Actividad principal Lugar de constitucion
Sertecpet E&P Explotacion de crudo Espafia
Oil & Gas Santa Elena S.L.U. Servicios Petroleros Espafia

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compafiia alcanza a 696 y 1,397
empleados respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia.

Situacidn actual - Durante el afio 2015, el precio WTI del barril de crudo utilizado como referencia
para el crudo ecuatoriano disminuyé constantemente situandose en un precio promedio en Diciembre
2015 de US$37.19, por lo que la Compafiia realizé un proceso de restructuracion financiero, operativo
y administrativo tendiente a salvaguardar los recursos de la empresa ante un entorno que pudiera
presentarse adverso durante el afio 2016.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1  Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases
del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas méas abajo. El costo

-8-
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25

2.6

historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en miles de U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros separados.

Inversiones en subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que la Compafiia tiene el control. La
Compariia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho
a recibirlo.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion y produccion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccidn, prestacion de servicios o venta.
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2.7

Propiedades, planta y equipo

2.7.1

2.7.2

2.7.3

274

Medicion en el momento del reconocimiento - Se reconoce como propiedad, planta y
equipo aquellos activos que se utilizan en la administracién, produccién y prestacién
de servicios y su vida Util sea superior a un afio. La Compafiia capitaliza los bienes
con costo superior a mil délares y los equipos electrénicos con costo superior a
quinientos dolares.

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento e incluyen todos
los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser
utilizados.

Adicionalmente, se consideran como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

En el caso de construccion de propiedades, planta y equipo, se consideran los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente
relacionados a la construccion del bien.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo (excepto terrenos) son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluados y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectlian periédicamente cuando existen indicios de cambio significativo de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de
los terrenos es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Método de depreciacion y vidas Utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

-10 -
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2.8

2.9

2.75

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria 10

Baja o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de propiedades, planta y
equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o
desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La
utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo se incluye en el resultado del periodo.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles

28.1

2.8.2

2.8.3

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida (til estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Los activos intangibles que la Compafiia ha registrado comprenden software y
licencias.

Método de amortizacion y vidas Utiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto en cualquier cambio en el estimado registro sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de los activos intangibles de la Compafiia (software y
licencias), son igual a cero y se amortizan en tres afos.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicién.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

-11 -

80



2.10

211

2.12

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
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2.13

2.14

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.13.1

2.13.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por las obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales, en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable, de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia, pueda otorgar.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien; el importe de los ingresos y
los costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios - Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacion. Los ingresos de actividades ordinarias se
reconocen en el periodo en el cual tiene lugar la prestacion del servicio.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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2.15

2.16

2.17

2.18

Costo y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
gue la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar. La
clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.18.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - EI método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.18.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencion afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.
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2.18.3 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

2.18.4 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros, son probados por
deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

. Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compariia con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito
promedio de 90 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados del periodo.

2.18.5 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en cuentas un

activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
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flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

2.19 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.20

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1

2.19.2

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Las modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, no han tenido un efecto
significativo.
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2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicienen o

NIIF Titulo después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
clientes

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones ala NIC 16 y la  Clarificacion de los métodos aceptables

NIC 38 de depreciacion y amortizacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los estados Enero 1, 2016
financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 Enero 1, 2016
2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicidén a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para

ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
gue tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
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posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. EI modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacién econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados adjuntos,
en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
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un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de la transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones, por la aplicacion de la NIIF
15.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la préctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracion de la Compafiia no prevé que la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros separados.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es una base
apropiada para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser
rebatida en las siguientes dos circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,

. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacién de propiedades, planta y equipo y activo intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compafiia considera que el método de linea recta es
el més apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los
estados financieros separados de la Compafiia.
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Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se registren
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de
participacion. Anteriormente sélo se permitia el método del costo o de acuerdo con la norma
de instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son
aquellos presentados en adicion a los estados financieros consolidados o en adicion a los
estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en
asociadas 0 negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando el método
de participacion.

La administracion atn no ha definido si registrara sus inversiones en subsidiarias, asociadas o
negocios conjuntos, usando el método de participacion en los estados financieros separados;
por lo tanto, no es factible determinar los impactos futuros en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

. Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo.

. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros separados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros separados. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provision para cuentas dudosas - La estimacion para cuentas de dudosa cobranza es
determinada por la Administracion de la Compairiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Provision para obsolescencia - La estimacion por obsolescencia para inventarios es
determinada como resultado de un estudio efectuado por la Administracién que considera un
analisis de movimiento de inventario por item e identificacion de inventario en mal estado
mediante tomas fisicas aleatorias realizas durante el periodo.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Companiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compafiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del
periodo de referencia a los bonos del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se derive la curva de
rendimiento.

Tasa de descuento utilizada para determinar el costo amortizado de los activos financieros
de la Compaifiia - Los otros activos financieros se descuentan a la tasa del 4.58%, que es la tasa
establecida por referencia a un promedio de tasas pasivas referenciales de las inversiones en
certificados de depdsitos que la Compafiia mantuvo durante el afio.
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3.7  Estimacion de vidas utiles de propiedad, planta y equipo - La estimacion de las vidas Gtiles se
efectlian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.4.

3.8  Valor razonable de terrenos - La estimacion del valor razonable de los terrenos se efectlia de
acuerdo a lo mencionado en la Nota 9.1.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

31/12/15 31/12/14
Efectivo 13 18
Bancos 14,177 5,281
Inversiones temporales (Ver Nota 6) 4,004
Total 14,190 9,303

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales:
Deudores por contratos 29,113 12,859
Provision de ingresos 22,517 23,464
Clientes del exterior 1,594 88
Compaiiias relacionadas (Nota 22) 1,917 13,788
Provision para cuentas dudosas (858) (708)
Subtotal 54,283 49,491
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 207 125
Otros 92 69
Total 54,582 49,685

Deudores por contratos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes facturados conforme
los contratos de prestacion de servicios suscritos con las empresas petroleras (Ver Nota 23).

Provision de ingresos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes que se encuentran
pendientes de aprobacidn por parte de los clientes.

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden a méas de 30 dias contados a partir de
la fecha de emision de las respectivas facturas.
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Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

31/12/15 31/12/14
121 - 240 dias 7,613 73
241 - 360 dias 1,960 230
Total 9,573 303
Antigledad promedio (dias) _ 187 128

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisidn para cuentas dudosas
fueron como sigue:

Afo terminado

12/31/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 708 318
Provision del afio 312 390
Castigos (162) _
Saldos al fin del afio 858 708
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/15 31/12/14

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a partes relacionadas (1) 7,918 9,895

Inversiones temporales 4,004
Total 7,918 13,899
Clasificacion:

Corriente 116 5,778
No corriente 7,802 8,121
Total 7,918 13,899

(1) Corresponde principalmente a préstamos otorgados a compafiias relacionadas con vencimientos
hasta julio 2018, con una tasa de interés de 5.25% anual. Ninguno de estos préstamos se
encuentra vencido o deteriorado (Ver Nota 22).
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OTROS ACTIVOS

31/12/15 31/12/14

Fondo de garantia (1) 1,984 2,499
Anticipos entregados a proveedores 337 1,763
Seguros 327 361
Total 2,648 4,623
Clasificacion:

Corriente 2,137 4,442
No corriente 511 181
Total 2,648 4,623

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a retenciones efectuadas principalmente por
Petroamazonas EP (Al 31 de diciembre del 2014, incluye retenciones efectuadas por Operaciones
Rio Napo CEM y Petroamazonas EP) equivalente al 5% del valor facturado por la Compaiiia.
Los fondos de garantia serén recuperados cuando el contrato con el cliente finalice.

INVENTARIOS
31/12/15 31/12/14

Productos terminados 4,473 6,320

Materiales y repuestos 1,206 2,051

Materia prima 710 590

Importaciones en transito 18 532

Provision para obsolescencia (133)
Total 6,407 9,360

Durante los afios 2015 y 2014, el valor de los inventarios reconocidos como costos fueron de US$24.9
millones y US$24.5 millones respectivamente (Ver Nota 19).
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PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Costo o revaluacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacién
Obras en proceso

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

31/12/15

51,708
(18,097)

33,611

2,478
5,573
22,966
1,086
530
276
702

31/12/14

45,918
(13,526)

-25-

94



Costo o revaluacion:
Saldos al 31 de diciembre del 2013

Adquisiciones

Baja

Reclasificaciones a activos intangibles
Ajustes

Reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Adquisiciones

Bajas y ventas

Reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Gasto por depreciacion
Reclasificaciones

Baja

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Gasto por depreciacion
Bajas y ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Saldos netos al 31 de diciembre del 2015

Terrenos
revaluados

2,318

105

55

2,478

Muebles y Equipos de

Edificios al Maquinariasy  Vehiculos al equipos de  computacion al
costo equipos al costo costo oficina al costo costo
5,120 27,843 3,232 896 837
322 301 100
(176)
(30)
2,528 391 58 302
5,120 30,517 3,924 1,054 1,109
88 3,950 76 265
(238) (94)
2,004 753
7,212 35,220 3,686 1,130 1,280
(1,060) (5,845) (1,429) (388) (440)
(262) (3,048) (705) (115) (290)
(22) 9 13
56
(1,322) (8,859) (2,125) (490) (730)
(317) (3,395) (681) (110) (313)
206 39
(1,639) (12,254) (2,600) (600) (1,004)
5,573 22,966 1,086 530 276

Obras en
proceso

5,812
(762)
(3.334)

1,716

1,743

(2.757)
702

I~
o
N

Total

40,246
6,640

(176)
(762)

(9,162)

(4,420)
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9.1 Terrenos registrados al valor razonable - El valor razonable de los terrenos fue determinado por un
perito independiente en base a los precios de bienes inmuebles que se han y se estan comercializando,
tomando en cuenta los aspectos de oferta y demanda al interior del mercado inmobiliario. La fecha de
vigencia del avalto es el 25 de marzo del 2014; sin embargo, la Administracion de la Compafiia
considera que los valores revaluados determinados en los terrenos a esa fecha no tendrian un cambio
significativo.

9.2 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las propiedades, planta y equipo con
un saldo en libros de US$27 millones (US$26 millones para el afio 2014) han sido pignoradas
para garantizar los préstamos de la Compafiia (Ver Nota 11).

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
(Porcentaje de participacion)

Sertecpet E&P (1) 100% 100% 870 229
Oil & Gas Santa Elena S.L.U. (2) 100% 100% 4 4
Total 874 233

(1) En el mes de diciembre del 2015, la Compafiia realiz6 un aumento de capital en la compafiia
Sertecpet E&P por US$640 mil (US$146 mil para el afio 2014); el referido aumento de capital se
realizé mediante una compensacion de saldos entre la Compariia Sertecpet E&P y Sertecpet
Colombia (Ver Notas 11 y 22).

(2) Corresponde a inversiones realizadas por la Compafiia en la Empresa Oil & Gas Santa Elena
S.L.U., la cual fue constituida en Espafia, con el objeto de realizar actividades de adquisicion,
tenencia, administracion y gestion de valores representativos de los fondos propios de entidades
no residentes en el territorio espafiol, asi como la colocacién de los recursos financieros
derivados de dichas actividades.

La Compafiia mantiene control total y participacion accionaria en Sertecpet E&P y en Oil & Gas
Santa Elena S.L.U.. Los estados financieros de Sertecpet S.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, también se presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias; sin
embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Sertecpet S.A. presenta estados
financieros separados.

11. PRESTAMOS

31/12/15 31/12/14
Garantizados al costo amortizado:
Préstamos bancarios (1) y subtotal 18,164 16,345
No garantizados al costo amortizado:
Préstamo con compafiia relacionada (2) y subtotal 640
Total 18,804 16,345
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12.

13.

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

31/12/15

6,130
12,674

18,804

31/12/14

12,029
4,316

16,345

(1) Corresponde a préstamos con instituciones financieras locales, con vencimientos hasta febrero
del 2025 (abril del 2021 para el afio 2014), a una tasa de interés efectiva promedio anual del
8.83% (7.79% para el afio 2014). Estos préstamos estan garantizados con prendas e hipotecas
sobre maquinarias y equipos, terrenos y edificaciones de propiedad de la Compafiia. El valor de
las referidas garantias al 31 de diciembre del 2015 asciende a US$27 millones (US$26 millones

para el afio 2014).

(2) EI 31 de julio del 2015, se firmé un contrato de novacion de préstamo de Sertecpet E&P, a traves
del cual, la Compafiia asume la deuda que Sertecpet E&P mantenia con Sertecpet de Colombia
S.A., a cambio de un incremento de acciones de la Compafiia en su subsidiaria (Sertecpet E&P).
El referido préstamo vence el 16 de marzo del 2016 (Ver Nota 22).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compaiiias relacionadas (Nota 22)

Subtotal

Otras cuentas por pagar

Total

IMPUESTOS

13.1 Pasivos por impuestos:

Pasivos por impuestos:

Impuesto a la renta por pagar (1)

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD por pagar

Total

31/12/15

16,049
1,170
1,249

18,468
1,266

19,734

31/12/15

3,779

938

31/12/14

13,858
923
733

15,514
818

16,332

31/12/14

3,348

536
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13.2

31/12/15 31/12/14

Clasificacion:

Corriente 4621 2,219
No corriente 609 1,974
Total 5,230 4,193

(1) La Compafia solicitd ante el Servicio de Rentas Internas - SRI, facilidades de pago del
impuesto a la renta generado durante el afio 2014. La Autoridad Tributaria, aprob6 la
facilidad de pago solicitando un pago inicial por US$645 mil y el saldo pendiente por
US$2.7 millones a 24 meses a partir de abril del 2015, a una tasa de interés nominal anual
del 10.2%.

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14

Ecuador:
Utilidad segln estados financieros antes de impuesto

a larenta 15,185 25,164
Ingresos exentos (4,085) (4,949)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 2,875 4,399
Participacion a trabajadores provenientes de

ingresos exentos 181 83
Gastos no deducibles 2,922 2,227
Deducciones especiales (114)
Utilidad gravable 16,964 26,924
Impuesto a la renta causado en Ecuador (1) 3,732 5,923
México:
Impuesto a la renta causado en México (2) 856 -
Pera:
Impuesto a la renta causado en Per( (2) 220 -
Colombia:
Impuesto a la renta causado en Colombia (2) 28 -
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 4,836 5,923

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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13.3

134

Para el afo 2015, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$1.2
millones (US$956 mil para el afio 2014); sin embargo, el impuesto a la renta causado del
afio es de US$3.7 millones (US$5.9 millones para el afio 2014). Consecuentemente, la
Compaifiia registré en resultados US$3.7 millones equivalente al impuesto a la renta
causado (US$5.9 millones para el afio 2014).

(2) Constituye el impuesto pagado en dichos paises por servicios prestados. La tarifa de
impuesto a la renta vigente y retenida en México es del 33%, en Colombia es del 10% y en

Pert es del 15%.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio

2011 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para

impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

Afio terminado

31/12/15

3,348
4,836

4,405)
3,779

3,170
609

3,779

31/12/14

2,438
5,923

(5.013)
3,348

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente, impuesto a la

salida de divisas y saldo inicial.

Saldos del impuesto diferido

Ao 2015

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacién a:

Cuentas por cobrar costo amortizado

Valor neto de realizacion

Contratos de construccion

Total

Saldos al Reconocido en Saldos al
comienzo del afio los resultados fin del afo
18 18
17 17
(175) (175)
- 140 (140)
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13.5

13.6

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segln

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Afio terminado

31/12/15

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a larenta 15,185
Gasto de impuesto a la renta 3,341
Ingresos exentos (899)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 633
Participacion a trabajadores provenientes de

ingresos exentos 40
Gastos no deducibles 782
Deducciones especiales (25)
Impuesto a la renta cargado a resultados en Ecuador 3,872
Tasa efectiva de impuestos 25.50%

31/12/14

25,164

5,536
(1,089)
968

18
490

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2015 y 2014, no

supera el valor mencionado.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15
Participacion a trabajadores 2,485
Anticipos recibidos 6,708
Beneficios sociales 1,428
Total 10,621

31/12/14
4,441
6,117
2,277

12,835
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14.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
Afio terminado
31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 4,441 3,124
Provision del afio 2,485 4,441
Pagos efectuados (4,441) (3,124)
Saldos al fin del afio 2,485 4,441
14.2 Anticipos recibidos:
31/12/15 31/12/14
Petroamazonas EP 1,793 1,673
Consorcio Pardaliservices 673 4,444
Construcciones y Prestaciones Petroleras S.A. 1,289
Amerisur Exploracién Colombia 2,953
Total 6,708 6,117
15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31/12/15 31/12/14
Jubilacion patronal 1,325 1,397
Bonificacion por desahucio 499 425
Total 1,824 1,822

15.1 Jubilacidén patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
gue por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 1,397 1,084
Costo del servicio 172 361
Costo por interés 91 58
Ganancias actuariales (335) (106)
Saldos al fin del afio 1,325 1,397

15.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 425 882
Costo del servicio 340 114
Costo por interés 25 15
Ganancias actuariales (26) (537)
Beneficios pagados (265) (49)
Saldos al fin del afio 499 425

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por actuarios independientes. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial esperado. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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16.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacion por beneficios definidos,
disminuiria por US$196 mil (aumentaria por US$225 mil).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$231 mil (disminuiria por US$203 mil).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados a elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

31/12/15 31/12/14
% %
Tasa(s) de descuento 6.31 6.54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Costo del servicio 512 475
Costo por intereses 116 73
Ganancias actuariales (361) (643)
Total 67 (95)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgo financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos
Yy, n consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaifiia, si es el caso.

16.1.1

16.1.2

16.1.3

Riesgo de tasa de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafiia inicamente realiza transacciones con entidades que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. La Compafiia utiliza otra
informacidn financiera disponible y sus propios registros comerciales para calificar a
sus principales clientes.

La exposicién de la Compafiia y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son
continuamente monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es
distribuido entre las contrapartes aprobadas. La exposicion de crédito es controlada
por los limites de la contraparte que son revisados y aprobados anualmente por la
Compaiiia.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos e instrumentos financieros es limitado
debido a que las contrapartes son entidades financieras con altas calificaciones de
crédito asignadas por agencias calificadoras de crédito.

Los saldos por cobrar son monitoreados permanentemente y como resultado la
exposicion al riesgo crediticio no es significativa.

Riesgo de liguidez - La Comparfiia monitorea su riesgo de liquidez usando una
herramienta de planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el
vencimiento de los activos financieros asi como el vencimiento de los pasivos
financieros a corto plazo.

La Compafiia monitorea continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia administra de manera activa una base de capital para
cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compafiia es monitoreada usando los ratios establecidos por la Gerencia, entre otras
medidas.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de
la Compafiia para continuar operando de manera que continle brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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17.

16.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 14,190 5,299
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 54,582 49,685
Otros activos financieros (Nota 6) 7,918 13,899
Total 76,690 68,883
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 11) 18,804 16,345
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (Nota 12) 19,734 16,332
Total 38,538 32,677

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

17.1 Capital social - El capital social consiste de 22,663,418 acciones ordinarias a valor nominal
unitario de US$1.00, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

17.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

17.3 Utilidades acumuladas - Un resumen de las utilidades acumuladas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Utilidades retenidas - distribuibles 32,987 35,289
Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las NIIF 1,182 1,182
Reserva segun PCGA anteriores - reserva
de capital 38 38
Total 34,207 36,509

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos seguin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias, podran ser utilizados de la siguiente forma:
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Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo s6lo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Reservas segun PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

17.4 Dividendos - Durante el afio 2015, la Compafiia distribuyé un dividendo de US$10.9 millones
(US$3.1 millones para el afio 2014) a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta.

. INGRESOS
Afo terminado
31/12/15 31/12/14
Ingresos provenientes de la venta de bienes 9,323 11,959
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 37,662 40,820
Ingresos por servicios de construccion 29,468 61,595
Ingresos por renta de equipos 22,286 26,922
Total 98,739 141,296

. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Costo de ventas 60,242 92,158
Gastos de operacién y administracién 23,775 24,130
Gastos de ventas 932 1,043
Total 84,949 117,331
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Un detalle de costos y gastos por su haturaleza es como sigue:

Consumo de materias primas y consumibles
Gastos por beneficios a empleados

Otros gastos de personal

Gastos de alquiler y arriendo

Gastos de depreciacion y amortizacion
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios y servicios

Costos de distribucion

Gastos de viaje, movilizacion y transporte
Seguros

Impuestos y contribuciones

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a los empleados:

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Total

Gasto depreciacion y amortizacién:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacion de activos intangibles

Total

Afio terminado

31/12/15

24,930
32,628
3,831
1,368
5,152
5,645
3,671
945
1,374
1,182
678
3,545

84,949

31/12/14

24,478
42,696
10,643
10,621
4,649
8,299
4,755
3,177
1,639
1,569
455
4,350

117,331

Afio terminado

31/12/15

21,193
2,485
6,347
2,603

32,628

31/12/14

29,056
4,441
5,661
3,538

42,696

Afo terminado

31/12/15

4,816
336

5,152

31/12/14

4,420
229

4,649
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20.

21.

22.

COSTOS FINANCIEROS

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Intereses bancarios 1,637 1,079
Comisiones y gastos bancarios 204 69
Gastos financieros no bancarios 1 467
Total 1,842 1,615

OTROS INGRESOS

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Intereses ganados 20 747
Descuentos por pronto pago 1,684 560
Otros ingresos 1,533 1,507
Total 3,237 2,814

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2015 y 2014, la Compafiia realiz6 las siguientes

transacciones comerciales con partes relacionadas.

Venta de bienes y servicios Compra de bienes y servicios

... Afio terminado ...

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Bullsupply C.A. 1,154
Project & Business S.A. 414 787
Sertecpet de Colombia S.A. 528 1,659 84 203
Sertecpet S.A. Perl 187 1,746 401
Sertecpet de México S.A. de C.V. 1,236 3,672 3 27
Sertecpet E&P S.L. (Espafia) 45 26
Total 1,996 7,077 2,056 1,043
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Bullsuply C.A.

Sertecpet de Colombia S.A.
Sertecpet S.A. Per(

Sertecpet de México S.A. de C.V.
Sertecpet St. Elena Ogse
Sertecpet E&P S.L. (Espafia)
Sertecpet de Brasil

Total

22.2 Préstamos:

Pardaliservices S.A.

Sertecpet de Colombia S.A.
Sertecpet S.A. Peru

Sertecpet de México S.A. de C.V.

Total

23. COMPROMISOS
Con clientes:

Tipo de contrato, acuerdo,
N° convenio o documento

1 Servicios de bombeo hidraulico y
herramientas de fondo.

2 C0-301-PAM-EP-2014

Saldos adeudados por
partes relacionadas

Saldos adeudados a partes
relacionadas

31/12/15  31/12/14  31/12/15 31/12/14
473 252
397 874 312 377
960 1,848 437 65
384 10,970 27 39

60 40

113 53
-3 3 -
1,017 13,788 1,249 733

A partes relacionadas

De partes relacionadas

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
7,802 7,425
640
422
116 2,048 o -
7,918 9,895 640 _ -
Fecha de Fecha de
Cliente convenio vigencia
Andes Petroleum Ecuador 01/08/2014 31/07/2017
LTD/ Consorcio Petrolero
Bloque 17
Petroamazonas E.P. 01/04/2014  1/04/2017
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24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

25.

Con proveedores:

Tipo de contrato, acuerdo,
N° convenio 0 documento Proveedor

2 Convenio de aplicacion de lista de Jaime Oswaldo Vega
precios de servicio de arriendo de  Salazar
excavadoras y retroexcavadoras

3 Contrato de aplicacion de lista de  Compafiia Mega Cordero
precios para la prestacién de Moréan Services S.A.
servicios de transporte y alquiler
de camionetas y busetas.

4  Contrato de prestacion de Esparia - Ponce.

servicios por seguridad y
vigilancia armada.

INFORMA

Fecha de Fecha de
convenio vigencia
16/08/2015 16/08/2016
01/02/2015 31/01/2017
05/01/2015 01/05/2016

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros separados (abril 28
del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 28 del 2016 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por los

accionistas sin modificaciones.
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SERTECPET S. A,
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Teléfonos: (593-2) 245 0356
Av. Republica de El Salvador, N35-40 (693-2) 244 4228
y Portugal, Edif. Athos, pisos 2y 3 (693-2) 244 4225

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas de
Sertecpet S. A

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separados de Sertecpet S. A. (“la Compafifa”), que incluyen el
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados separados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
que termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera separada de Sertecpet S. A. al 31 de diciembre de 2016, v su
desempeno financiero separado y sus flujos de efectivo separados por el afio que termind en esa fecha
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Separados” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de
ética que son aplicables para nuestra auditorfa de los estados financieros separados en Ecuador y hemos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientos.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nusstra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota 2.1, la que menciona que estos estados
financieros separados se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Valores v
Seguros. Adicionalmente, la Compania presenta estados financieros consolidados conforme lo
requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los cuales se presentan por separado.
Otro Asunto

Los estados financiero separados de Sertecpet S. A. al y por el afio que termind el 31 de diciembre de

2015, fueron auditados por otro auditor, quien expresé una opinién sin salvedades sobre dichos estados
financieros separados &l 28 de abril de 2016.

(Continua)
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Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la audizoria son aquelios asuntos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados del gjercicio actual.
Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuesira auditoria de los estados financieros separados
en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién, y no expresamos una opinidn por separado sobre
estos asuntos.

Recuperabilidad de Saldos de Cuentas por Cobrar Comerciales (véase nota 6)
El Riesgo

El importe de cuentas por cobrar comerciales esta registrado en el estado de situacion financiera
separado a su valor razonable mengs la estimacion para deterioro, La determinacion de una adecuads
estimacian para deteriore requiere de juicio para evaluar los niveles de probabilidad de recuperacion de
lz diversa base de clientes qgue mantiene ia Compafiia, junto con la consideracién del entorno econdmico.

Respuesta defl Auditor

Nuestros procedimientos de auditoria se concentraran en aguellos saldos percibidos como de mayor
riesgo de no recuperacion en funcidn del importe v la antigliedad del crédito u otros factores tales como
ia posicién financiera de los clientes. Desafiamos la determinacién de la antigliedad de los saldos de las
cuentas por cobrar comerciales, recalculamos la estimacion para deterioro para verificar si fue
determinada de acuerdo con la politica de la Compsafifa, investigamos de una muestra los saldos
vencidos de mas de 120 dias gue no han sido recuperados en el periodo posterior. Asi también, se
considerd las adecuadas revelaciones de la Compania sobre el riesgo de crédito de las cuentas por
cobrar comerciales.

Saldos de Obligaciones por Beneficios Definidos (véase nota 16)
El Riesgo

La Compahia realiza estimacicnes contables significativas en |z valoracidn de sus obligaciones por el
plan de beneficios definidos posterior a la jubilacién. Cambios en los supuesios claves del estudio
actuarial podrian resultar en efectos significativos en los resultados y situscién financiera de la
Compahia.

Respuesta del Auditor

Nuestros procedimientos incluyeron, la evaluacion de los supuestos claves correspondientes a la tasa
de descuento y tasa de inflacion, utilizados an la determinacidn de la estimacion para compararlos contra
la informacién actuarial externa disponible usada por otras compafias comparables y con datos del
mercado. Evaluamos si el método utilizado para determinar los supuestos claves se aplico de manera
consistente y se evalud la justificacion de cualquier cambio en la metodologia.

Asi también, mediante la seleccion de una muestra se realizo la validacion cualitativa de la infermacion
de los empleados de la Compania, inherente a tiempo de servicio, edad, sexo, y sueldo, que fue utilizada
por la Administracion para el calculo de la mencionada estimacién. Desarrollamos también, una
evaluacidn de la independencia y competencia del actuario externo contratado por la Compafila, v
censideramos lo adecuado de las revelaciones rezlizadas de la Compafiia sobre los supuestos vy la
sensibilidad de dicha estimacion.

(Continda)
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QOtra Informacion

La Administracion es responsable por la Otra Informacién gue incluye el “Informe Gerencial de ia
Compafia”, pero no incluye los estados financieros separados y nuestro correspondiente informe de
auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados no cubre la Otra Informacidn y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacién con nuestrz auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
la Otra informacion v, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacion y
los estados financieros separadcs o con nuestres conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algun
mode, parecen contener un errer significativo. Si, basandoncs en el trabajo realizado, concluimos que
existe un error significative en esz Otra Informacién, estamos obligados a informar ese hecho. No
tenemos nada qua comunicar en ese sentido.

Responsabilidades de la Administracicn y de la Junta de Accionistas, quien es la encargada del Gobierno
Corporativo de la Compatiia en relacion con los Estados Financieros Separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) v por el control
interno que determina es necesaric para permitir la preparacion de los estados financieros separados
que esten libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financiercs separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compa#fia para continuar como negecio en marcha, revelando, segin corresponda, 105
asuntos relacionados con negocic &n marcha vy utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha,
a menos que, la Administracion tenga la intencion de liguidar la Compania ¢ cesar sus operaciones, o
bien no exisia otra alternativa realista.

La Junia de Accionistas quien es la encargada del Gobierno Corporativo de la Compafifa ss la
responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en
su conjunto esian libres de errores materiales, va sea debido a fraude o arror, v emitir un informe de
audizoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un ako grado de seguridad, perc no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detectz un error material cuando éste exista. Los errcres pueden deberse a fraude o error v se
consideran materiales si, individualmente ¢ en agregado, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones economicas gque los usuarios tomen baséndose en estos estados financieros
separadcs.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1A), aplicamos
nuestro juicio profesional v mantenemos nuestro escepticismo profesicnal durante toda la auditoria,
Tamkien:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores signiicativos en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefnamos v desarrollamos procedimienios de auditoria en respuesta a
dichos riesgos, vy chtenemos evidencia de suditoria que es suficiente y apropiads para proveer una
base para nuestra opinion. El riesge de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones delibaradas,
representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

{Continda)
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- Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoriz en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio
en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compania no continde como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacidon en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los miembros de la Junta de Accionistas en relacion con, entre otros temas, el
alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazges materiales
identificados, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiquemaes durante
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los miembros de la Junta de Accionistas una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos eticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos comunicado
acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los miembros de la Junta de Accionistas, determinamoes
aquellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
separados del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos esos
asuntos en nuestro informe de auditoria, salvo que, las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente los asuntos ¢ cuando, en circunstancias exiremadamente poco frecuentes,
determinemos que estos asuntos no deberian comunicarse en nuestro informe porgue puede preverse
razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los beneficios de interés
publico del mismo.

_KPr1G del Ewedor

19 de abril de 2017

oraima Vizuete Franco, Socia
Registro No. 17759
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Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos financieros

Otros activos

Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Propiedades, planta v equipos
Inversiones en subsidiarias
Otros activos financieros
Otros activos

Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

5 uss

W~ O m

10
1

uss

31 de diciembre de

2015

SERTECPET S.A.

Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas

1 de enero
de 2015

016 restablecido restablecido
18.053 14.190 5.299
73.174 54.582 49.685

4721 6.407 9.360
2.592 116 5.778
612 2.137 4442
99.152 77.432 74.564
31.271 33.611 32.392
829 874 233
6.177 7.802 8.121
230 511 181
219 495 786
38.726 43.293 41713
137.878 120.725 116.277

~____ Bernardo Traversari

Gerente General

Veéanse las notas que acompanan a los estados financieros separados.

al 31 de diciembre de 2015

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos y Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:

Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos y obligaciones financieras
Pasivos por impuestos

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio, neto

Capital social
Reservas

Reserva por revaluacion de propiedades

Resultados acumulados
Total patrimonio, neto

Total pasivo y patrimonio, neto

12

13
14
15

12

14

16
14.4

31 de diciembre de 1 de enero
2015 de 2015

2016 restablecido restablecido

US$ 11.458 6.130 12.029
13.386 19.734 16.332
11.187 4.621 2.219

6.500 10.621 12.835
42 531 41.106 43.415
16.116 12.674 4.316
- 609 1.974
2.734 2.504 2.790

- 140 -
18.850 15.927 9.080
61.381 57.033 52.495
22.663 22.663 22.663
7.424 6.403 4.479
1.099 1.099 1.099

45311 33.627 35.541
76.497 63.692 63.782
uUss 137.878 120.725 116.277

Damian Acosta
ontador General
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SERTECPET S. A.
Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afo gue termind el 31 de diciembre de 2016,
con cifras comparativas de 2015

(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2015
Notas 2016 restablecido
Ingresos ordinarios 19  US$ 80.176 98.739
Costo de ventas 20 (41.328) (60.242)
Margen bruto 38.848 38.497
Gastos de operacion y administracion 20 (18.107) (23.965)
Gastos de ventas 20 (549) (932)
Costos financieros 21 (2.743) (1.842)
Otras ingresos, neto 22 2.627 3.237
Utilidad antes de impuesto a la renta 20.076 14.995
Impuesto a la renta: 14.2
Corriente (5.225) (4.836)
Diferido 140 (140)
(5.085) . (4.976)
Utilidad neta del ano 14.991 10.019
Otros resultados integrales - Partidas que no se
reclasificaran posteriormente al resultado del afo:
Ganancia actuarial por planes de beneficios
definidos 16 99 839
Resultado neto v resultado integral del afo uss 15.090 10.858
Utilidad por accién 0,67 0,48

: O
(NS
«__ BerrardoTraversari % Damian Acosta

Gerente General ontador General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros separados.
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Saldo al 1 de enero de 2015, como

fue previamente reportado

Aplicacion de la enmienda NIC 19
Saldo al 1 de enero de 2015, restablecido

Total resultado integral del ano:
Resultado neto del ano
Otros resultados integrales del ano
Apropiacion para reserva legal
Distribucion de dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Total resultado integral del ano:
Resultado neto del ano
Otros resultados integrales del ano
Apropiacion para reserva legal
Distribucion de dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2016

SERTECPET S. A.
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termind el 31 de diciembre de 2016,
con cifras comparativas de 2015

(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Utilidades Retenidas

Otros resultados

Reserva de Utilidades integrales - Adopcién por
Capital Reserva revaluacién de retenidas - Reserva de Remediciéon de  primera vez Patrimonio,
Nota social legal propiedades distribuibles capital beneficios definidos de las NIIF Total neto
US$% 22.663 4.479 1.099 34.646 38 # 1.182 35.866 64.107
= 5 % 3 = (325) z (325) (325)
22.663 4.479 1.099 34.646 38 (325) 1.182 35.541 63.782
= - - 10.019 - - - 10.019 10.019
- - " ki - 839 - 839 839
- 1.924 - (1.924) - % - (1.924) -
- - = (10.948) - = # (10.948) (10.948)
22.663 6.403 1.099 31.793 38 514 1.182 33.527 63.692
- - - 14.991 - - - 14.991 14,991
- - - - - 99 - 99 99
- 1.021 - (1.021) . - = (1.021) -
= = 2 (2.285) 2 = - (2.285) (2.285)
7.424 1.089 43.478 38 613 1.182 45.311 76.497

S @@Q@\

—— Bernardo lraversari ' Darman Acosta
Gerente General ontador General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros separados.
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SERTECPET S. A.

Estado Separado de Flujo de Efectivo

Ano gue termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas 2015

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pago a proveedores y empleados
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuesto a la renta pagado
Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Incremento (disminucién) de otros activos financieros
Adgquisicion de propiedades, planta y equipo
Precio de venta de propiedades, planta y equipo
Adguisicién de activos intangibles

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Incremento de préstamos
Pago de préstamos y otros pasivos financieros
Dividendos pagados a los accionistas

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo al inicio del afo

Saldos al fin del ano

Transaccién gue no generd movimiento de efectivo:
Compensacion de saldos con Sertecpact E&P e
inversion en sudsidiagi

= BerpafdoTraversari
Gerente General

2016 2015
US$ 61.163 95.203
(63.224) (71.110)
(2.743) (1.637)
347 122
(3.445) (4.405)
2.098 18.173
- 1.977
(2.670) (6.122)
- 26
(42) (38)
(2.712) (4.157)
10.729 8.359
(3.967) (6.540)
(2.285) (10.948)
4.477 (9.129)
3.863 4.887
14.190 9.303
USS 18.053 14.190
- 640

( >\
oM |

\ Damian Acosta
ntador General

Véanse las notas gue acompanan a los estados financieros separados.
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SERTECPET S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2016

{En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

SERTECPET S. A. es una compania ecuatoriana establecida en 1920 que tiene por objeto |a realizacion
de ioda clase de actividades relacionadas con la industria y sector energético. Entre las principales
actividades realizadas por la Compania se encuentran: el levantamiento artificial hidraulico v eléctrico,
el servicio de ingenieria conceptual basica, el disefo y construccion de facilidades on-shore v offshore
ademas de la administracion, optimizacion y operacidén de campos petroleros.

l.a direccidon registrada de la Companiz es Av. Eloy Alfaro N37-25 v José Correa, Quito, Ecuador, La
Compania esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros
de la Republica def Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2016 (y 2015) los principales clientes de la Compaiiia son Petroamazonas EF,
Pardaliservices S. A y Operaciones Rio Napo CEM (Compaznia liquidada en 2015).

La Compaiiz tiene inversiones en las siguientes subsidiarias:

Lugar de constitucion y

Nombre de la subsidiaria Actividad pringipal .
T S SR operaciones
Sertecpet E&P Explotacion de crudo Espana
Oil & Gas Santa Elena S.L.U. Servicios Petroleros Espana

Al 31 de diciembre de 2018, el personal total de 1a Compafiia alcanza 748 empleados (696 en 2015),
gue se encueniran distribuidos en ios diversos segmenios operacionales.

Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en Resclucidn de Ia
Superintendencia de Compafiias No. SC.GICLCPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril de 2011, la que requiere la presentacion
de estados financiercs separados a los accionistas vy crganismos de control. Los estados
financieros consolidados de la Compania v sus subsidiarias se presentan por separado.

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional de la Companiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar),
el cual es ia moneda de circulacion en el Ecuadcer.

(Continua)
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2.3

24

25

SERTECPET S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en ias politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
Servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor pagado para
fransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasivo, la Compania tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de madicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en sl grado de impoeriancia de 10s insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precics cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observablas
para el activo o pasivo, ya sea directs o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive

A continuacion se describen las principales politicas coniables adoptadas en la preparacién de
&stos estados financieros separados:

Efectivo v Eguivalentes de Efeciivo

Inciuye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién v produccién ¢ valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedic ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicién. Los inventarios inciuyen una estimacién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produceion, prestacion de servicios o venta.

{Continda)
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SERTECPET S. A
Notas a los Estados Financieros Separados

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.6 Propiedades, Planta v Eguipos

261

262

2683

Medicidn en el Momento del Beconocimienio

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta v equipos comprende 10s desembolsos realizados por
concepto de la adquisicien, deduciende cualquigr tipo de descuento, més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion vy la puesia en condiciones de
funcicnamiento.

Adicionalmenie, se consideran como parte del costo de las propiedades, planta vy
equipcs, los costos por préstamos directamente atribuibles z la adqguisicién o
construccién de activos calificados.

En el caso de construccién de propiedades, planta y equipo, se consideran los costos
de mano de obra, materiales, honerarios a t&cnicos vy todos los costos directamente
relacionados a la construccidn del bien.

Medicion Posterior &l Reconocimignto - Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos (excepto terrenos)
son registrados ai costo menos la depreciaciéon acumulada y &l importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor,

L.os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen.

Medicion Posterior al Reconocimiento - Modelo de Revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores
revaluados, gue son sus valores razonables, en et momento de las revaluaciones, menos
el importe acumulado de las pérdidas por detericro de valor. Las revaluaciones se
efectlan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del gue se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo.

L.os aumentos por revaluacién de terrencs se reconocen en otro resultado integral, y se
regisiran en el patrimanio en la cuenta reserva de revaluacion de propiedades, plania v
eguipo. Una disminucidn del valor en libros por detericro del valor de los terrenos, es
regisirada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

(ContinGa)
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SERTECPET S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
{En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)
El saldo de revaluacion de terrenos incluido en el patrimonio es transferido directamente
a utilidades retenidas, cuando se produce la bajs en cuentas del activo.

Método de Depreciacion v Vidas Utiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado scbre
una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, plantia v equipos vy
las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Descripcidn Vida util ten aios}
Edificios e instalaciones 14-25
Magquinaria y equipo 10-13
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
Muebles y enseres 10-13
Equipo bajo arrendamignto financiere 10-20

Baja 0 Venta de Propiedades, Planta y Equipo

Una partida de propiedades, planta vy eguipcs puede darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia, dano irreparable, sustitucion por mejora, siniestro,
hurto o caso foriuito.

ta utlidad o pérdida ocasicnada en la baja por retiro o venia de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el vaior en libros del activo y se recenoce en resultades.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibies

Al fina! de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibies a fin de dsterminar si existe un indicativo de que estcs activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo ¢ unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber

algunal.

{Continda)
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SERTECPET 5. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
{En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS$)
Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por

deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Costos de Intereses por Préstamos

Los costos de intereses por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o
produccién de actives calificados, ios cuales constituyen activos que requieren de un perfodo de
tiempo susiancial para su uso o venta, son sumados al costo de esios activos hastas el momento
en gue esién listos para su Uso ¢ venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser cansumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para
su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Inversion en Subsidiarias

Son aguellas entidades sobre las que la Companiia tiene el control. La Compania mide sus
inversiones en subsidiarias al cesto, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para
la venta, en cuyc caso se contabiliza conforme la NHF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para
la Venta y Operaciones Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho de recibirlos.

Impuestos

£l gasto por impuesto a ia renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i. Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (iributaria), calculeda utilizando la tasa de impuesto a la
renta vigente al final del ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no son gravables
o deducibles. Ei pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

(Continua)
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2.1

SERTECPET S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(En Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diterencias temporarias determinadas entre el valor en ibros de
los activos y pasives incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconoce para todas las diferencias
temporarias deducibles en lza medida en que resultare probable gue la Compania disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada pericdo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida gue estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable {tributaria) en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaffa compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sole si, tiene reconccido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconeccidos en esas partidas y la Compafia tiene
la intencidn de liguidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos Corrientes v Diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son inciuidos en el resultado, excepto en la medida
en gue hayan surgido de una transaccion ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en ¢tro resultade integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente {ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es prebable que la Compafiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficics econémicos, para cancelar fa obligacién, v puede hacerse
una estimacion fiable del imporie de la ebligacion.

£l importe reconocidoc como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presents, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los rigsgas y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efective.

{Continla)
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2.12 Beneficios a Empleados

213

2127

2122

2123

212.4

Planes de Beneficios Definidos — Jubilagion Patronal e Indemnjzacion por Desahucio

El coste de los beneficios definides (juhilacidn patronal y benificacion por desahucio) es
determinado utilizandc el Métode de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariaies realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconccen en &l resultado del afo en el
gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

{as nuevas medicionas, gue comprenden las ganancias y pérdidas aciuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias vy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuiadas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion Trabaiadores

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos a medida en la gue el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por empleado en
el pasado v la obligacidn puede ser estimada de manera fiable a ias establecidas en ef
Codigo Laberal Ecuatoriano v bonos por desempedio.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconccidas como gasto
cuando es tomada fa decisién de dar por terminada iz relacidon contractual con los
empleados.

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable, de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comerciat que fa Compania,
pueda otorgar.

(Continda)
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2.13.1 Ventade Bienes

Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos v beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no
contrela, no administra, ni retiene el bien; el imporie de los ingresos y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad
y es probabie que la Compafiia reciba los beneficios econdmices asociados con la
transaccion.

2.13.2 Prestacion de Servicios

Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se reconocen en base a su grado
de realizacién. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo en el
cual tiene lugar la prestacion del servicio.

2.13.3 Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los
flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con &l imporie neto en
libros en el reconocimiento inicial.

Costo v Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se regisiran en &i periodo
en el gque se conocen.

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en fos que la compensacion sea reguerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién v la Compania tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al page del pasivo de forma simulidnea, se
presentan netos en resuliados.

Instrumentos Financiercs
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia pasa & formar parte de las

disposicionas contraciuaies del instrumeanio.
{Continua)
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emisidn de activos y pasivos
financieros se agregan o deducen del vzlor razonable de los activos o pasivos financieros,

cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentre de las siguientes categorias: inversiones mantenidas
hasta el vencimiento y présitamos y partidas por cobrar. La clasificacion depende de fa naturaleza
y proposito de los activos financieros v se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o venias regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a
la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas
de actives financieros gue requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Método de la Tasa de Interés Efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un instrumento financiero y de imputacion delingreso financiero a lo largo del periodo
relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos bésicos de
intereses pagades o recibidos, costos de transaccién y otras primas ¢ descuentos que
estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiente inicial.

L0s ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.17.2 Inversiones Mantenidas Hasta el Vencimienio

t as inversiones mantenidas hasta &l vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compa#ia tiene la
intencidén afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro.

{Continua)
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Préstamos v Cuentas por Cobrar

Los prestamos vy fas partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
Tijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y
partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efective) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualguier detericro de valor.

Los ingresos por intereses se reconccen aplicande la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas per cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Detericro de Valor de Activos Financieros

Los actives financieros, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que
se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia obietiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo vy los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visio afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor podria
incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las cldusulas contractuales, tales come incumplimientos o0 moras en
el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de recrganizacion
financiera; o

« La desaparicion de un mercado activo para ese activo financierc debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comearciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este active podria estar deteriorado podria incluir 1a
experiencia pasads de la Compania con respecto al cobro de los pagos, un incremeanto
en el numero de pagos atrasados en la cariera que superen el periodo de crédito
promedio de 90 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales gue se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia enire el importe en libros vy el valor presente de ios

fluios futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

{Continta)
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Elimporte en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de estimacion
de deterioro. Cuando se considera gue una cuenta comercial por cobrar es incobrable,
se elimina contra la cuenta de estimacion de deterioro. La recuperacion posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
estimacion de deterioro. Los cambios en &l importe en libros de fa cuenta de estimacion
de deterioro se reconocen en el estado de resultados del periodo.

2.17.5 Baja en Cuenta de los Activos Financieros

La Compania dard de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando
iransfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de!
activo financiero a otra entidad.

Si la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas
inherentes a lz propiedad y continla reteniende el control del active transferido, la
Compafiia reconoce su pariicipacién en el activo v la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad de un acitivo financiero transferido, la Compafia
continuard reconeciendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financierc, lz diferencia entre el importe en libros
del activo vy la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el resultado
acumuiado que habian sido reconocidos en otro resultado integral v acumulados en el
patrimonio se reconoce en &l resultado del perfodo.

En caso de la haja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compadia retiene una opcidn para readquirir parte de un active transferido}, la Compania
distribuye el importe en libros anterior del active financiero entre ia parte que contintia
reconociendo bajo una participacidn continua, v la parte que ya no raconocera sobre la
base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de fa transferencia. La
diferenciz enire el importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida vy la suma de la coniraprestacion recibida por la parte gue ya no seguird
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en otro resultade iniegral se reconoce en el resuliadc del pericdo. La
ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resuliado integral
es distribuida entre la parte que continta siendo reconocida y la parte que va no serd
reconocida con base en |os valores razonables relativos de ambas partes.

2.18 Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.
{Continda)
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Los pasivos financiercs se clasifican coma pasivo corriente a2 menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por io menos 12 meses después de la
fecha dei estado de situacién financiera.
Los otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y
otrag) se miden posteriormente al cosio amortizado usando el método de la tasa de interés

efectiva.

2.18.1 Otros Pasivos Financiercs

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos vy las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizade usando el método de
fa tasa de interés efectiva).

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputaciéon del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es |z tasa de descuento gue iguala exaciamente
los flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos gue forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
fransacciones y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero {0, cuando sea adecuado), en un pericdo mas corte con el importe
neto en libros en el momento de! reconocimiento inicial.

2.18.2 Baia en Cuentas de un Pasivo Financiero

La Compafifa daré de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en lioros del
pasivo financiero dado de baja y fa contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en
el resultade del periodo.

Normas Nuevas e Interpretaciones Aln no Adoptadas

Las nuevas normas, enmisndas a las normas e interpretaciones gque se mencionan a
continuacidn, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2016, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros separados adjuntes.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

l.a NIIF 15 establece un marco compleio para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemgplaza las actuales
guias para el reconocimienio de ingresos, incluyendo ia NIC 18 "Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién” vy la CINJIF 13 “Programas de Fidelizacion
de Clientes”.

{Continlia)
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La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Suadopcion temprana es permitida.

La Compadia esid evaluando el impacio potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacién en la NIIF 15. La Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.

NIIF @ Instrumentos Financieros

La NIIF 8 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 " Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 8 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion
de instrumentes financieres, incluyende un nuevo modele de pérdidas crediticias esperadas
para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos reguerimienios generales de
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiens las guias relacionadas con el recongcimiento y
baja de instrumentos financieros de la NiC 38.

ta NIIF 9 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcién temprana permitida.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de fa NIIF 9. La Compania no planea una adopcion iemprana de esta norma.

NIIF 16 Arrendarnientos

ta NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconcce un activo por el derecho de uso del active subyacente y un pasive que
representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento. Hay
excepcicnes opcionales para arrendamientos a corto plazo v arrendamientos de bienes de bajo
valor, La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador
continda clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

ta NIIF 16 reemplaza las actuales gufas de arrendamiente, inciuyendo NIC 17 - Arrendamientos,
CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos
Operativos - Incentivos y S51C-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal
de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcién temprana para entidades que apliguen NIIF 15 — Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacién inicial de NIiF 18,

La Companifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacte potencial resultante de la aplicacion
de la NIF 18, cuyo efecte cuantitativo dependera del método de transicién elegido, de la
extension en la cual la Compania utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones.,

(Continda)
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Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Inierpretaciones

La Compafia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros separados:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones {Enmienda a la NIIF 2),

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjunios
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion {Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
(Enmienda a la NIC 12}

Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparacién de los presentas esiados financieres separados en conformidad con NIIF requisre que
la Administracion realice ciertas estimaciones y esiablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar {a valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros separados. En opinidn de ia Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de fa informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan {as estimaciones v juicios contables criticos que la Administracién de la
Compania ha utilizado en el procese de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deteripro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algidn indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exisia algun indicio se realiza una estimacién
del imperie recuperable de dicho activo. Si se frata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros gue el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provision para Cuentas de Dudosa Recuperacion

l.a estimacién para cuentas de dudosa cobranza es determinada por la Administracion de la
Companifa, con base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacién de los mismos.

{Continda)
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Provision para Obsolescencia

La estimacion para obsolescencia para inventarios es determinada como resuliado de un estudio
efectuado por la Administracion que considera un analisis de movimiento de inventario por item
g identificacion de inventario en mal estado mediante tomas fisicas aleatorias realizas durante
el periodo.

Provisiones para Obligacionas por Bengficios Definides

El valor presente de las provisiones para obligaciones para beneficios definidos depende de
varios factores gque son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar ¢! valor presenie de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualguier carmbio en ios supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario coniratado por la Compadia para realizar el célculo actuarial, utiliza |z tasa de
descuento, la iasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la
Administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar €} valor presente de los flujos futuros de cajg estimados gue se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Tasa de Descusnto Utilizada para Determinar el Valor en Libros de la Obligacién por Beneficios
Definidos de la Compafiia

lL.as obligaciones por prestacicnes definidas de la Compafifa se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia a los bonos
del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios pdra bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se derive la curva de rendimiento.

Tasa de Descuento Utilizada para Determinar el Costo Amertizado de los Aciivos Financieros de
la Compaiiia

{05 otros activos financieros se descuentan & |z tasa del 4,58% que es la tasa establecida por
referencia & un promedio de tasas pasivas referenciales de las inversiones en certificades de
depédsitos que la Compaitia mantuvo duranie el afio.

Estimacion de Vidas Utiles de Propiedad; Planta v Equipos

L.a estimacion de las vidas (tiles se efectia de acuerdo a o mencionado en la nota 2.6.4.

Valor Razonable de Terrenos

La estimacion del valor razonable de los terrenos se efectila de acuerdo a lo mencionado en la
nota 10.1.

{Contida)
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(4}  Aplicacidn de la Enmienda de la NIC 18

Con excepcion del cambio que se explica a continuacidn, la Compafila ha aplicado consisteniemente
las politicas de contabilidad que se describen anteriormente a todos los periodos presentados en los
estados financieros separados de las cuales estas notas son parte integral,

Planes de Beneficios Definidos Post-Empleo

lL.as Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19 - Beneficios a
los Empleados, con aplicacién para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016,
mencionado parrafo incluye una enmienda inherente a que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post - empleo tenga como referencia los rendimientos de los bonos
empresariales de alta calidad a nivel moneda, previo a la enmienda mencionado parrafo hacia referencia
a la aplicacion de la tasa de descuento a nivel pais. Debide a lo antes mencionado, al 31 de diciembre
de 2016, la Compafiia en cumplimiento de la modificacién efectuada a la NIC 18, aplicé una tasa de
descuento en referencia a los bonos de Estados Unidos de América (pais emisor de la moneda
funcional de ta Compania), como supuesto para el calculo de los beneficios post-empleo. La Compania
ajusiod los saldos de beneficios a empleados al 31 de diciembre vy 1 de enero de 2015, ajustando la tasa
de descuento como si mencionada enmienda se hubiese aplicado desde siemgpre, para efectos de
comparabilidad de los estados financieros.,

1 de enaro de 2015 31 de dicembre de 2015
Previamante Praviamente
feportato Ffectos Restablecido repgrtado Efectos Restablacide
Pasivo no cormente - beneficio a los emplaados Uss 1822 968 27190 1.824 880 2.504
Patrimonio - Resultados acumulacos

Gastos dz operacidn y administracin Uss 24130 643 4713 23.763 02 23.865
Otros resultatios infegrales - remediacion de

Benficios definidos - 325 3% 361 473 830

{5} Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen de efective y equivalentes de efective es como sigue:;

31 de diciembre de 1 de enero
2016 2015 de 2015
Efectivo US$ 12 13 18
Bancos 3.849 14.177 5.281
Inversiones {emporales 14.192 - -
Uss 18.063 14.780 5.299
{Continda)
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Las inversiones temporales corresponden a certificados de depdsito a plaze en instituciones financieras

locales con una tasa promedio de interés del 3,26%. Las mismas se renugvan en un periodo promedio
de 30 dias.

(6) Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Deudores por Contratos

Corresponde a servicios prestados y venta de bienes facturados conforme los contratos de prestacién
de servicios suscritos con las empresas petroleras (ver nota 24).

Provision de Ingresos

Carresponde & servicios prestados y venia de bienes que se encuentran pendienies de aprobacion por
parte de los clientes. Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden a mas de 30
tias contacos a partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas.

31 de diciembre de 1 de enero
MNota 2016 2015 de 20156
Deudores comerciales:
Deudores por contrato Uss 55.888 29.113 12.859
Provision de ingresos 16.284 22.517 23.464
Clientes del exterior 834 1.584 88
Partes relacionadas 23.2 1.563 1.917 13.788
74.369 55.141 50.199
Estimacion para deterioro {1.279) (858} (708)
'73.000 54.283 4,491
Otras cuentas por cobrar:
Ermpleados 55 207 125
Otros 29 92 89
84 299 184
Uss 73.174 54.582 49,685

Estimacion para Deterioro de Valor

Es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, considerando, enire otros
factores, la antigiiedad de los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados v ia
evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan mas alld de lo normal el riesgo de
incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de mado que su valor tenga un nivel que la Gerencia
estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de
situacion financiera.

{Coniinua)
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Un detalle de la antigledad de las cuenias por cobrar comerciales es como sigue:

Por el ano terminado el
31 de diciembre de

2016 2015

Vigentes y no deteriorados USs 13.004 18.191
De 1 830 dias 7.811 5930
De31a60dias 7.131 B8.769
De61a120 dias 10.768 7.119
De 1215 180 dias 34.692 3.874
De 181 a 365 dias 527 8.835
Mas de 365 dias 336 2423

Uuss 74369 55.141

A la fecha de emision de los estados financieros separados la Compania ha recibido el pago de parte
de Operaciones Rio Napo de US$25 millonesdichos pagos corresponden a la mayor parte de la cartera
con antigledad significativa. A criterio de la Administracion, lo antes mencionado mejorara de forma
significativa la liguidez durante el afio 2017.

Cambios en la Estimacién por Deterioro de Cuentas Dudosas

El movimiento de la estimacién por deterioro de cuentas de dudosa recuperacion fueron como sigue:

31 de diciembre de 2016 1 de enaro
2016 2015 de 2015
Saldos al comienzo del ano US$ 858 708 318
Estimacion reconocida en resultados 421 312 380
Castigos - (162) -
Saldo al final det afio uss 1.279 858 708

L.a exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 17.1.2.

Otros Activos Financieros

Un resumen de otros activos financiercs es como sigue:

-95.
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Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Présiamos a partes refacionadas (1)

Préstamos a Pardaliservices (2)

Certificados de depésitos y avaies (3)

Clasificacion:
Corriente
No corriente

31 de diciembre de 1 de enero
2016 2015 de 2015
US% 517 116 2.470
7.802 7.802 7.425
450 - 4.004
US$ 8.769 7.918 13.899
2.5692 116 5778
6.177 7.802 8.121
US3% 8.769 7.918 13.899

{1} Corresponde principalmente a préstamos otorgados a companias relacionadas con vencimienios
hasta 2019, con una tasa de interés promedio del 5,25% anual. Dichos préstamos son otorgados
como capital de trabajo a las compafias relacionadas, Ninguno de estes préstamaos se encuentran

vencidos o deteriorados {ver nota 23.3).

() Este valor corresponde a un préstamo otorgado a Pardsliservices por concepto de capital de
trabajo; cuyo vencimiento es en julio de 2019, con una fasa de interés LIBOR mé&s 5 puntos. Este
préstamo se encuentra vigenie (ver nota 23.3)

(3) Estos valores corresponden a avales financieros endosados a nombre de Banco del Pichincha
como garantia para la emisién de obligaciones.

Otros Activos

Un resumen de otros activos es como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero
20186 2015 de 2015
Fondos de garantia USs$ 342 1.884 2.499
Anticipos entregados a 214 437 1763
proveedores
Segures 286 327 361
USs 842 2.648 4,623
Clasificacion:
Corriente LSS 612 2.137 4,442
No corriente 230 511 181
uss 842 2.648 4.623
{Continta)
-26 -
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(9) Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero

2016 20156 de 2015
Producios terminados Uss 3.207 4.574 5.320
Materiales v repuestos 1.085 1.241 2.061
Materia prima 596 717 580
Importaciones en transito 7 18 B3z
Obsolescencia de inventarios (174) (143) (133)
uss 4,721 6.407 9.360

Durante el ano 2016, los consumos de los inventarios reconocidos como costos fueron de US$12.8
millones {US$25 millones en el 2015) ver nota 20.1.

(10) Propiedades, Planta v Equipos

Un resumen de propiedades, planta y equipo s como sigue;

31 de diciembre de 1 de enero

2016 2015 de 2015
Costo o revaluacion UsSs 50.0956 51.708 45.918
Depreciacién acumulada {18.824) (18.097) (13.526}
US$ 31.271 33.611 32.392

Clasificacidn:

Terrenos Uss 2.478 2.478 2.478
Edificios 5.409 5.573 3.798
Maquinarias y equipos 21.645 22.966 21.658
Vehiculos 551 1.086 1.799
Muebles y eguipos de oficing 504 530 564
Equipos de computacion 194 276 379
Obras en proceso - 702 1.716

Activos en transito 480 - -
Us$ 31.271 33.611% 32.392

Los movimientos de propiedades, plania y equipos fueron como sigue:

w27 -
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Costo o valuacidn:

Saldos al 1 de enero de 2015

Adgquisiciones
Vantas /Bajas
Reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2015

Adquisiciones
Ventas /Bajas
Reclasificaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2015

Gasto por depreciacion
Bajas y ventas
Saldos al 31 de diciembre de 2815

Gasto por depreciacion
Bajas y ventas
Saldas al 31 de diciembre de 2816

Saldo neto al 31 de diciembrea de 2015
Saldo neto al 31 de diciembre de 2018

Uss

Usg

SERTECPET 5. A,

Notas a los Estados Financieros Separados
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Muebles y Equipos de
Tetrenos Edificios al Maquinarias y Vehiculos equipos de cemputacion al  Cobrasen  Activos fijos en

revaluados costo equipos al costo al costo oficina al costo casto PIocesy trdnsito Total
2478 5.120 30517 3.924 1.054 1.109 1.716 - 45918
- 88 3.980 - 76 265 1.743 - 6.122
- - - 238} - 24) - - (332)

- 2.004 753 - - - {2.757) - -
2.478 7.212 35.220 3.686 1.130 1.280 702 - 51,708
- 208 1.915 - 1 55 - 490 2670
- B0 {1.165) {1.704} {277} {1.077) - - {4.283)

- - 249 19 109 325 702) - -
2.478 7.361 36.219 2.001 963 583 - 490 50.095
- {(1.322) {8.889) {2.128) (490} (730) - - (13.526)
- (317) {3.395) 681) (110} 313) - - {4.816)
- - - 206 - 39 - - 245
- (1.639) (12.254) 12.600) {600} (1.coq) - - {18.097}
- 372) (3.280) {502) (105) 423) - - (4.682)
- 59 960 1.652 246 1.038 - - 3.955
- {1.9562) (14.574) {1.450) 459 {389 - - {18.824)
2478 5.573 22.966 1.086 530 276 702 - 33611
2.478 5.409 21.645 551 504 184 v 490 31.271
{Contintia)

-28.

141



10.1

10.2

10.3

SERTECPET S. A
Notas a los Estados Financieros Separados

{En Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Terrenos Reqistrados al Valor Razonabls

El valor razonable de los terrenos fue determinado por un perito independiente con base a los
precios de bienes inmuebles que se han y se estadn comercializando, tomando en cuenta los
aspectos de coferta y demanda ai interior del mercado inmobiliario. La fecha de vigencia del
avzllio es el 25 de marzo de 2014.

A criterio de la Administracion al 31 de diciembre de 20186, no hay indicios o eventos que tengan
un impacto significativo en el valor razonable del terreno determinado en el afio 2014,

Activos en Garantia

Las propiedades, planta y equipos con un saldo en libros de USE27 millones al 31 de diciembre
de 2016 (US$18 millones en 2015), han sido pignoradas para garantizar ios préstamos de la
Compafiia (ver nota 12}.

Peérdidas por Deterioro Beconocidas en el Periodo

La Administracidn, no identificd indicios de deterioro de acuerdo a lo requerido por la NIC 36,
por lo gue no ha recenocide ninguna pérdida por este concepio.

{11} Inversiones en Subsidiarias

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Participacién 31 dediciembre de 1 de enerc

2016 2015 2016 2015 de 2015
Sertecpet E&P (1) 100% 100% USS 825 870 229
Qil & Gas Santa Elena S. L. U. (2) 100% 100% 4 4 4
LSS 829 874 233

M

(2)

En el mes de noviembre de 2015, la Compania realizd un aumento de capital en la compania
Sertecpet E&P por US$640 mil, el referido aumento de capital se realizd mediante una
compensacion de saldos entre Sertecpet E&P y Sertecpet Colombia.

Corresponde a inversiones realizadas por la Compania en Qil & Gas Santa Elena S.L.U., Iz cuat fue
constituida en Espafa, con el objetc de realizar actividades de adquisicién, tenencia,
administracién v gestidn de valores representativos de los fondos propios de entidades no
residentes en el territorio espafol, asi como la colocacién de los recursos financieros derivados
de dichas actividades.

(Continda)
.26 .
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La Compania mantiene control total v participacién accionaria en Sertecpet E&P v Qil & Gas Santa
Elena S.L.U.

Los estados financieros no auditados (*) de las subsidiarias, muestran el siguiente resumen financiero
al 31 de diciembre de 2016 (2015), v por los aios terminados en esas fechas:

Sertecpet E&P Oil & Gas Santa Elena SLU
2018 2015 2016 2015
Capital de trabajo (1.645) {1.208) {20) (10}
Activos no corrienies 2272 2.346 - 4
Pasivos no corrientes (1.620} {(1.663) - -
Patrimonio (593} {425) {20) &3]
Ventas netas - - - -
Utilidad (pardida) neta 583 679 15 22

Al 31 de diciembre de 2016 (v 2015} las subsidiarias no pagaron dividendos,

{12} Préstamos vy Cbligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos es comgo sigue:

31 de diciembre de 1 de enero
2016 20156 de 2015
Garantizados al costo amortizado:
Préstamos bancarios (1) US$ 15.637 18.164 16.345
Emision de obligacionas (2) 11.837 - -
No garantizados al costos amortizado:
Préstamec con parte relacionada (3} - 640 -
Uss 27.574 18.804 16.345
Clasificacion:
Corriente Uss 11.458 6.130 12.029
No corriente 16.116 12.674 4,316
USs 27.574 18.804 16.345

Los vencimientos futuros de ia deuda no corrienie son como sigue:

-30-

143



{1

SERTECPET S, A,
Notas a los Estados Financieros Separados

{En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2016 2015

2017 uss - 2.778
2018 6.6596 2.048
2019 3.680 2.008
2020 2.213 2.213
2021 1.875 1.875
2022 1.068 1.068
2023 304 304
2024 304 304
2025 76 76

Uss 16.116 12.674

Corresponde a préstamos con instituciones financieras locales, con vencimientos hasta abril de
2025 para los afios 2016 {y 2015), a una tasa de interés efectiva promedio anual del 8% (8,83%
para 201b). Estos préstamos estdn garantizados con prendas e hipotecas sobre magquinarias y
equipos, terrenos v edificaciones de propiedad de la Compania. El valor de las referidas garantias
al 31 de diciembre de 2016 ascienden a US$27 millones {US$18 millones para 2015).

SERTECPET S. A. realizé una emisién de cbligaciones por US$14 millones aprobada por la Junta
General de Accionistas y por la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros mediante
Resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.2016.0551, del 8 de marzo de 2016. Dicha emision fue inscrita
en el Registro de Mercado de Valores el 8 de marzo de 20186.

l.a Compafiia coloco obligaciones a una tasa de interés del 8,25% v 8,50% fija anual para cupones
de clase Ay B, respectivamenie. Los intereses seran cancelados cada noventa dias a partir de la
fecha de vencimiento del primer cupén, cuya fecha de vencimiento es a su vez noventa dias
contados & partir de la fecha de emisidn de obligaciones, Los intereses serdn calculados sobre
saldos de capital.

De acuerde con las estipulaciones de la emisidn de obligaciones, la Compania debe cumplir con
los siguientes compromisos:

i. Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcion de razones financieras
para preservar posiciones de liquidez y solvencia razonables:

Mantener semestralments un indicador promedio de liquidez o circulante mayor o igual
a une (1), a partir de la autorizacion de la Oferta Plblica y hasta la rendicion total de los
valores.

Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor ¢ iguzl a
uno {1), entendiéndose como activos reales aquellos activos que puedan ser liquidados
y convertirse en efectivo. La Compania al 31 de diciembre de 20186, reporta como
indicador promedio de liquidez 2,33%.

{Conitnua)

-31 -

144



SERTECPET S. A,
Notas a los Estados Financiercs Sseparados

{En Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

- La Junta General de Accicnistas resuelve no repartir dividendos mientras existan
obligaciocnes en mora. A la fecha en la cual se repartieron dividendos conforme lo
autorizd la Junta de Accionistas de la Compafiia v, hasta la fecha de emisidon de los
estados financieros separados, la Compafiia no mantenia obligaciones en mora de
capital y/o intereses por la emision de obligaciones, debido a lo cual esid en
cumplimiente de este convenats.

ii. Mantener durante la vigencia de la emision, la relacidon activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacién, segun lo establecido en el Articulo 11 Capitulo Il del Titulo 11l de
la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, la Ley de
Mercado de Valores {actual Libro [ del Cédigo Organico Monetario v Financiero) y demaés
pertinentes. A la fecha de emisién de los estados financieros separados la Compafiia esta
en cumplimiento de este covenants.

Sila Compafia llegare 2 incumplir uno ¢ mas de los indices sefialados en un determinado
semestre, tendréd como plazo el semestre subsiguiente para superar la deficiencia. Sila
misma se mantiene, se considerara como incumplimiento de las obligaciones asumidas por
el emisor, lo cual constituira causal de aceleracidn de vencimientos si asi io determina la
Asamblea de Obligaciones.

(13) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar es como sigue:

31 de diciembre de 20156 1 de enero
Nota 2018 2015 de 2014
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales Uss 10.098 16.049 13.858
Proveedores del exterior 437 1,170 923
Partes relacionadas 23.2 1.951 1.248 733
12.486 18.468 15.514
Otras cuenias por pagar 900 1.266 818
LSS 13.386 19.734 16.332

{14} Impuestos

14.17 Pasivos por Impuestos

Un resumen |os pasives por impuestos corrienies es como sigue:
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31 de diciembre de 1 de enero de
2016 2015 2015
Pasivos por impuestos:
Impuesto a la renta por pagar LSS 5.552 3779 3.348
Impuesto al Valor Agregadc y retenciones de IVA 5.341 938 536
Retenciones en la fuente de impuesio a la
renta por pagar 276 503 309
Impuesto a la salida de divisas - ISD por pagar 11 10 -
USS 11.187 5.230 4193
Clasificacion:
Corriente USs 11,187 4621 2219
No corriente - 609 1.874
LUSE 11.187 5.230 4,193

La Compania solicitd ante la Administracidn Tributaria la aplicacion de la Disposicién
Transitoriz Tercera de la Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas, publicada
en Registro Oficial Suplemento Nro. 744 de fecha 28 de abril de 20186, en donde se establece
la ampliacion del plazo para el pago de obligaciones tributarias para proveedores del Estado.

Lz Autoridad Tributaria resolvié, aprobar dicha solicitud considerando en ésta el pago de
impuesto a la Renta correspondiente al afio 2015 por US$1.8 millonas, IVA por pagar v
retenciones de mayo a noviembre de 2016 por US5$3.6 millones vy de retenciones en Ia
fuente de impuesto a la renta de mayo a noviembre por US$597 mil, debiendo cancelar sin
intereses las deudas tributarias antes mencionadas hasta el mes de enerc de 2017.

A la fecha de emisién de los estados financieros las antes mencionadas obligaciones han
sido canceladas por la Compania.

14.2 Conciiiacion Tributaria Contable del Impuesto & la Renta

Una reconcitiacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuaesto a |z renta
corriente, s como sigue;
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31 de diciembre de

2016 2015
Utilidad segun estados financieros antes
de impuesto a la renta US$ 20.077 15.185
Ingresos exentos (884) 4.085)
Gastos incurridos para generar ingresos
exentos 547 2.875
Participacidn a trabajadores provenientes
de ingresos exentos 52 181
Gastos no deducibles 2.720 2.922
Deducciones especiales {200) (114}
Utilidad gravable Uss 22.302 16.964
impuesto a la renta causado (1} Uss 4,906 3.732
Mexico!
Impuestc a la renta causado en México (2) 211 856
Peru:
Impuestc a la renta causado en Perd (2) 1 220
Colom bia:
Impuesto a la renta causado en Colombia {2} 107 28
Impuesio a la renta corriente cargado en
resultados Uss 5.225 4.836

De conformidad con disposiciones tegales, ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sujetas a capitalizacién.

A partir dei afio 2010, se debe considerar como impueste a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravades y 0,2% de cosios v gastos deducibles.

Para el ano 20186, la Compafifa determiné come anticipoe de impuesto a la renta de US$832
mil (US$1.2 millones para el afio 2015); sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado del afo
gs de US$4.9 millones (US$3.7 millones para el ano 2015). Consecuentements, la
Compafia registré en resultados US$4.9 millones equivalente alimpuesto a la renta causado
{US$3.7 millones para el ano 2015).

Constituye el impuestc pagado en dichos paises por servicies prestados. La tarifa de
impuesto a la renta vigente y retenida en México es del 33%, en Colombia es del 10% y en

Perd es del 15%.
({Continga)
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hastza el
ano 2071 y son susceptbles de revision las declaracionss de los afio 2012 al 2016.

14.3 Movimiento del Impuesto a la Renta

E! movimiento del impuesto a la renia es como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero

2016 2015 de 2014
Saldo al comienzo del afio Uss 3.779 3.348 2.438
Provision del anc 5.225 4. 836 5.923
Pagos efectuados (3.445) {£.408) (5.013)
Saldo al final del afc US$ 5 559 3.779 3.348

Clasificacion:

Corriente Uss 5.559 3.170 1.374
No corriente - 609 1.974
Uss 5. 559 3.779 3.348

Pagos Efectuados

Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesio a la salida de divisas.

14.4 Saidos del Impuesto Diferido

Los movimientos pasivos (activos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
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Saldes al Reconocidos
comienzo del en {os Saldo &l final
ano resultados del ano
Afo 2016
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Cuentas por cobrar cosio amortizado  US$ 18 (18) -
Valor neto de realizacion 17 )] -
Contratos de construccion {175) 175 -
Uss (140) 140 -
Ano 2015
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Cuentas por cobrar costo amortizade  US$ - 18 18
Valor neto de realizacion - _ 17 17
Contratos de construccicén - (175) (1758)
USs - {140) (140)

14.5 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones iegales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
gstudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia.

La Compafiia prepard dichc estudio, en base al cual se determind gue las transacciones
realizadas con las referidas partes relacionadas para el afic 2016 {y 2015) han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

(15) Oblicaciones Acumuladas

Un resumen de obligacicenes acumuladas es como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero
2016 20156 de 2015
Participacién a trabajadores Us$ 3.542 2.485 4.441
Anticipos recibidos 1.506 6.708 5.117
Beneficios sociales 1,452 1.428 2277
Uss 6.500 10.621 12.836
{Continda}
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15.1  Participacidn a Trabajadores

De conformidad con disposicicnes legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas ¢ contables. Los
movimientos de lg provision para participacion a trabajadores fueron como sigue;

31 de diciembre de 1 de enero
Nota 2016 2015 de 2015
Saldos &l comienzo del ano USS 2.485 4.44% 3.124
Gasto del aho 20.2 3.642 2.4856 4.447
Pagos efectuados {2.485) (4.441) (3.124)
Saldo at final del afio USS$ 3.642 2.485 4,441

15.2 Anticipos Recibidos

Los movimientos de los anticipos recibidos fueron como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero
2016 2015 de 2015
Petroamazonas EP Uss$ 120 1.793 1.673
Consorcio Pardaliservices 873 673 4,444
Construcciones y Prestaciones
Petroleras S. A. - 1.289 -
Amerisur Exploracion Colombia 177 2.953 -
Construcciones Globales Andinas 285 - -
Siemens 5. A. 51 - -
USs 1.606 6.708 6.117

(16) Obligaciones por Beneficios Definidos

Un resumen de las obligaciones por heneficios definidos es como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero

2016 2015 de 2015
Jubilacion patronal USS 1.788 1.815 2.138
Bonificacion por desahucio 946 B89 652
UsSs 2.734 2.504 2.790
{Continda)
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Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

£l Cadigo de Trabajo del Ecuador, establece |z obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todos aguelics empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio para una misma
compahia. De acuerdo a lo previsto en tal Codigo, los empleados jubilados tienen derecho a pension
vitalicia, la gue se determina en funcidn de la remuneracion percibida en jos Oitimo cincos ados previos
al retiro, con un minimo para la cuantificacion de fa pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador
es beneficiario de la jubilacion del {ESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronai; sin
edad minima de retiro.

Ademas diche Codige de Trabajo establece que cuando la refacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberé pagar una indemnizacién caiculada con base en el nimero de afics de servicio.

El movimiento del valer presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
&s como sigue:

Jubilacién  Indemnizacion

patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 enero de 2015, restablecido Uss 2.138 652 2.790
Costo laboral por servicios actuales 248 455 703
Costo financiero 83 27 115
Beneficios pagados - {265) {265}
Gasto del pariodo 336 217 553
Resultado integral - Ganancia actuatial {659) {(180) {839}
Valor presente de obligacicnes por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015, restablecido 1815 689 2504
Costo laboral por servicios aciuales 218 168 382
Costo financiero 79 32 111
Beneficios pagados - (164} {164)
Gasto del periodo 295 34 329
Resultado integral - Ganancia actuarial {322) 223 (99)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 Uss 1.788 946 2.734

Los supuestos principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguienies:

2018 2015 2014
% % %
Tasals) de descuento 4,14% 4,36% 4,15%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00% 3,00%
{Continda)
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{17} Instrumentos Financieros

17.1

Gestion de Riesgos Financieros

En el cursc normal de sus negocios y actividades de financiamiento la Compafia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mds o0 mMenos
significativa al valor econémico de sus fiujos vy activos vy, en consecuencia, sus resultados,

l.a Compafia dispone de una organizacidn v de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacidon se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parie de
la Companfa, si es el caso.

17.1.1

17.1.2

Riesao de Tasa de Credito

El riesgo de tasas de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obiigaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Comparifa.
La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes
v obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasicnada por los incumplimientoes.

La Compania Unicamente realiza transacciones con entidades gue cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo. La Compania utiliza otra informacion financiera disponible
¥ SUS propios regisiros comerciales pars calificar a sus principales clientss.

La exposicidén de la Compania y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son
continuamente monitoreadas v el valor total de las transacciones concluidas es
distribuido entre las contrapartes aprobadas. La exposicion de créedito es controlada por
los limites de la contraparie gque son revisados y aprchados anualmente por la
Compaiia.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es
limitado debide a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito
asignadas por agencias calificadoras de crédito.

RBiesao Crediticio

E| riesgo de crédiio se refiere al riesgo de pérdidas financieras de la Compania si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de {as cuenias por cobrar comerciales,

(Contina)
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Deudores Comerciales

La Compania vende sus inveniaros y presia sus servicios principalmente a compafias
del sector petrolero localizadas en el Ecuador; por consiguiente el riesgo de crédito se
ve afectado principalmente por las caracteristicas de dicho sector. Los saldos de
deudores comerciales se concentran en el cliente Petroamazonas EP, cuyo monto
asciende a US$44 millones equivalente al 77% de la cartera del afo 2016,

Considerando gue los clientes comerciales pertenecen al sector petrolero, cambios
adversos en dicho sector o en las condiciones financieras de iales clientes, podrian
afectar el desempefio de la Compafda debido gue presenta una concentracion de
ingresos en éstos clientes.

Riesgo de Liguidez

La Compaiia monitorea su riesgo de liguidez usando una herramienta de planificacion
de liguidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los actives
financieros asi como el vencimiento de los pasivos financieros a corto plazo.

La Compafia monitorea continuamente los flujos efectivos proyectados y reales v los
perfiles de vencimiente de los activos v pasivos financieros.

Riesqo de Capital

La Compania administra de manera activa unz base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada
usando los ratios establecidos por la Gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de
la Compania para continuar operando de manera gue continle brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital
nara apoyar el desarrollo de sus actividades.

El indice deuda-patrimanio ajustado de fa Compania al término del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:
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31 de diciembre de 1 de enero
2015 de 2015
016 restablecido
Total pasivos US$ 61.381 57.033 52.495
Menos efectivo y
squivalentes de efectivo 18.053 14.180 5,289
Deuda nzata US$ 43.328 42.843 47.196
Patrimonio, neto US$ 76.497 63.692 £63.782
indice deuda - patrimonio
ajustado 0,57 0,67 0,74

17.2 Categoria de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos vy pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia s como sigue:

31 dedidermbreds 1 de enarc
Nota 201€ 2016 e 2015
Activos financieros nedidos &l costo anortizado:
Efectivo y equiveleniss de efectivo 5 LSt 18.063 14.190 5.299
Cuentas por cobrar comrerciales
Y Giras cuentas por cobrar 6 73.174 5582 49685
Ciros activos financieros 7 8768 7.918 13.83%3
USg o996 76,690 B3.833
Pasivos finandieros medidos & costo amorttado;
Préstarmos v obligaciones finandieras 12 USSH 27.574 18.804 16.345
Clentas por pagar correrdales
y ofras cuentas por pagar 13 13.386 19.734 168.332
Uss 40,960 38535 32677

17.3  Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Administracion de la Companiia considera gue los importes en libros de 10s activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonahle.

{Continda}
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Patrimonio
18.1 Capital Social

El capital social consiste en 22.663.418 acciones crdinarias a valor nominal unitario de US$1, las
cuales ctorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reservas

{a) Reserva Legal

183

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por Revaluacion de Propiedades

El salde ds esta cuenia corresponde al efecto neto de los ajustes efectuados resuliantes de la
valuacion a valores de mercado de terrenos. De acuerdo con disposiciones legales el saldo
acreedor no pusede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado iotal o
parcialmente o uiilizarse para compensar pérdidas. El saldo podré transferirse a utilidades
retenidas, en el caso de produzca la baja ¢ enajenacién del activo respectivo.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NITF

Incluye los valores resuliantes de los ajusies originados en la adopcidén por primera vez de 1as
NilF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizade en absorber
pérdidas; ¢ devueltc en el caso de liquidacién de la Compania.

Dividendos

Durante el ano 2016, la Compafia distribuyd dividendo por US$2,3 millones (US$10,2 millones
en 2015) a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturaies
residentes en el Ecuador v de scciedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencidn para efecios del impuesto a la renta.

{Continua)
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(19} Inaresos

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios USs
Ingresos por renta de eqguipes
Ingresos por servicios de consiruccion

Ingresos provenientes de la venta de bienes
Uss

(20} Costos vy Gastos por Naturaleza

Un resumen del costo de ventas, gastos de ventas y administrativos reporiados en los estades

financieros separados es como sigue:

Costo de venias Uss
Gastos de operacién y administracién
Gastos de ventas

Uss

20.1 Costos v Gastos

Un detalle de los costos y gastos es como sigue:

-43-

Ano terminado &l
31 de diciembre de

2016 2015
44.842 37.662
20.571 22.286
10.495 29.468
4.268 9.323
80.176 98.739

AfRo terminado el
31 de diciembre

2G18 2015
41.328 60.242
18.107 23965

549 932
55.984 85.139
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Consumo de materias primas y consumibles

Gastos por beneficios empleados
Otros gastos de personal

Gastos de alquiler y arriendo

Gastos de depreciacion y amaortizacion
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios y servicios

Cotos de distribucion

Gastos de viaje, movilizacién y transporie
Seguros

Impuestos y contribuciones

Otros gastos

20.2 Gastos por Beneficios a los Empleados

Sueldos v salarios
Participacién a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS

20.3 Gasto Depreciacién y Amortizacion

Nota
USsSs
202
20.3
US$
Nota
Uss
15.1
USS

AR terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
12.782 24,930
23.176 32.818
1609 3.831
4278 1368
5.000 5.152
3.213 5.645
1.124 3.671
3.895 945
342 1.374
865 1.182
838 678
2862 3.545
58.984 85.139

Ao terminado el

31 de diciembre de

2018 2015
13.901 21.183
3.542 2.485
3.943 6.347
1.780 2.603
23.176 32.628

Un detalle de gastos por depreciacian y amortizacion es como sigue:

Depreciacion de propiedad, planta v equipos

Amortizacidn de intangibles

-44 -

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2015
10 US$ 4682 4.816
318 336
Uss 5.000 5.162
{Continva)
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{21} Costos Financieros

Un detalle de costes financieres es como sigue:

Afo terminado al
31 de diciembre de

2016 2015
Intereses bancarios Uss 1.665 1.837
Comisiones y gastos bancarios 62 204
Gastos financieros no bancarios 45 1
Gastos per emision de obligaciones 971 -
US$ 2,743 1.842

{22) Otros Ingresos
Un detalle de otros ingrescs es como sigue:

Afo terminado &l
31 de diciembre de

2016 2015
Intereses ganados Uss 8 20
Descuentos por pronto pago 1.089 1.684
Otros ingresos 1.520 1.533
US$ 2.627 3.237

(23} Transacciones con Partes Relacionadas

Las principates transacciones con partes relacionadas, se desglosan comeo sigue:

23.1  Transacciones Comerciales

-A5-
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Venta de hienes v servicios:

Seriecpet de Colombia S. A
Sertecpet S. A. Perd

Sertecpet de México 5. A. de C. V.
Sertecpet E&P S. L. {Espana)

Compra de hienes y servicios:

Bullsupply C. A.

Project & Business S. A.
Sertecpet de Colombia 5. A
Sertecpet S. A. Peru

Sertecpet de México S. A. de C. V.

Saidos con Partes Belacionadas

2018 2015
LSS 793 528
4 187
1.027 1.236
- 45
Uss 1.824 1.996
Uss - 1.154
- 414
486 84
198 401
839 3
Uss 1.623 2.056

{ 0s siguientes saldos se encontraban pendientes at final del periodo sobre el que se informa:

Cuentas por cobrar:

Seriecpet de Colombia S. A.
Sertecpet S. A. Perd

Seriecpet de México S. A. de C. V.,

Seriecpet St. Elena Ogse
Sertecpet E&P 5. L. (Espana)
Sertecpet de Brasil

Cuentas por pagar:

Bullsupply C. A,
Sertecpet de Colombia S. A.
Sertecpet S. A. Perd

Sertecpet de México S. A. de C. V.

-46 -
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Nota

US$

US$

US$

USS

2018 2015
291 397
940 960
133 384

79 60
116 13
4 3
1.563 1.817
324 473
516 312
B4b 437
466 27
1.951 1.249

(Continta)
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Préstamos

Préestamos por cobrar;

Pardaliservices S. A. Uss
Sertecpet E&P S. L.
Sertecpet de Meéxico 5. A, de C, V,

7 USS

Préstamos por pagar:

Sertecpet de Colombia S. A. 12 USS

Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

2016 2015

7.802 7.802
11 -

507 116

8.320 7.918

- 640

La compensacion de tos ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia es determinada con base en
el desempeno de los individuos vy las tendencias del mercado, vy ascendié a US$1.888 mil en el afo
2016 (US$1.839 mil en ef 2015}, No se ctorgan préstamos a gjecutivos y funcionarios,

Compromisos

Un resumen de los principales compromisos es coma sigue:

2

Tipo de contrato, acuerdo,
convenip o documento Cliente
Andes Petroleum
Ecuador LTD/ Consorcio
Petrolero Blogue 17
C0-301-PAM-EP-2014, Petroamazonas EP.

Servicios de bombeo hidraulico y
herramientas de fondo.

Con proveedores:

Tipo de contrato, acuerdo,
convenio ¢ documento Proveedor
Contrato de aplicacion de lista de
precios para la prestacion de servicios Compania Mega Cordero
de transporte y alguiler de camionetas  Morén Services S, A,
y busetas.

-47 -

Fecha de Fecha de
CONVENio Vigencia
1-Ago-14 31-Jul-17
1-Abr14 1-Abr-17
Fecha de Fecha de
convenic vigencia
1-Feb-15 31-Ene-17

{Continta)
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Al 31 de diciembre de 2016, la Compania presenta los siguientes activos en garantia:

Activos en Garantia 2616
Hipoteca sobre terreno, planta USS
industrial y oficinas 27.000
Avales 450
Garantias bancarias 2556
Prenda industrial 539
Prenda con reserva de dominic 359
LUS$ 28.603

(25) Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros separados 19 de
abril de 2017 no se produjeron eventos gue en opiniodn de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros separadcs adjuntes.

(26) Aprobacidn de los Estados Financieros Separados
Los estados financieros separados por el afio gue termind el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compariia el 19 de abril de 2017 vy serdn presentados a los Accionistas

parg su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia, los estados financieros serédn aprobados por ios
accionistas sin modificaciones.
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Teléfonos: (593-2) 245 0356
Av. Republica de EI Salvador, N35-40 (593-2) 244 4228
y Portugal, Edif. Athos, pisos 2y 3 (593-2) 244 4225

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores Accionistas de
Sertecpet S. A

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados gque se acompanan de Sertacpet S. A. (“la
Compania”), que incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
estados separados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos
de efectivo por el afio gue termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera separada de Sertecpet S. A. al 31 de diciembre de 2017, Y su
desempeno financiero separado y sus flujos de efectivo separados por el afio gue termind en esa fecha
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditorfa de los Estados Financieros Separados” de
nusstro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad los requerimientos de ética
que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros separados en Ecuador v hemos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencién a la nota 2.1, la que menciona gue estos estados
financieros separados se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros. Adicionalmente, la Compafifa presenta estados financieros consolidados conforms lo
requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiers, los cuales se presentan por separado.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aguellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados del ejercicio actual.
Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros separados

en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién, y no expresamos una opinién por separado sobres
estos asunios.

(Continua)
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Recuperabilidad de Saldos de Deudores Comerciales (véase nota 5)
£l Riesgo

El importe de deudores comerciales estd registrado en el estade de situacién finangiera a su valor
razonable menos la estimacion para deterioro. La determinacion de una adecuada estimacién para
deterioro requiere de juicio para evaluar los niveles de probabilidad de recuperacion de |as diversas hases
de clientes que mantiene la Compafia, junto con ia consideracion del entorno econdmico.

Respuesta del Auditor

Nuestros procedimientos de auditoria se concentraron en aguellos saldos percibidos como de mayor
riesgo de no recuperacion en funcién delf importe y la antigliedad del crédito u oiros factores tales como
la posicion financiera de los clientes. Desafiamos la determinacion de la antigliedad de los saldos de las
cuenias por cobrar comerciales, recalculamos la estimacion para deterioro para verificar si fue
determinadz de acuerdo con la politice de la Compafla, investigamos de una muestra los saldos
vencidos de més de 120 dias que no han sido recuperados en &l periodo posterior. También se
consider¢ las adecuadas revelaciones de la Compania sobre el riesge de crédito de las cuentas por
cobrar comerciales.

Saldos de Obligaciones por Beneficios Definidos (véase nota 15)
El Rissgo

La Compafiia realiza estimaciones contables significativas en la valoracién de sus obligaciones por
apories y plan de beneficios definidos posterior & la jubitacion. Cambios en los supuestos claves del
estudic actuarial podrian resultar en efectos significativos en los resultados y situacion financiera de la
Compafiia.

Respuesta del Auditor

Nuesiros procedimientos incluyeron, la evaluacién de los supuestos claves correspondientes a la tasa
de descuento, tasa de inflacion y tasa de mortalidad, utilizados en la determinacion de la estimacion para
compararios contra la informacion actuarial externa disponible usada por otras compafias comparables
y con datos del mercado. Evaluames si el método utilizado para determinar los supuestos claves sa
aplicaron de manera consistente y se evalud ia justificacion de cualquier cambio en la metodologia. Asi
también, mediante la seleccién de una muestra se realizod la validacion cualitativa de la informacion da
los empleados de Iz Companiia, inherente a tiempo de servicio, edad, sexo v sugldo que fue utilizada por
fa Administracién para el célculo de la mencionada estimacion. Desarrollamos también, una evaluacion
de la independencia y competencia del actuario externc contratado por la Compaiia, v consideramcs lo
adecuado de las revelaciones realizadas por le Compafia sobre los supuestos v la sensibiiidad de dicha
estimacion.

QOtra Informacion
La Administracion es responsable por la Otra Informacion gue incluye el "informe Gerencial de la
Compaiia”, pere no incluye los estados financieros separados v nuestro correspondiente informe de

auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados no cubre la Otra Informacién y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente.

(Continua)
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
fa Otra Informacidn y, al hacerio, considerar si hay una inconsistenciz material entre esa informacion y
los estados financieros separados 0 nuestros cenocimienios obtenidos en la auditoria, o si, de algan
modoe, parecen contener un error significativo. Si, basdndonos en el trabajo realizado, concluimos que
existe un error significativo en esa Otra Informacion, estamos obligados a informar ese hecho. No
tenemos nada gue comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracidn y de la Junta de Accionistas, quien es la Encargada del Gobierno
Corporativo de la Compariia en relacidn con los Estados Financieros Separados.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por
el control internc que determina necesaric para permitir la preparacién de estados financieros separados
gue estén libres de errores materiales, ya sean debide a frauds o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negocio en marcha, a
menos que, la Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compariia o cesar operacicnes, ¢ bien no
exista otra alternativa realista.

La Junta de Accionistas guien es la encargads del Gobierno Corporativo de la Compania es la
responsable de Iz supervision del proceso de informacicn financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria reslizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error material cuandc éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error vy se
consideran materizles si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econénicas que los usuarics tomen basdndose en los estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante ioda la auditoria.
También:

- |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos vy desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones erroneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuadeos a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las
estimaciones; asi como las revelaciones elaboradas por la Administracion.

{Continua)
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- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio
en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compafia no continte como un negocio en marcha,

- Evaluamos lz presentacion en ccnjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal gue logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los miembros de la Junta de Accionistas en relacién con, entre otros temas, el
alcance vy la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos materiales
identificadoes, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno gue identificamos durante
nuestra auditoria.

Tambien proporcionamos a los miembros de la Junta de Accionistas una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos comunicado
acerca de todas las relaciones y otros asuntos gue pudieran afectar nuestra independencia y, cuando
sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los miembros de la Junta de Accionistas, determinamos
agquellos asuntos gue han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
separados del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos esaos
asuntos en nuestro informe de auditoria, salvo que, las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente los asuntos o cuande, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que estos asuntos no deberian comunicarse en nuestro informe porque puede preverse
razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarfan a los beneficios de interés
publico del mismo.

_KPMG  del uaclor

SC- RNAE 069

5 de abril de 2018

@ZZZ)/@,

_—_MG&raima Vizuete Franco, Socia
Registro No. 17759
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SERTECPET S.A.
Estadc Separado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2016

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Nota 2017 2016 Pasivos y Patrimonio, Neto Nota 2017 2016
Activos corrientes: Pasivos corrigntes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 Uss 39.288 18.053 Préstamos vy obligaciones financieras 11 US$ 12.635 11.458
Cuentas por cobrar comerciales v Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por cobrar 5 17.630 73.174 otras cuentas por pagar 12 10.991 13.386
Inventarios 8 5.064 4.721 Pasivos por impuestos corrientes 13 2,237 11.187
Otros activos financieros 6 5.536 2.592 Obligaciones acumuladas 14 5.356 6.500
Otros activos 7 851 612
Total pasivos corrientes 31.219 42 531
Total activos corrientes 68.370 99,1562
Pasivos no corrientes:
Activos no corrientes:
Préstamos vy obligaciones financieras 11 11.366 16.116
Propiedades, planta y equipos 9 32.162 31.271 Obligaciones por beneficios definidos 15 3.353 2.734
Inversiones en subsidiarias 10 1.887 829
Otros activos financieros 6 3.029 6.177 Total pasivos no corrientes 14.719 18.850
Otros activos . 7 456 230
Activos intangibles 37 219 Total pasivos 45,938 61.381
Total activos no corrientes 37567 38.726 Patrimonio, neto 17
Capital social 22.663 22.663
Reservas 8.923 7.424
Reserva por revaluacion de propiedades 1.099 1.099
Resultados acumulados 27.308 45 311
Total patrimonio, neto 59.993 76.487
Total activos US$ 105.931 137.878 Total pasivo y patrimonic, neto UsSs 105.931 137.878

AR

\ Damién Acosta e
Gerente General » Contador General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros separados.
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SERTECPET S. A.

Estado Separado de Resultados vy Otros Resultados Integrales

Ano que termino el 31 de diciembre de 2017,

con cifras comparativas de 2016

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Margen bruto

Gastos de operacion y administracion
Gastos de ventas

Costos financieros

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta:

Corriente
Diferido

Utilidad neta del ano

Otros resultados integrales - Partidas que no se

Nota

18 USS

19

19
19
20
21

13:2

reclasificaran posteriormente al resultado del afo:
Pérdida (ganancia) actuarial por planes de beneficios

definidos

Resultado neto y resultado integral del ano

Utilidad por accion

grnardo lraversari
Gerente General

15

USs$

2017 2016
65.248 80.176
(36.747) (41.328)
28.501 38.848
(17.338) (18.107)

(505) (549)
(2.053) (2.743)
4.263 2.627
12.868 20.076
(3.019) (5.225)

- 140
(3.019) (5.085)
9.849 14.991

(263) 99

9.586 15.090

0,42 0,67

€ K

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros separados.

-6-

Damian Acosta

\ Contador General

™~
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SERTECPET S. A.
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termino el 31 de diciembre de 2017,
con cifras comparativas de 2016

(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Utilidades Retenidas
Otros resultados

Reserva de Utilidades integrales - Adopciaon por
Capital Reserva revaluacion de retenidas - Reserva de Remedicion de primera vez Patrimonio,
Nota social leqal propiedades distribuibles capital beneficios definidos de las NIIF Total neto
Saldo al 1 de enero de 2016 US$  22.663 6.403 1.099 31.793 38 514 1.182 33.527 63.692
Total resultado integral del afo:
Resultado neto del ano = = - 14.991 - - = 14.991 14.991
Otros resultados integrales del ano - - - - - 99 - 29 99
Apropiacion para reserva legal - 1.021 = (1.021) - - - (1.021) -
Distribucian de dividendos 143 - - - (2.285) - - - (2.285) (2.285)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 22.663 7.424 1.099 43.478 38 613 1.182 45.311 76.497
Total resultado integral del ano:
Resultado neto del ano = - - 9.849 - - - 9.849 9.849
Otros resultados integrales del ano = i = = - (263) - (263) (263)
Apropiacion para reserva legal - 1.499 - (1.499) - - - (1.499) -
Distribucion de dividendos 17.3 - - = {26.090) g * - (26.090) (26.090)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 US$  22.663 8.923 1.099 25.738 38 350 1.182 27.308 59.993

L\
m(g':@u\\
Bernardo Traversari \ Damian Acosta

Gerente General Contador General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros separados.
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SERTECPET S. A,

Estado Separado de Flujo de Efectivo

Ano gue termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas 2016

(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes US$ 121.800 61.163
Pago a proveedores y empleados (55.355) (63.224)
Intereses pagados (2.053) (2.743)
Intereses recibidos 495 347
Impuesto a la renta pagado (7.121) (3.445)
Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacion 57.766 2.098
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Disminucion de otros activos financieros 204 .
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (6.000) (2.670)
Incremento inversiones en subsidiarias (1.058) S
Adquisicion de activos intangibles (13) (42)
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion (6.867) (2.712)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Incremento de préstamos 17.266 10.729
Pago de préstamos y otros pasivos financieros (20.839) (3.967)
Dividendos pagados a los accionistas (26.090) (2.285)
Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de financiamiento (29.663) 4.477
Efectivo y equivalentes de efectivo
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 2.236 3.863
Saldo al inicio del ano 18.053 14.190
USS 39.289 18.053

Saldos al fin del afo

M\}QC&’ J
, \

\Damién Acosta
ontador General

ernardo Traversari

Gerente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros separados.
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SERTECPET S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2017

(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Repeorta

SERTECPET S. A, es una compahia ecuatoriana establecida en 1990 que tiene por objeto la realizacion
de toda clase de actividades relacionadas con la industria y sector energético. Entre las principales
actividades realizadas por la Compania se encuentran: el levantamiento artificial hidraulico y eléctrico,
el servicio de ingenieria conceptual basica, el disefio y construccién de facilidades on-shore y off-shore
ademas de la administracion, optimizacion y operacién de campos petroleros.

La direccion registrada de la Compania es Av. Eloy Alfaro N37-25 v José Correa, Quito, Ecuador. La
Compafia estd sometida al control v vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
de |la Republica del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2017 {y 2018) los principales clientes de la Compania son Petroamazenas EP. y
Pardaliservices S. A.

La Compshia mantiene inversionas en Sertecpet E&P dedicada a la explotacion de crudo y cuyo lugar
de constitucion y operacicnes es Espafia.

Con fecha 27 de octubre de 2017, se fermalizd |a Escritura de Disolucion v Liguidacién de la Sociedad
Oil & Gas 5anta Elena S.L.U. de nacicnalidad espanola y cuya aciividad principal era la prestacion de
servicios petroleros.

Al 31 de diciembre de 2017, el personal total de la Compania alcanza 819 empleados {748 an 20186),
gue se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

Politicas Contables Significaiivas

2.1 Declaracion de Cumplimiento

i os estados financieros han sido preparados de confermidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en Resolucion de la
Superintendencia de Compafias No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011,
publicada en el Registre Oficial No. 419 del 4 de abril de 2011, la gue requiere la presentacién
de estados financieros separados a los accionistas y organismos de control. Los estados
financieros consolidados de la Compania vy sus subsidiarias se presentan por separado.

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. délar),
el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

{Contindza}
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2.3

24
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SERTECPET S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de Preparacion

Los estades financieros han sido preparades sobre las bases del costo histdrico excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financiercs que son medidos a sus valores razonables, ial
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada & cambio de bienes vy
servicios.

Ei valor razonable es el precio que se recibiriz por vender un activo o el valor pagado para
iransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente chservable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compadia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participanies del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de importancia de los insumoes
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1:Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2; insumos distintos a 1os precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo © pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3:Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros separados:

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas, gue se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios

Son presentados al costo de adguisicion y produccion ¢ valor neio realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio penderade. Las importaciones en transito se encuentran registradas
& su costo de adquisicion, Los inveniarics incluyen una estimacién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
uiilizacion en la produccion, prestacion de servicios o venta.

(Continga)
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SERTECPET S. A
Notas a los Estados Financieros Separados

(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

2.6 Propiedades, Planta v Equipos

26.1

282

283

Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de |a propiedad, planta vy equipos comprende los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se consideran como parte del cosio de las propiedades, planta vy
eguipos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicién o
construccion de activos calificados.

En el caso de consiruccion de propiedades, planta y equipo, se consideran los costos
de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos vy todos los costos directamente
relacionados a la construccion del bien.

Medicion Posterior al Reconocimienio - Modelo del Costo

Después del reccnocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos (excepto terrenos)
son registrados al costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas por detericro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Medicion Posterior al Reconocimiento - Modelo de Revaluacion

Después del reconocimiento inicial, 10s terrenos son presentados a sus valores
revaluados, gue son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones se
efectlan con suficiente frecusncia, de tal manera que &l valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo.

l.os aumentos por revaluacion de terrenos se reconocen en otro resultado integral, v se
registran en el patrimonio en la cuenta reserva de revaluacion de propiedades, plania y
equipo. Una disminucion del valor en libros por deterioro del valor de los terrenos, es
registrada en resuitados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacion relacionado con una revaiuacion anterior de dichos activos.

{Continta)
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SERTECPET S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados
{En Miles de Ddlares de les Estados Unidos de América - USSE)
El saldo de revaiuacion de terrenos incluido en el patrimonio es transferido directamente
a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuenias def activo.

Método de Depreciacion v Vidas Utiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. L.a vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
finat de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta v equipos y
las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Descripcidn Vida Util (en afios)
Edificios e instalaciones 14 -25
Maquinaria y equipo 10-13
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
Muebles v enseres 106-13

—_
N
o

Equipo bajo arrendamiento financiero

Baje 0 Venta de Propiedades, Planta v Equipo

Una partida de propiedades, planta v equipcs puede darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia, dano irreparable, sustitucién por mejora, siniestro,
hurto o caso fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionadz en la bajs por retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y eauipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo vy se reconoce en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del Valor de los Activos Tanaibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compadiz evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detericro (de haber

alguna).

(ContinGa)
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Las pérdidas y reversiones por deteriore se reconocen inmediatamente en resuliados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por

deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Costos de Intereses por Préstamos

Los costos de intereses por prastamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial para su uso D venia, son sumados al cesto de estos activos nasta elmomeanto
en gue estén listos para su uso o venia.

El ingreso por iniereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en actives calificades es deducido de los costas por préstamos aptos para
su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstames son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incufren.

Inversidon en Subsidiarias

Son aquellas entidades sobre las gue la Compafia tiene el control. La Compafifa mide sus
inversiones en subsidiarias al costo, excepto sila inversion es clasificada como manienida para
la venta, en cuyo caso se conlabiliza confarme la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para
la Vents y Operaciones Disconiinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho de recibirlos.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente v el
impuesto diferide.

i, Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria), calculada utilizando la tasa de impuesto a la
renta vigenie al final del ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que ne son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepte del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

(Continla)
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Impuesio Diferida

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas enire el valor en libros de
ios activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibies. Un activo por impuesto diferide se reconoce para todas las diferencias
temporarias deducibles en la medida en que resultare probable que la Compania disponga
de utilidades gravables futuras conirz las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El impoerte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodeo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable gue no dispondra de suficiente utilidad gravable {tributaria) en e! futuro, como
para permitir que se recupare la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que activo se realice o &l pasivo se
cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compaiiia tiene
lz intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuesios Corrientes v Diferidos

Sereconocen como ingreso 0 gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en fa medida
en gque hayan surgido de una transaccion o suceso que se reccnoce fuera del resultade,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisicnes

Se reconocen cuande la Compafhia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultade de un suceso pasado, es probable que la Companhiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de Iz obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolse necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periode, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando i flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presante, su valor en libres representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

{Continua)
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2.12 Beneficios a Empleados

213

2124

21422

2123

2124

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

E! costo de los beneficios definidos (juiilacion patronal v bonificaciéon por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasade se reconocen en el resultado del ano en el
gue se generan, asi como ef interés financiero generado por la obligacidn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en &l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y
nérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion Trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Companiaz. Este beneficio se calcula a la tasa del 156% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposicicnas legales.

Beneficios Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos a medida en la que el empleado
provee el servicio 0 el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compafia poses una obligacion legal o implicita actual de
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por empieado en
el pasado vy la obligacidn puede ser estimada de manera fizble a las estabiecidas en sl
Cadigo Laboral Ecuatoriano v bonos por desempeno,

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonabie, de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenia
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidén o rebaja comercial que la Compaiiia,
pueda ctorgar.

(Continda)
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2.13.1 Venta de Bienes

Se reconocen cuande la Compania transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significative, derivados de la propiedad de los bienes, esto impilica que la entidad ya no
controla, no administra, ni retiene el bien; el importe de los ingresos vy los costes
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la Comparia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion,

2.13.2 Prestacién de Servicios

Los ingresos derivades de la prestacién del servicio se reconocen en base a su grado
de realizacion. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo en el
cual tiene lugar la prestacién del servicio.

2.13.3 Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendienie y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual as la 1asa que iguals los
flujos de efectivo fuiurcs estimades a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un pericdo més corto, con el importe neto en
libros en ei recenocimiento inicial.

Costo v Gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo
en el gue se conocen.

Compensacién de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan l0s activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos cascs en los que fa compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la iransaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo vy proceder al pago del pasivo de forma simultdnes, se
presentan netos en resultados.

[nstrurmentos Financieros

l.os activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia pasa a formar parte de las
disposicicnes contractuales del instrumento.
{Continta)
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Los activos vy pasivos financieros se miden inicialmente al valcr razonable. Los costos de
transacsion gue son directamente atribuibles a fa adquisicidn o emisidn de activos vy pasivos
financieros se agregan o deducen del valor razonable de los activos 0 pasivos financieros,

cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial,

Activos Financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguienies categorias: inversiones manienidas
hasta el vencimignto y préstamos y partidas por cobrar. La clasificacion depende de la naiuraleza
y proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiente inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas v dadas de baja a
la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marce de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en ef mercado.

2.17.7 Método da |la Tasa de interés Efectiva

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de uninstrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuente que iguala exactamenie los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados {incluyendo comision, puntos bdsicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuenios qgue
gstén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo large de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con &l
importe neto en libros en el reconocimiente inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resuliados.

2.17.2 Inversiones Mantenidas Hasta el Vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compahia tiene la
intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial, fas inversiones mantenidas hasta el vencimiente se miden al
cosio amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualguier
deterioro.

(Continta)
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Préstamos v Cuentas por Cobrar

L.os préstamos y las partidas por cobrar son activos financieros no derivadcs con pagos
fiios 0 determinables gue no son cotizados en un mercado active. Los préstamos vy
partidas por cobrar {incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de inierés
efectiva, menos cualguier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuantas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte

inmaterial.

Deterioro de Valor de Activos Financieros

Los activos financigeros, son probados por deterioro ai final de cada periodo sobre el que
se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecusncia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del active v los fiujos de efective futuros estimadoes del activo
financiero se han visto afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor podria
incluir;

- Dificultades financieras significativa del emisor ¢ del obiigado; o

.+ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; ¢

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuanias comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de gue este activo podria estar deteriorado podria incluir la
experiencia pasada de la Compania con respecto al cobro de los pagos, un incremento
en el ndmero de pagos atrasados en la cartera que superen el perfodo de crédito
promedio de 90 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdémicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos,

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el imporie de la perdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valcr presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontades a la tasa de interés efectiva originat del
active financiero.

{Contina)
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Efimporte en libros del active financiero se reduce por la pardida por detericro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de estimacion
de deterioro. Cuando se considera gue una cuenia comercial por cobrar es incobrable,
se elimina contra la cuenta de estimacién de deterioro. La recuperacion posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cusnta de
estimacion de deterioro. Los cambios en el importe en libros de ls cuenta de estimacion
de deterioro se reconocen en el estado de resultados del periodo.

2.17.5 Baja en Cuenta de los Activos Financieros

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activoe financiero o cuande
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad dsl
active financiero a otra entidad.

Sila Compafiz no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compa#fia reconoce su participacion en el activo vy la obligacion ascciada por los valores
gue tendria gue pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiere transferido, la Compafia
continuard reconociendo el active financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del activo v la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el resultado
acumulado que habfan sido reconocidos en otro resultade integral v acumulados en el
patrimenio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero {gs decir, cuando la
Compania retiene una opcidn para readquirir parte de un activo transferido), la Compania
distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continda
reconociendo bajo una participacidon continua, v la parte que ya no reconocera sobre la
base dei valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguird
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resuitado del periodo., La
ganancia o perdida acumutada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre la parte que continda siendo reconccida v la parte gue va no sera
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas paries.

2.18 Pasivos Financiercs

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.
(Continta)
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicionzl de diferir el pago de |z obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.
Los otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos vy fas cuentas por pagar comerciales y
ctras) se miden posteriormente al costo amortizado usance el método de la tasa de interés

efectiva.

2.18.1 Dtros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amoriizado usando el método de
ia tasa de interés efectiva).

El método de la tasa de interés efectiva es un méitode de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacidn del gasio financiero a lo large del periode
relevante. La tasa de interés efectiva es ia tasa de descuento gue iguala exactarmente
los flujos de efectivo por cobrar 0 por pagar (incluyendo todos los honorarios v puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costes de
transacciones y otras primas ¢ descuenios) estimados a lo largo de |a vida esperada del
pasivo financiero {0, cuando sea adecuado), en un pericde mas corio con el importe
neto en libros en el momento del reconocimiento inicial.

2.18.2 Baja en Cuentas de un Pasivo Financierc

La Compania dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compa#ia. La diferencia antre al importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagads y por pagar s reconoce en
el resultado del periodo.

Normas Nuevas e Interpretaciones Atn no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros separades adjunios.

NHE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconoceny en gué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
gufas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, fa NIC 11 "Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion
de Clientes”.

(ContinGa)
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La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de ensro de
2018, Su adopcidn temprana es permitida,

Esta Norma establece un nuevo modeio de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las
obligacicnes contraidas con los clientes a través de la entrega de bienss y servicics, ya sea en
un momento en el tiempo ¢ a lo largo del tiempo. El nueve medelo introduce un enfoque de
reconocimiento de ingrescs basado en los siguientes cinco pasos:

identificar el contrato con el cliente;

identificar las obligaciones de desempefio del contrato;

Determinar el precio de la transaccion;

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno; vy,

Reconocer el ingreso cuando (0 en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempefo identificadas en los contraios.

G wN -

Prestacion de Servicios

Como se explica mas ampliamente en las notas 1y 18 a los estados financieros separados, las
principales actividades por las que la Compafiia reconoce ingresos son por la prestacion de
servicios de levantamiento artificial hidrdulico y eléctrico, ingenieria conceptual bésica,
administracién, optimizacidn y operacién de campos petroleros, para las cuales Ila
Administracion ha evaluado, en forma preliminar, que la mavyoria de los contratos con sus
clientes representan una sola obligacién de desempefo (principalmente la obligacion de brindar
los servicios anies descritos) y cuyos ingresos se reconocen en gl momento en que se presta
el servicio, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresoes de la actual NiC
18. Adicicnaimente, la Administracion espera que, con base a su evaluacion preliminar, la
adopcion de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacion de
los ingresos de la Compafiia.

Asi también, en aquellos servicios que son prestados en diferentes periodos de tiempo, como
la construccién facilidades tempranas, la Compania asigna el reconocimiento de los ingresos
para los diferentes servicios scbre la base de los valores razonables, bajo el métode de avance
de obra. Bajo las provisiones de la NIIF 15 |a determinacion delingreso a ser reconocido debera
ser realizada scobre fa asignacién basada en sus precios individuales de venta para cada tipo de
seivicios, tomando como base las listas de precios que posee la Compa#dia para la venta de los
diferentes servicios en transacciones por separado. Basado en la evaluacién de fa Companis,
el valor razonakle y precios individuales de los servicios prestados son similares; por lo tanto, la
Administracién espera que, con base a su evaluacion preliminar, la adopcion de la NIIF 15 no
tenga un impacto material en el periodo de reconccimiento del ingreso para estos servicios.

{Continva)
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Venta de Bienes

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 v 18 a los estados financieros, las principates
actividades por fas que la Companiia reconoce ingresos son la venta de herramientas y materiales
pars trabajos en pozos, para la cual la Administracidn ha evaluado, en forma preliminar, gue la
mayorfa de los contratos con sus clientes representan una sola obligacién de desempefic
(principalmente la obligacién de entregar ios bienes antes descritos) y cuyos ingresos se
recanogcen en el momenio en que se fransfisre el control de los mismos con base en los
terminos contraciuales La Administracién todavia se encusanira analizando el efecto que pudiera
tener en el reccnocimiento de ingreso por la aplicacién de la nueva norma. Una vez analizados
ics efectos, la administracion determinard el método de aplicacion de los ajustes por primera
vez.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NlIFF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”.

La NiIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion vy medicion de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deteriore de los
activos financieros, y nuevos reguerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF
9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros de
la NIC 32. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiancen en o después del 1 de
enero de 2018, con adopcién temprana permitids. La Companfia no planea una adopcion
temprana de esta norma,

La Administracion de la Compania ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto que tendrfa la nueva norma y desarrollar la politica contabie que llevars a
cabo a partir def ano 2018,

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre
de 2017, la Administracion espera que el nuevo modelo de clasificacidon y medicién de
instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la Compaiiia.

La Administracion no espera gue el impacte de aplicar gl modelo de pérdidas esperadas sea
material en los resultados de ia Compania.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 reemplaza ias aciuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
" Arrendamientos”, CINIIF 4 "Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 156
“ Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las Transacciones
con fa Forma Legal de un Arrendamiento”.

{Continta)
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La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite lz adopcidn temprana para entidades que apliguen NIIF 15 "Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion inicial de NiIF 16.

La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios.  Un
arrendatario reconoce un activo por dereche de uso que representa su derecho a usar el active
subyacente y un pasivo que representa su obligacién de realizar los pages correspondientes al
canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazc vy
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la
norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros
u operativos.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitatives dependeran de las condiciones econdmicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicidn elegido y de la
extension en fa cual la Compania utilice las excepcionas practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones, La Compania no planea una adopcidn temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Intarpretaciones

La Compania no espera gue las siguientes nuavas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros separados:

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28),

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIiF 2).

- Transterencias a Propiedad de Inversion {(Enmienda a la NIC 40).

- Venta o Coniribucion de Activos entre un inversor y sus Asociadas ¢ Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10y NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

- Aplicando NIIF 2 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros {(Enmienda a la
NIIF 4).

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros separades en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros separados. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A coniinuacién se presentan las estimaciones v juicios coniables criticos que la Administracién de fa
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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Deierioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, © en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valer de los activos para determinar si existe aigin indicio de gque dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exisia algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que nc generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenace el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reveriidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperabble incrementando
el valor def activo con abono a resultados con el limite del valer en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocide la pérdida por detericro.

Provision para Cuentas de Dudosa Becuperacion

La estimacién para cuentas de dudosa cobranza es determinada por la Administracion de la
Compania, con base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos.

Provision para Obsolescencia

La estimacion para obsolescencia para inventarios es determinada como resultado de un estudio
efectuado por la Administracién que considera un andlisis de movimiento de inventario por ftem
@ identificacion de inventario en mal estado mediante tomas fisicas aleatorias realizas durante
el periodo.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

El valer presente de ias provisiones para cohligacicnes para beneficios definidos depends de
varios factores gue son determinados en funcidon de un célculo actuarial basados en varics
supuestos. Estos supuesios utilizados para determinar el vaior presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, lfa tasa de mortalidad vy de rotacién al final de cada afio reportadas por la
Administracion de fa Compadifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utitizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

(Contintia)
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35  Estimacion de Vidas Utiles de Propiedad, Planta v Equipos

La estimacion de las vidas tiles se efectia de acuerdo a lo mencicnado en la nota 2.6.4.

3.6 ValorRazonable de Terrenos

La estimacion del valor razonable de los terrenos se efectla de acuerdo a lo mencionado en la
notz 9.1.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2017 2016
Efectivo Uss 13 12
Bancos 8.627 3.840
inversiones temporales 30.649 14.192
Uss 39.289 18.053

Las inversiones temporales corresponden a certiticados de depdsito a plazo en instituciones financieras
locales con una tasa promedio de interés del 4,50% en 2017 (3,26% en 2016}, Las mismas se
renuevan en un periodc promedio de 90 dias.

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Deudores por Contratos

Correspeonde a servicics prestados y venta de bienes facturados conforme los contratos de prestacion
de servicios suscritos con las empresas petroleras {ver nota 23).

Provision de Ingresos

Corresponde a servicios prestados y venta de bienes gue se encueniran pendienies de aprobacién por
parte de los clientes. Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden a més de 30
dias contados a partir de la fecha ds emision de las respectivas facturas.

{Continta)
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Nota 2017 2016
Deudores comerciales:

Provision de ingresos Uss 13.047 16.284
Beudores por contrato 2.598 55.888
Clientes del exterior 10 634
Partes relacionadas 22.2 1.882 1.563
17.537 74.369
Estimacién parz deterioro (271} (1.279)
17.266 73.090

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 110 55
Otros 254 29
364 84
Uss 17.630 73.174

Estimacion para Deterioro de Valor

Es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros
factores, la antigUedad de los saldos pendienies de cobro v sus posibilidades de ser recuperados vy la
avidencia de dificultades financieras del deudor gue incrementan mas alld de lo normal el riesgo de
incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivet gue la Gerencia
estima adecuado para cubrir eveniuales pérdidas en las cuentas por cobrar a Iz fecha del estado de
situacion financiera.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Por el afio ferminado el
31 de diciembre de

2017 2018

Vigentes y no detericrados US$ 6.055 13.004
De 1 a 30 dias 1.780 7.911
De 31260 dias 3.647 7.131
De 612120 dias 2.647 10.768
De 121 &2 180 dias 2.443% 34.692
De 181 a 365 dias 724 527
Mas de 365 dias 243 336

Uss 17637 74.369

(Continua)
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Cambios en la Estimacion por Deterioro de Cuentas Dudosas

El movimiento de la estimacion por deterioro de cuentas de dudosa recuperacion fue como sigue:

Saldos al comienzo del ano Uss
Estimacion reconceida en resultados
Reverso de la estimacion

Saldo al final del afo Uss

2017 2016
1.279 858
- 421
(1.008} -
271 1.279

La exposicién de la Compania a los riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro relacionadas con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 16.1.2.

Otros Activos Financieros

Un resumen de otfros activos financieros es comeo sigue:

(1

(2)

Activos financieros medidos al costo

amortizado;
Préstamos a partes relacionadas (1) Uss$
Préstamos a Pardaliservices (2}
Garantias
Certificados de depdsitos v avales (3)
Uss
Clasificacion:
Corriente Uss
No corriente
USss

2017 2016

39 517

6.956 7.802
560 -

1.010 450
8.665 8.769
5.636 2.592
3.029 6.177
8.665 8.769

Corresponde principalmente a préstamos otorgados a compafias relacionadas con vencimientos
hasta 2019, con una tasa de interés promedio del 5,25% anual. Dichos préstamos son otergades
como capital de trabajo a las compafias relacionadas. Ninguno de estos préstamos se encuentran

vencidos o deteriorados (ver nota 22.3).

Este valor corresponde & un préstamo otorgado a Pardaliservices S. A. por concepto de capital de
trabajo; cuyo vencimiento es en julio de 2019, con una tasa de interés LIBOR mas 5 puntos, Este

préstamo se encuentra vigente (ver nota 22.3).

Estos valores correspenden a avales con instituciones financieras; aguellos que fuercn endosados
a nombre de Banco del Pichincha como garantia para la emision de obligaciones, fueron devueltos

a la Compania en el mes de abril de 2017.

-27 -
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{7)  Oftros Activos

Un resumen de otros activos es como sigue:

2017 2016
Fondos de garantia USS 246 342
Anticipos entregados a proveedcres 741 214
Seguros 320 286
USs 1.307 842
Clasificacion:
Corriente USs 38561 G612
No corriente 456 230
UsSs 1.307 842
(8) Inventarios
Un resumen de inventarios 8s como sigus:
2017 2016
Productos terminados US$ 3.717 3.207
Producto en proceso 21 -
Maieriales y repuestios 1.146 1.085
Maieria prima 364 596
importaciones en transito 4 7
Obsolescencia de inventarios (188) (174)
uss 5.064 4,721

Durante gl afo 2017, los consumaes de los inventarios reconocidos como costos fueron de US$11.969
mil (US$12.782 mil en el 2016) ver nota 19.1.

{Continda)
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(9) Propiedades, Planta v Equipos

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2017 2016

Costo o revaluacion USs 55,556 50.095
Depreciacion acumulada (23.404) {18.824)

US% 32.152 31.271
Clasificacion;
Terrenos US$ 2.478 2.478
Edificios 5.040 5.409
Maqguinarias v equipes 22.796 21.645
Vehiculos 260 551
Muebles y equipos de oficina 402 504
Equipos de computacion 96 194
Obras en proceso (1) 1.080 -
Activos en transito - 490

USsS$ 32.152 31.271

(1) Las obras en proceso son fa construccién ds un bunker de pruebas en el campamento Coca el cual
fue activado el 13 de febrerc de 2018; cumpliendo con todos los parametros v especificaciones
técnicas.

Los movimienios de propiedades, planta y equipos fueren como sigue:
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Costo o valuacion:

Saldos al 1 de enero de 2016 Uss

Adguisiciones
Ventas /Bajas
Reclasificaciones
Saldos af 31 de diciembre de 2016

Adguisiciones
Vemas /Bajas
Reclasificaciones
Saldos al 31 de diclembre de 2017

Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2016

Gasto por depreciacion
Bajas y ventas
Saldos al 31 de diclembre de 2016

Gasto por depreciacion
Bajas y ventas
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Saldo neto al 31 de diciembre de 2016
Saldo neto al 31 de diciembre de 2017 Uss

SERTECPET S. A

Notas a los Estados Financigros Separados
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Muebles y Equipes de
Terrenos Edificios al Maqguinarias y Vehiculos equipos de computacion &l Chras en  Activos fijos en
revaluados costo equipes al gosto alcoste oficina al costo costo proceso transito Total

2478 7.212 36.220 3.686 1.130 1.280 702 - 51.708
- 209 1.815 - 1 &5 - 490 2.670

- (60} {1.165} {1.704) (277} (1.077) - - (4.283)

. - 249 19 109 325 702 - -

2478 7.361 36.219 2.0Mm 963 583 - 490 50.095
- - 4.788 71 5 56 1.080 - 6.000
- - - {49) - - - 49
- - - - - - - {490} {490)
2.478 7.361 41.007 2.023 968 639 1.080 - 55556
- (1,639 (12.254) {2.600) {600) {1.004) - - (18.097)
{372) (3.280) (502) (105) {423) - - (4.682)

59 960 1.652 246 1.038 - - 3.955
- 1.952) (14.574) {1.450) {459) {389) - - (18.824)
- {369) (3.637) (328) (95) (154) - - {4.583)

- - - 15 (12) - - - 3
- 2.321) {18.211) {1.763) {BGG) (543} - - (23.404)
2.478 5.409 21,645 551 504 194 - 490 31.271
2.478 5.040 22.796 260 402 96 1.080 - 32.152
{Continda)
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Terrenos Registrados al Valor Bazonable

El valor razonable de los terrenos fue determinado por un perito independiente con base a los
precios de bienes inmuebles que se han y se estan comercializando, tomando en cuenta los
aspectos de oferta y demanda al interior del mercado inmohbiliario. La fecha de vigencia del
avallo es el 25 de marzo de 2014,

A criterio de la Administracion al 31 de diciembre de 2017, no hay indicios o eventos gue tengan
un impacto significativo en el valer razonable del terreno determinado en el afio 2014.

Activos en Garantia

Las propiedades, planta v equipos con un saldo en libros de US$30 millones al 31 de diciembre
de 2017 (US$27 millones en 2016), han sido pignoradas para garantizar los préstamos de la
Comparia (ver nota 11).

Pérdidas por Deterioro Reconocidas en ef Periodo

La Administracion, no identificd indicios de deterioro de acuerdo a lo requeride por la NIC 386,
por lo gue no ha reconocido ninguna pérdida por esie concepto.

{10} Inversiones en Subsidiarias

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

(1

Participacion 31 de diciembre de

2017 2016 2017 2016
Sertecpet E&P (1) 100% 100% US$ 1.887 825
Qil & Gas Santa Elena S. L. U. (2) 0% 100% - 4
US$ 1.887 829

En el mes de marzo de 2017, la Compania efectud un aumento de capital en la subsidiaria
Sertecpet E&P por US$1.058 mil, el referido aumento de capital se realizé mediante transferencia
bancaria.

Con fecha 27 de octubre de 2017, se formalizd la Escritura de Disolucidon vy Liquidacion de la
Sociedad Qil & Gas Santa Elena S.L.U. de nacionalidad espafiola y cuya actividad principal era la
adquisicién, tenencia, administracion y gestion de valores representativos de los fondes propios
de entidades no residentes en el territorio espanol, asi como la colocacion de los recursos
financieros derivados de dichas actividades.

(Continda)
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La Compafia mantiene contrel total y participacion accionaria en Sertecpet E&P al 31 de diciembre de

2017,

Los estados financieros no auditados (*) de las subsidiarias, muesiran el siguiente resumen financiero

al 31 de diciembre de 2017 (y 2018), y por los afios terminados en esas fechas:

Sertecpet E&P

Oil & Gas Santa Elena SLU

2017 20186
Capital de trabajo {(700) {1.645)
Activos no corrientes 2.585 2.272
Pasivos no corrientes (1.722) (1.620)
Patrimonio 163 (203}
Ventas netas - -
Utilidad {pérdida) neta (26) 583

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016) las subsidiarias no pagaren dividendos.

(11) Préstamos v Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos &s como sigue:

Qarantizados al costo amortizado:
Préstamos bancarios (1) USs
Emisidon de obligaciones (2)

USs
Clasificacion:
Corriente Uss
No corriente
USE

-37-

2017

- {20

- {200

- 15

2017 2016
17.768 16.637
6.233 11.937
24.001 27574
12.635 11.458
11.366 16.116
24.001% 27.574

(Continda}
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Los vencimientos futuros de la deuda no corriente son como sigue:

{1

2017 2016

2018 Uss - 5.596
201¢ 4,769 3.680
2020 2.721 2.213
2021 . 2.239 1.875
2022 953 1.068
2023 304 304
2024 304 304
2025 76 76

UsSs 11.366 16.116

Corresponde a préstamos con institucionas financieras locales, con vencimientos hasta abril de
2025 para los afios 2017 {y 2018}, 2 una tasa de interés efectiva promedio anual del 8,2% (8%
para 2016). Estos préstamos estan garantizados con prendas e hipotecas sobre maquinarias v
equipas, terrenos y edificaciones de propiedad de ta Compania. Elvalor de las referidas garantias
al 31 de diciembre de 2017 ascienden a USE30 millones (US$27 millones para 20186).

SERTECPET S. A. realizo una emision de obligaciones por US$14 millones aprobada por la Junta
General de Accicnistas v por la Superintendencia de Companias, Valores v Seguros mediante
Resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.2016.0551, del 8 de marzo de 2016. Dicha emision fue inscrita
en el Registro de Mercado de Valores el 8 de marzo de 2016.

La Companiz colocd obligaciones a una tasa de interés del 8,25% v 8.50% fija anual para cupones
de clase Ay B, respectivamente. Los intereses seran cancelados cada noventa dias a partir de la
fecha de vencimiento del primer cupdn, cuya fecha de vencimiento es a su vez noventa dias
contadeos a partir de la fecha de emision de obfigaciones. Los intereses serdn calculados sobre
saldos de capital.

De acuerdo con las estipulaciones de la emisién de obligaciones, la Compahia debe cumplir con
los siguientes compromisos:

i Determinar al maenos las siguientes madidas cuantificables en funcién de razones financieras
para preservar posiciones de liquidez v solvencia razonables:

Mantener semestralmente un indicador promedio de liguidez o circulante mayor ¢ igual a
unc (1), a partir de la autorizacion de la Oferta Plblica y hasta la rendicion total de los valores.

Los activos rezles sobre los pasivos deberéan permanecer en niveles de mayor ¢ iguala uno
(1), entendiéndose como activos reales aquellos activos gue puedan ser liquidados v
convertirse en efectivo. La Compadia al 31 de diciembre de 2037, reporta como indicador
promedio de fiquidez 2,59%.

{Continua)
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- La Junta General de Accionistas resuelve no repartir dividendos mientras exisian
obligaciones en mora. A la fecha en la cual se repartieron dividendos conforme lo
autorizé la Junta de Accionistas de la Compaiia v, hasta la fecha de emision de los
estados financieros separados, la Compania no mantenia okligacicnes en mora de
capitel yfc intereses por la emisiéon de obligaciones, debido a lo cual estd en

cumplimiento de este convenats,

Mantener durante la vigencia de la emisién, la relacién activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacidn, segln lo establecide en el Articulo 11 Capitulo Il del Titulo 1l de
la Codificacién de Resolucicnes expedidas por el Consejo Nacional de Valores, la Ley de
Mercado de Valores (actual Libro |l del Codigo Organico Monetario y Financiero) y demas
pertinentes. A la fecha de emisién de los estados financieros separados ta Compafia esta

en cumplimiento de este covenanis.

Sila Compania liegare a incumplir uno 0 mas de los indices sefalados en un determinado
semestre, tendrd como plazo el semestre subsiguiente para superar la deficiencia. Sila
misma se mantiene, se considerara como incumplimiento de las obligaciones asumidas por
el emiscr, lo cual constituird causal de aceleracién de vencimianios si asi lo determina la

Asamblea de Obligaciones.

{12} Cuentas por Pagar Comerciaies v Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Nota 2017 2016

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales US$ 6.392 10.088
Proveedores del exterior 510 437
Partes relacicnadas 22.2 3.791 1.951
10.693 12.486
Otras cuentas por pagar 298 900
LSS 10.991 13.3886

{(13) Impuestos

131

Pasivos por Impuestios

Un resumen de ios pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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2017 2016
Pasivos por impuestos:

Impuesto a la renta por pagar USs 1.457 5.559
Impuesto al valer agregado y retenciones de VA 666 5.341
Retenciones en la fuente de impuesto a ia renta
por pagar _ 107 278
Impuesto a la salida de divisas - |SD por pagar 7 11

Uss 2.237 11.187

13.2 Congiliacion Tributaria Contable del Impuesto a la Rents

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto g la renta
corriente, s como sigue:

2017 2016
Utilidad segun estades financiercs antes
de impuesto a la rents uss 12.868 20.076
Ingrescs exentos (8) {894)
Gastos incurridos para generar ingresos
axentos 6 547
Participacién a trabajadores provenientes
de ingresos exentos 1 52
Gastos no deducibles 1.057 2,720
Deducciones especiales (200) {200}
Utilidad gravable Uss 13.724 22.301
Impuesto a la renta causado (1) UsSs 3.019 4.906
Meéxico:
Impusasto a Ia renta causado en México (2) - 211
Peru:
Impussto a la renta causade en Per( (2} - 1
Colombia:
Impueste a la renta causado en Colombia (2) - 107
Impueste a la renta corriente cargado en
resultados Us$ 3.019 5.225

(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a |z renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sujetas a capitalizacion.

{Continda)
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A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resufta de la suma matemdtica del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados v 0,2% de cosios v gastos deducibles.

Para el afio 2017, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto & la renta de US$841
mil (US$832 mil para el ano 2016); sin ambargo, el impuesto a la renta causado del afnc es
de US$E3 millones (US$4.9 millones para el afo 2016). Consecuentemente, la Compania
registrd en resuitados US$3 millones equivalente al impuesto a la renta causado (US$4.9
millones para el afio 2016).

(2) Constituye el impuesto pagado en dichos paises por servicios prestados. La tarifa de
impueste a la renta vigente y retenida en México es del 33%, en Colombia es del 10% vy en
Peri es del 15%.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
ano 2074 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afio 2015 al 2017, Ala
fecha de nuestra revision fue emitida el Acta Borrador de Determinacion Tributaria No. DZ9-
AGFADBC18-00000011 dentro dei proceso de determinacién iniciade mediante Orden de
Determinacién No.DZ9-AGFDETC16-00000054.

l.os principales aspectos observados por la Administracién Tributaria fusron exceso de
indemnizaciones por despido intempestivo, provision por jubilacion patronal no deducible y
gastos sin documentacién soporie. La liquidacion de las glosas aceptadas por la Compania
asciende a US$378 mil més los intereses generados desde la fecha de declaracion del
impuesto a ia renta del afio 2014 a la fecha de presentacidn de la declaracion sustitutiva.

Conrelacion a los valores impugnados, la Compafiia se encuentra a la espera de la rasolucion
definitiva por parte de la Autoridad Tributaria; sin embargo, considera que los asuntos anies
mencionados no afectaran de manera significativa la presentacion de los estados
financieros.

13.3 Movimiente del Impuesto a la Renta

El movimiento del impuesto a la renta es como sigue:

2017 2016
Saldo al comienzo del afio Uss 5.559 3.779
Provision del afio 3.018 5,225
Pagos efectuados (7.121) {3.445)
Saldo al final del afio USS$ 1.457 5.559

(Continda}
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Pagos Efectuados

Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuenie e impuesio a la salida de divisas.

Precios de Transferencia

Ei Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afto 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. De acuerdo con la Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-
DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando
sSus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

Para el ano 2017, la Compariia no estd obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,
debido a que el monto de las transaccicnes anuales con paries relacionadas es menor al minimo
requerido por las disposiciones legales. La Administracidon de la Compafifa, considera que la
misma no esté requerida a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En el afio 2016, la Compadia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se
establecit que las transacciones con partes relacionadas fueron efectuadas & precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia.

{14} QObligaciones Acumuladas

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

14

2017 2016
Participacién a trabajadores Uss 2.271 3.542
Anticipos recibidos 1.569 1.506
Beneficios sociales 1.516 1.452
Uss 5.356 6.500

Participacidon a Trabaiadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en fas
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o coniables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

-37-
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Nota 2017 2018
Saldos al comienzo del aRo USSE 3.542 2.485
Gasto del afno 19.2 2271 3.542
Pagos efectuados {3.542) {2.485)
Saldo al final del afo Uss 2.271% 3.542

14.2  Anticipos Recibidos

Los movimientos de los anticipos recibidos fueron como sigue:

2017 2018
Petrcarazonas EP. Uss - 120
Consorcio Pardaliservices 528 873
Amerisur Exploracién Colombia - 177
Construcciones Globales Andinas 1.041 285
Siemens S, A, - 51
US$ 1.569 1.506

{15} Oblicacicnes por Beneficios Definidos

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2017 2016
Jubilacion patronal USS 2.266 1.788
Bonificacion por desahucio 1.087 946
US$ 3.353 2734

Jubilacién Patronal e indemnizacién por Desahucio

El Cadigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
iubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio para una misma
compania. De acuerdo a lo previsto en tal Codigo, los empleados jubilados tienen derecho a pension
vitalicia, la gue se determina en funcién de la remuneracién percibida en los Ultimo cincos ancs previos
al retiro, con un minime para la cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador
es beneficiario de fa jubilacion del IESS v de US330 si solo tiene derecho a la jubilacian patronal; sin
edad minima de retiro.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando fa relacion laboral termine por desahucio, sl
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de servicio.

(Continta}
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El movimiento del valer presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio
s Como sigue:

Jubilacion Indemnizacion

patronal por desahucio Total
Valor presente de obligacicnes por beneficios
definidos al 1 enero de 2016 USE 1.815 689 2.504
Coste laboral por servicios actuales 216 166 382
Costo financiero 79 32 111
Beneficios pagados - {164) {164)
(aste del periodo 295 34 329
Resultado integral - Ganancia actuarial (322} 223 {99)
Valor presente de obligacionas por beneficics
definidos &l 31 de diciembre de 2016 1.788 946 2734
Costo laboral por servicios actuales 415 228 643
Costo financiero 74 40 114
Beneficios pagados - {180} {180)
Gasto del periodo 489 88 577
Resultado integral - Ganancia actuarial 210 53 263
Efecto ds reducciones y liquidaciones anticipadas (221} - {(221)
Valor presente de cbligaciones por beneficios
definidos &l 31 de diciembre de 2017 Uss 2.266 1.087 3.353

Los supuestos principales usadas para propositos de tos célculos actuariales son las siguientes:

2017 2016
% %
Tasa(s) de descuento 402% 4,14%
Tasals) esperada del incremento salarial 3,00% 3,00%

(18) Instrumentos Financieros

168.17 Gestion de Riesqos Financ'ieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento la Comparia estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 0 menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados.

{Continua)
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La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por Ia
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y contralar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compahia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
fa Compafia, sies el caso,

16.1.1

16.1.2

Riesao de Tasa de Credito

Elriesgo de tasas de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la Comparnifa.
La Compania ha adoptade una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, coma forma de mitigar el riesgo
de |z pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

La Compafifa Unicamenle realiza transacciones con entidades gue cuantan con fa misma
o mejor calificacion de riesgo. La Compafia utiliza otra informacion financiera disponible
Y 5US Propios registros comerciales para calificar a sus principales clientes.

La exposicion de la Compania v las calificaciones de crédito de sus contrapartes son
continuamente monitoreadas y el valor total de las iransacciones concluidas es
distribuido entre las contraparies aprobadas. La exposicitn de crédito es controlada por
los limites de la contraparte que son revisados y aprobados anuaimente por la
Compania.

El riesgo de crédito sobre los fondos fiquidos e instrumentos financieros derivados es
limitade debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito
asignadas por agencias calificadoras de crédito.

Riesgo Crediticio

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de pérdidas financieras de la Compania si un
cliente o contraparte de un instrumente financiero incumple sus obligaciones
contractuales, v se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

Deudores Comerciales

La Compafifa vende sus inventarios y presta sus servicios principalmente & compafias
del sector petrolero localizadas en el Ecuador; por consiguisnte el riesgo de crédito se
ve afectado principalmente por las caracteristicas de dicho sector. Los saldos de
deudores comerciales se concentran en el cliente Petroamazonas EP vy
Pardaliservices S. A.

{Continva)
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Considerando que los clienies comerciales pertenecen al sector petrolero, cambios
adversos en dicho sector 0 en las condiciones financieras de iales clientes, podrian
afectar el desempefo de la Compania debido que presenta una concentracion de
ingresos en estos clientes.

16.1.3 Riesgo de Liguidez

La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion
de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los aciivos
financieros asi como el vencimiento de los pasivos financieros a corte plazo.

La Compania monitorea continuamente los fiujos efectivos proyectados y reales vy los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

16.1.4 Riesqgo de Capital

La Compafiia adminisira de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es menitoreada
usanao los ratios establecidos por la Gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de
la Compania para continuar operando de manera que continGe brindando retornos a los
accicnistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrolio de sus actividades.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado
de situacion financiera separado erzs el siguienie:

2017 2016
Total pasivos USSs 45,938 61.381
Menos efectivoy

equivalentes de efectivo 38.289 18.053

Deuds neia USs 6.649 43,328

Patrimenio, neto uss 59.993 76.497
indice deuda - patrimenio

ajustado 0,11 0,57

{Continva)
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16.2 Categoria de Instrumenios Financieros

Ei detalle de los actives v pasivos financieros mantenidos por la Compafiia s como sigue:

Nota
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y eguivalentes de efectivo 4
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar 5
Otros activos financieros B
Pasivos financieros medidos al costa amortizado:
Préstamos v obligaciones financieras 11
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar 12

16.3 Valor Bazonable de los Instrumentos Financieros

La Administracion de la Companfifa considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos ai costo amortizado en los estados financieros separades se aproximan

a su valor razonable.

(17) Pairimonio

17.1 Capitat Social

Ei capital social consiste en 22.663.418 accicnes ordinarias a valor nominal unitario de US$1, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

17.2 Reservas

{a) Reserva lLegal

La Ley de Companias requiere que por lo mencs el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasfa que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada

&n su totalidad.

<42 -

uss

Uss

Uss

USs

2017 2016
39.289 18.053
17.630 73.174

8.66b 8.769
65.484 99.996
24.001 27.574
10.991 13.386
34.952 40.960

(Continda}l
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(b) Reserva por Revaluacion de Propiedades

El saldo de esta cuenta corresponde al efecto nete de los ajustes efectuados resultanies de
la valuacion a valores de mercadc de terrenos. De acuerde con disposiciones legales el
saldo acreedor no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado
total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas. El saldo podra transferirse a
utilidades retenidas, en el caso de produzca la baia 0 enajenacién del activo respectivo.

(c) Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIE

Incluye los valores resultantes de los ajustes originadoes en la adepcidn por primera vez de
las NIIF. El saldo solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltime egjercicic econdmico concluide, si las hubiere; viilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

17.3 Dividendos

Durante el afio 2017, la Compania distribuy¢ dividendos por US$26 millenes (US$2,3 millones
en 2016) a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naiurales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, ¢ en jurisdicciones
ge manor imposicion, se encuantran sujetes a retencion para efectos del impuesto a la renta.

(18) Ingresos
Un resumen de los ingresos es como sigue:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2018
Ingresos provenientes de la prestacidn de servicios Uss 39.054 44,842
Ingresos por renta de equipos 10.681 20.571
Ingresos por servicios de construccion 6.245 10.495
Ingresos provenientes de la venta de bienes 8.568 4.268
USS 65.248 80.176
{Continda)
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(19) Costos v Gastos por Naturajeza

Un resumen del costo de ventas, gasies de ventas y administrativos reportades en los estados
financieros separados es como sigue;

ARo terminado el
31 de diciembre

2017 2016
Costo de venias US$ 36.747 41.328
Gastos de operacion y administracion 17.338 18.107
Gastos de ventas 505 549
Uss 54.590 59.984

19.1 Costos v Gastos

Un detalle de los costos y gastos es comae sigue:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016

Consumo de materias primas y consumibles 8 USS 11.969 12.782
Gastos por beneficios empleados 19.2 21.307 23.176
Otros gastos de personal 3.479 3.695
Gastos de alquiler y arriendo 2.126 1.608
Gastos de depreciacién y amortizacion 193 4778 5.000
Mantenimiento y reparaciones 4234 4.278
Honorarios y servicios 2.934 3.213
Costos de distribucion 187 342
Gastos de viaje, movilizacion y transporte 836 1.124
Seguros 1.162 838
impuestos y contribucionas 509 965
Otros gastos 1.070 2.962

US$ 54.590 59.984

{Continda)

-44 -

207



SERTECPET S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(En Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

19.2  (Gasios por Beneficios a los Empleados

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2018
Sueldos y salarios Uss$ 13.567 13.901
Participacion a trabajadores 14.1 2.271 3.542
Bensficios sociales 3.823 3.943
Apories al IESS 1.648 1.790
Uss 21.307 23.176

19.3 Gasto Depreciacién y Ameortizacian

Un detalle de gastos por depreciacion y amortizacion es como sigue:

AR terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Depreciacidn de propiedad, pianta y equipos 9 USS 4.583 4.682
Amaortizacion de intangibles 195 318
Uss 4,778 5,000

{20} Costos Financieros

Un detalie de costos financieros es como sigue:
Afo terminade &l
31 de diciembre de

2017 2016
Intereses bancarios Uss 1.164 1.665
Comisiones y gastos bancarics 162 62
Gastos financiercs no bancarios 1 45
Gastos por emision de obligaciones 726 971
Uss 2.063 2.743
(Continca)
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{21) Otros Ingresos

Un detalle de otros ingresos es como sigue:

Intereses ganados
Descuentos por pronto pago
Qtros ingresos

(22) Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas, se desglosan come sigue:

22.1 Transacciones Comerciales

Venta de bienes y senicios:

Sertecpet de Colombia S. A.
Sertecpet S. A. Perd
Sertecpet de México S. A. de C. V.

Compra de bienes y senrdcios:

Bullsupply C. A.

Sertecpet de Colombia 5. A.
Sertecpet S. A. Perd

Sertecpet de México S. A. de C. V.

- 46 -

Uss

UsS$

Uss

US$

Uss

Uss

Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
495 347
2.162 1.099
1.606 1.181
4.263 2.627

2017 2016
364 793
5 4
97 1.027
466 1.824

707 -
134 486
15 198
4.311 839
5.167 1.5623
{Continva)
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22.2  Saldos con Partes Relacionadas

l.os siguientes saldos se encontraban pendientes al fina! del pericdo sobre el que se informa:

Nota 2017 2016

Cuentas por cobrar;
Sertecpet de Colombia S. A. uss 513 291
Sertecpet 5. A. Pert 985 240
Sertecpet de Meéxico S. A. de C. V. 235 133
Sertecpat St. Elena Ogse - 79
Sertecpat E&P S. L. {Espafia) 121 116
Sertecpet Houston 24 -
Sertecpet de Brasil 4 4

5 USS 1.882 1.583
Cuentas por pagar:
Bullsupply C. A, USS 224 324
Sertecpsat de Colombia S. A. 464 516
Sertecpst S. A. Peru 634 645
Sertecpet de Meéxico 5. A . de C. V. 2.469 486

12 US$ 3.761 1.851

22.3  Préstamoes
Nota 2017 2016
Préstamos por cobrar:
Pardaliservices S. A. ussg 6.956 7.802
Sertecpet E&P S, L. 39 10
Sertecpet de México §. A, de C. V. - 507
6 US$ 6.895 8.319

Compensacién del Personal Clave de la Gerencia

L.a compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia es determinada con base en
el desempefio de los individuos v las tendencias del mercado, y ascendié a US$1.485 mil en el aio
2017 {US8$1.898 mil en el 2016). No se ctergan préstamos a ejecutivos y funcionarios.

{Continta)
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(23) Compromisos

Un resumen de los principales compromisos es como sigue:

Con fecha 15 de junio de 2017, la Compafiia firma el Contrato CO382-PAM-EP-2017 con la petrolera
estatal Petroamazonas EP, para brindar servicios eveniuales bajo llamada para aclividades de
evaluacidn de pozos, instalacién y puesta en marcha de facilidades tempranas v/o temporales y
actividades relacionadas con la produccion y provision de bienes para todos los blogues operados por
Petroamazonas EP; estcs servicios se deben brindar de conformidad a los requerimientos de la
empresa estatal y con la lista de precios establecida en el Contrato.

Plazo dzl Contrato

La vigencia del Contrato es de tres afios y se contara a partir de la fecha de suscripcién. Sin embargo
si a la fecha de terminacion del Contrato los equipos se encuentran en ejecucion de actividades de
reacondicionamiento de pozos, con el fin de no interrumpir las operaciones, el Contraio se entenderd
extendido y perfectamente aplicable en relacion con todas las actividades de dichos equipos hasta la
terminacion del reacondicionamiento de los pozos.

Forma de Prestar los Sarvicios

La Compania prestaré los servicios establecidos en el Contrato en forma diligente y diestra, de
conformidad con las practicas aceptadas por lz indusiria petroiera vy especificamente Pelroamazonas
EP v en estricto cumplimiento con los términos conienidos en el Contrato, anexos y documenios
precontractuales. El Administrador del Contrato tendrad derecho a emitir las drdenes de trabajo a la
Contratisia y ésta a acatarlas.

Garantias

Al 31 de diciembre de 2017 {y 2016), la Compafiia presenta los siguientes activos en garantia:

Activos en Garantia 2017 2016
Hipoteca sobre terreno, planta Uss
industrial, oficinas y maquinaria 30.251 27.000
Avales - 450
Garantfas bancarias 73 2bb
Prenda industrial 14.508 539
Prenda con reserva de dominio 137 359

Uss$ 44.969 28.603

{Continta)
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Hechos Qcurrides Después del Periodo Scobre el gue se Informa

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros separados 5 de abril
de 2018 no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobreg los estados financieros separados adjuntos.

Aprobacion de los Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017 han side
aprobados por la Gerencia de la Compania el b de abril de 2018 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, ios estados financieros seran aprobados por los
accionistas sin modificaciones.

-49-
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ANEXO 2:

Estados Financieros Internos del Emisor a
Diciembre 2018 y Enero 2019

A

Sertecpet
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USO CONFIDENCIAL

SERTECPET S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (No Auditado)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 .
(Expresado en Ddlares Americanos) SERTECPET

NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA.

ACTIVOS 31/12/2018

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 10.103.334
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 42.973.397
Inventarios 7.926.063
Otros activos financieros 12.686
Otros activos 1.112.356
Total activos corrientes 62.127.836

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad planta y equipo 28.159.880
Inversiones en subsidiarias 4.627.789
Otros activos financieros 3.028.707
Activos por impuestos diferidos 15.515
Otros activos 228.949
Activos intangibles 39.341
Total activos no corrientes 36.100.182
TOTAL ACTIVOS: 98.228.018

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 5.703.658
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16.579.235
Pasivos por impuestos corrientes 4.497.882
Obligaciones acumuladas 5.481.097
Total pasivos corrientes 32.261.873

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 6.815.776
Obligaciones por beneficios definidos 3.774.028
Total pasivos no corrientes 10.589.804
TOTAL PASIVOS: 42.851.677
PATRIMONIO:

Capital social 22.663.418
Reservas 9.907.730
Resultados por adopcidn Niifs 1.181.674
Reserva por revaluacion de propiedades 1.099.000
Otros Resultados Integrales 501.563
Utilidades Acumuladas 7.640.729
Utilidad del afio 12.382.227
TOTAL PATRIMONIO: 55.376.340
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO: T 98.228.018

N

Ing. Damidn Acosta Romero
CONTADOR GENERAL

rdo Traversari de Bayle
GERENTE GENERAL

7/2/2019 19:05

214



SERTECPET S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (No Auditado)

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en Ddlares Americanos)

INGRESOS

COSTOS DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Costos financieros

Otros ingresos, neto
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA:
Corriente

Diferido

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificara posteriormente a resultados

Otro resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
]

Utilidad por agefon

“Eco. Bernardo Traversari de
GERENTE GENERAL

USO CONFIDENCIAL

R

SERTECPET

31/12/2018

87.840.557
(54.526.790)
33.313.767
(17.470.461)
(345.600)
(1.396.835)
2.388.078
16.488.949
(4.122.237)

15.515

12.382.227

501.563
12.883.790

0,57

CONTADOR GENERAL

Ing. Damian Acosta Romero
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SERTECPET S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (No Auditado)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en Délares Americanos)

Flujo de efectivo recibido de actividades de operacion:

USO CONFIDENCIAL

28

SERTECPET

Recibido de clientes 62.497.225
Pago a proveedores y empleados (61.415.204)
Intereses pagados (1.396.835)
Intereses recibidos 686.308
Impuesto a la renta pagado (3.019.765)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operaciéon (2.648.270)
Flujo de efectivo de actividades de inversién:

Incremento otros activos financieros -
Adquision de inversiones de subsidiarias (2.740.816)
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (651.992)
Precio de venta de propiedades planta y equipo -
Intangibles (35.199)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (3.428.007)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:

Recibido de préstamos 3.952.720
Pago de préstamos y otros pasivos financieros (11.481.376)

Dividendos pagados a los accionistas

(17.150.902)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (24.679.559)

Efectivo en caja y bancos:

Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes (30.755.836)

Efectivo al inicio de los afios 40.859.170
10.103.334

€ Bayle
GERENTE GENERAL

Ing. Damian Acosta Romero
CONTADOR GENERAL

7/2/2019 19:05
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USO CONFIDENCIAL

SERTECPET S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (No Auditado)

AL 31 DE ENERO DE 2019
(Expresado en Ddlares Americanos) SERTECPET'

NUESTRAS IDEAS, TU ENERGIA

ACTIVOS 31/1/2019

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 12.085.102
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 42.442.204
Inventarios 7.765.212
Impuestos por crédito tributario 484.915
Otros activos financieros 12.686
Otros activos 1.469.395
Total activos corrientes 64.259.513

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad planta y equipo 27.789.853
Inversiones en subsidiarias 4.627.789
Otros activos financieros 3.028.707
Activos por impuestos diferidos 15.515
Otros activos 228.949
Activos intangibles 37.533
Total activos no corrientes 35.728.346
TOTAL ACTIVOS: 99.987.859

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 5.327.769
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 17.261.623
Pasivos por impuestos corrientes 4.671.296
Obligaciones acumuladas 5.848.493
Total pasivos corrientes 33.109.180

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 6.815.776
Obligaciones por beneficios definidos 3.773.309
Total pasivos no corrientes 10.589.085
TOTAL PASIVOS: 43.698.266
PATRIMONIO:

Capital social 22.663.418
Reservas 9.907.730
Resultados por adopcidn Niifs 1.181.674
Reserva por revaluacion de propiedades 1.099.000
Otros Resultados Integrales 501.563
Utilidades Acumuladas 20.022.955
Utilidad del afio 913.253
TOTAL PATRIMONIO: 56.289.593
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO: T 99.987.859

Ing. Damian Acosta Romero
CONTADOR GENERAL

co. Bernardo Traversari de Bayle
GERENTE GENERAL 2

8/2/2019 17:00
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SERTECPET S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (No Auditado)

DEL 01 AL 31 DE ENERO DE 2019
(Expresado en Délares Americanos)

INGRESOS

COSTOS DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Costos financieros

Otros ingresos, neto
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA:
Corriente

Diferido

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificara posteriormente a resultados

Otro resultado integral
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Utilidad por

——EcoB&rnardo Traversari de Bayle ’
GERENTE GENERAL

USO CONFIDENCIAL

R

SERTECPET

31/1/2019
7.416.120
(4.643.303)
2.772.817
(1.605.142)
{39.565)
{76.698)

166.258

1.217.670
(304.418)

913.253

501.563
1.414.815

0,06

Ing. Damian Acosta Romero

CONTADOR GENERAL

8/2/2019 17:00
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SERTECPET S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (No Auditado)
AL 31 DE ENERO DE 2019

(Expresado en Ddlares Americanos)

Flujo de efectivo recibido de actividades de operacién:

USO CONFIDENCIAL

R

SERTECPET

Recibido de clientes 7.947.315
Pago a proveedores y empleados (5.060.906)
Intereses pagados (76.698)
Intereses recibidos 36.106
Impuesto a la renta pagado (484.915)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 2.360.902
Flujo de efectivo de actividades de inversién:
Incremento otros activos financieros -
Adquision de inversiones de subsidiarias -
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (3.238)
Precio de venta de propiedades planta y equipo -
Intangibles -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (3.238)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Recibido de préstamos -
Pago de préstamos y otros pasivos financieros (375.896)
Dividendos pagados a los accionistas -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (375.896)
Efectivo en caja y bancos:
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes 1.981.768
Efectivo al inicio de los afios 10.103.334
12.085.102

Bernardo Traversari de Bayle ys
GERENTE GENERAL

—

Ing. Damian Acosta Romero
CONTADOR GENERAL

8/2/2019 16:59
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ANEXO 3:

Declaracion juramentada ante Notario Publico
por el representante legal del Emisor en la que
detalle los Activos Libres de Gravamen

A

Sertecpet
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Factura: 001-002-000076213

NOTARIO{A) TAMARA MONSERRAT GARCES ALMEIDA

NOTARIA SEXTA DEL CANTON QUITO

EXTRAGTO -

TS

20191701006P01507,

[Escritura N | 20191701006P01507

ACTO O CONTRATO:

DECLARAGION JURAMENTADA PERSGNA JURIDICA

FECHA DE OTORGAMIENTO: | 15 DE MARZO DEL 2018, (3:19)

OTORGANTES
OTORGADO POR
. Documento de Mo,
Persona Nombres/Razén socfal Tipo Interviniente tdentidad Identificacién Nactonatidad | Calidad Persona que le representa
. REPRESENTADO 17912633080 | ECUATORIA |GEREN |BERNARDO ENRIGUE
duridica | SERTECPET S.A. POR RUc 01 NA TE TRAVERSARI DE BAYLE
A FAVOR DE
L Documento de No, P
Persona Nombres/Razén soctal Tlpo interviniente identidad {dentificacisn Nacionalldad| Calidad Parsona que representa
[UBICACION T i
Provincia Cantén Parroquia
PICHINCHA QUITO BENALCAZAR

DESCRIPCION DOCUMENTO:

OBJETO/OBSERVACIONES: RESGUARDOS

CUANTIA DEL ACTO O
CONTRATO:

INDETERMINADA

W,

NOTARIO(A) TAMARA MONSERRAT.

NOTWM

RCES ALMEIDA
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RN Tamara Garcés Almeida
PR A | Notaria Sexta
g Quito D.M.

ESCRITURA PUBLICA N°: 2019-17-001-006-P01507

DECLARACION JURAMENTADA

OTORGADO POR:
SERTECPET S.A. _

CUANTIA: INDETERMINADA

DI: 2 COPIAS

En la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, Capital de la Republica del
Ecuador, el dia de hoy, viernes quince (15) de marzo de dos mil diecinueve
(2019), ante mi Tamara Garcés Almeida, Notaria Sexta del Cantén Quito, .
comparece con plena capacidad, libertad y conocimiento, a fa celebracién
de la presente escritura: SERTECPET S.A., debidamente representada por
su GERENTE, BERNARDO ENRIQUE TRAVERSARI DE BAYLE,

I
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Tamara Garcés Almeida

Notaria Sexta
Quito D.M.

conforme consta del nombramiento que como habilitante se adjunta. El
compareciente declara ser, de nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad,
de estado civil casado, de ocupacién empleado privado, domiciliado en
esta ciudad de Quito, Distrito Metropolitano; legalmente capaz y habil para
contratar y obligarse, a quien de conocer doy fe en virtud de haberme
exhibido su documento de identidad, cuya copia fotostatica debidamente
certificada se adjunta como documento habilitante. Advertido que fue el
compareciente por mi, la Notaria, de los efectos y resultados de esta
escritura, asi como examinadro que fue en forma aislada, que comparece al
otorgamiento de esta escritura sin coaccion, amenazas, tem:or reverencial,
ni promesa o seduccion, y'autorizéndome para que obtenga la informacion
del Sistema del Registro Personal Unico, cuyo custodio es la. Direcciodn
General de Regtstro ClViI Identificacién y Cedulac:lon de conformldad con
Io que dlspone el articulo setenta y cinco de ]a Ley Orgamca de Gestlon de
la ldentidad y.Datos-Civiles, a través del cgn\{enin:§uscnto_--._con esta
Notarfa, me solicita que eleve a escritura :pab[ic;:é el te_)’&d d}é_ Eé_r'ninutaque
me presenta, cuﬁro tenor literal que se transcribe a con"tinuacién es el
siguiente: “SENORA NOTARIA: En el registro de escrituras pablicas a su
nombre, sirvase incorporar una de Declaracion Juramentada, que se
otorga al tenor de las siguientes clausulas: PRIMERA.- DECLARACION
JURAMENTADA: Yo, Bernardo Enrique Traversari De Bayle, portador de
la cédula de ciudadania uno siete cero tres cinco siete uno siete cero uno

(1705626867), en mi calidad de GERENTE y representanté legal de la

compafifa SERTECPET S.A., previo conocimiento que tengo que decir la -

verdad con claridad y exactitud, bajo juramento declaro lo siguiente: UNO:
Mi representada cuenta al treinta y uno de enero de dos mil diecinueve,

con activos libres de gravamen conforme se detalla en el siguiente
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Tamara Garcés Almeida
Notaria Sexta
Quito D.M.

_{Efectvo y epdvalerdes D= efeztive SIS Y2 % | BN
ivrersicoes - i 3 -
_Jfusrtan por Cobew Correreides 337 327550 t IFamcEn

Lrnrias pop Cobew Cornpafiar Falarnsdas 3£ 322 REL £ L s o
j BTt 615 250 $ SR
_Prreuncias p Belersisres 454 7 $ 42198
IrYERrdaTiSE 7765315 5 N oo g
| EFrazcusrdan poe cobear 3EEE K17 3 EEE 817
_JActivex Coriondoy $64.259.513] § - t E4.251 513
_|Fresieded Plartay Ecripo, reta $27 73850 ¢ B ¥ AN27
P EoE Achves Finermmor 331820 707 % TR ET
Aot siones on ebsidiarias 44 27 255 4 {4 B 7EY
A Aclives intanggbies 3783z ¥ FeEz
oz Sz 4344 464 3 244,484
JActives Ba Corrientes FIHZRAAG] 3 13.0SEEYE | ¢ FEIG9.724
[ Totad 1A} 393.987.854] § 13.35RE22 | § 529237
h_ Frdal Inmw wonlax DNFagEdnr a Irdaraghle= T ELAs
It Aetiver e Litigo % BN EET
L'a-;a.ﬁ;nxu.rﬁ.e Trilvdiarisn i -
") Tuld Sade dr Erdstirer am citmd ackin i 0 B
[ idlsl Derechss FidosSarios ers Fiddonmizer on S amag-diy 3 -
Pocumerics por ook femverientes ds 3y regoroiacide de Serec s fiducianies 3 B
Irpyarziorss an occlovees en cErpalin n:rn.rlsie A tE e )3 4 £
Jotal Aclives Difuridos v oirus (H : 1 3 uwpiousr]
_Tolad Ackivos Libras do Gravaiven menoz x&udumczmazs [ A E'i} - (L‘f - ¥t & 768 4Gl
onts MAxima ths 1g pmision LC] " 007 « {0]: 1% Bi6M.72D
Monto dn 1 Ernisidan (B} I £ 70300000
Nivel do cobwertima (D} F(E} = (F] R IR ¥

DOS: Considerando el detalle anteriormente indicado, y en virtud de
contar con un total de activos libres de gravamen de OCHENTA
MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y OCHO MIL CUATROCIENTOS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, mi representada
resguardara ia presente emisién de obligaciones de largo plazo con LAS
CUENTAS °“CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES
(NETO DE PROVISION) Y LA CUENTA INVENTARIOS (NETO DE
PROVISION) detalladas en el Anexo UNO (Detalle inicial comprometido,
Cuyq desglose inicial se anexa a la presente escritura). La Compaiiia se
compromete expresamente por el monto de la emisién, es decir; por

SIETE MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
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Tamara Garcés Alineida

Notaria Sexta
Quito D.M.

-AMERICA, y se compromete a mantenerlos y reponerlos, de ser el caso,

Cuentas y Documentos por cobrar $6.097.188,75

clientes (neto de provision)

Inventarios (neto de provisic’:n)- $1 .423.26?,40

El detalle de los activos libres de grav’émeng’sﬁ_‘,"an:teriérmente sefialados,
asi como LAS CUENTAS “CUENTAS Y DOGUMENTOS POR COBRAR
CLIENTES (N_ET_O f)E PROVISION) Y LA CUENTA INVENTAR]OS
(NETO DE PROVISION), son de propiedad dé la’Compafiia, estén
registradas en la contabilidad de la misma y se encuentran libres de
gravamen, de Iihjitécién al dominio, d'e prohibic_ién “de.eriajenar, prenda
industrial y/o prendé ésﬁe_é:ial de comercio.-Adicionalr"héntei la compaiiia
SERTECPETS.A. ,se_u'cplﬁpromete expresamente a mantener activos
libres de gravameﬁ necesarios y suficientes con el objeto de que la
relacion Activos libres de gravamenlOingéciones en circuiécién, se
encuentre en todo momento en los montos y/o niveles establecidos por el
Libro Dos- Ley de Mercado de Valores, contenido en el Cédigo—Orgénico
- Monetario y Financiero y en la Codificacién de Resoluciones Monétérias,
Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, Tomo IX. En virtud de lo dispuesto en
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, -Financieras, de Valores y

Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y

r:;/’\
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Tamara Garcés Almeida
Notaria Sexta

 Quito D.M.
Financiera y demas normas pertinentes, en mi calidad de represemﬁttuénte
legal de la Compafila SERTECPET S.A., declaro bajo juramento que la
informacién contenida en la presente declaracién es fidedigna, real y
completa y mi persona sera civil y penalmente responsable por cualquier

falsedad u omisién”. Es cuanto declaro en honor a la verdad”.- Hasta

aqui, la minuta que queda elevada a escritura publica, la misma que se

encuentra firmada por Maria Pfa Rivadeneira, Abogada profesional con
matricula nimero diecisiete guidén dos mil diecisiete guién siete dos ocho
del Foro de Abogado.- Para la celebracion y otorgamiento de la presente
escritura se observaron los preceptos legales que el caso requiere; y, leida
que le fue por mi la Notaria al compareciente, aquel se ratifica en la
aceptacion de su contenido y firma conmigo en unidad de acto; se
incorpora al protocolo de esta Notaria la presente escritura, de todo lo cual
doy fe.-

P.S.S/IEM.P

/%
BERNARDO-ENRIQUE TRAVERSARI DE BAYLE

GERENTE g
SERTECPET S.A.

CC. {J0S62C¥C Y

{

| * Tamara Garcés Almeida
\ Notaria Sexta Del Cantém ‘Quito
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Direccién General de Reglstro Clvil, Idenlificacién y Cedulaeién

- REPUBLICA DEL ECUADOR ﬁ (dentficacion y Cedulacion’

Nlmero Onico de identificacion: 1705626867

Nombres del ciudadano: TRAVERSARI DE BAYLE BERNARDO ENRIQUE

Condicién del cedulado: CIUDADANO

Lugar de nacimiento: ECUADOR/PICHINCHA/QUITO/GONZALEZ
SUAREZ

Fecha de nacimiento: 20 DE JULIO DE 1961

Nacionalidad: ECUATORIANA

| sexo: HOMBRE

Instruccion: SUPERIOR

Profesién: ECONOMISTA

Estado Civil: CASADO

Cényuge: BORJA H ALICIA MARIA DE LAS M
Fecha de Matrimonio: 12 DE ABRIL DE 2003
Nombres del padre: TRAVERSARI FERNANDO
Nacionalidad: ECUATORIANA

Nombres de la madre: DE BAYLE LOURDES
Nacionalidad: NICARAGUENSE

Fecha de expedicién: 29 DE JUNIO DE 2015

Condicion de donante: S! DONANTE

Informacién cedificada a la fecha; 15 DE MARZO DE 2018
gﬁilg% CATHERINE DEL CARMEN MUROZ ESCANDON - PICHINCHA-QUITO-NT & - PICHINCHA -

N°de certificado: 198-206-368402

1

| e

Lede. Vicente Taiano G.
Director General del Reglstro Civil, 1dentificacidn y Cedulacion
Boguments {irmado electrdnicamente

198-206-36402
La instiucién o persona ante quien se presente esie certificado debera validario en:https:iiviriual registrocivil.gob.ec, conforme a la LOGIDAG Art. 4, numeral 1 y ala LCE.

Al mmaln dal desiimmania 4 enlldastia o 4 mas dosde al din da 2 ameinide; o nsan e mesmsmine lonamiramiacine nam cabe dociimantae aaardbn o anlican@osmialosalidl vatbs wa
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SERTECPET

Quito, (2 de mayo de 2017

Sefior ’ _
Bernardo Enrique Traversari de Bayle
Presente.-

De mi consideracion:

La Junta General Extraordinaria y Universal de la Compafifa SERTECPET S.A., en sesidn

celebrada el 02 de mayo de 2017, le eligié a usted en el cargo de Gerente de la Compaiifa por el

periodo estatutario de CINCO ANOS, conforme el artfculo vigésimo del Estatuto. Asi también,

de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22 del Estatuto Social de la compafiia
SERTECPET S.A., usted ejercerd la representacion legal, judicial y extrajudicial de la Compaiifa.

La.compafifa fue constituida mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario Quinto del
Cantén Quito, Doctor Ulpiano Gaibor el 3 de octubre de 1990 & inscrita en el Registro Mercantil
el 15 de marzo de 1994, Mediante Escritura Pablica otorgada ante el Notario Vigésimo Noveno
del Cantén Quito, Doctor Rodrigo Salgado, el 22 de junio de 1998 e inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de octubre de 1998, la compafifa cambio su denominacién social a la de
SERTECPET CIA. LTDA. Mediante Bscritura Piblica otorgaba el 14 de noviembre del 2005,
ante ¢l Notario Vigésimo Cuarto del Cantén Quito, Doctor Sebastidn Valdiviezo Cueva ¢ inscrita
en el Registro Mercantil el 21 de diciembre del 2005 se realizé un aumento de capital y se hicieron
reformas relativas a los administradores. Mediante Escritura Pablica otorgada el 5 de julio del
2007, ante el Notario Vigésimo Cuarto del Cantén Quito, Doctor Sebastidn Valdiviezo & inscrita
el 18 de encro de 2008 se transformé de SERTECPET CIA. LTDA a una Compafifa Anéuima,

esto es SERTECPET S.A.

Al pic del presente Nombramiento, agradeceremos se sifva expresar su aceptacién a fin de dar
cumnplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compafifas y su Reglamento y esta sitva para legitimar

su personerfa.

Atentamente, . .
T

—

/j?f}?/ -

.t-' L oE ot . .
D, Mar€o Vinicio Guerra Naranjo
Secretario Ad-hoc

ACEPTACION. — En Quito, con fecha 02 de mayo de 2017, acepto el cargo de GERENTE Y

REPRESENTANTE LEGAL, JUDICIAL Y EXTRAJUDICIAL de la Compaiiia

SERTECPET $.A., pasa.el que he sido electo y prometo cumplir con mis obligaciones, entre
- Y ] f —r .

otras, las cofifenidgi’on los Estatutos de la Compaiiia.

m—

: ista Bérmacdo; Bnlque. Traversarf dgBayle - FERE
C.C. 170562686-7 A bl

A

g oy st
ff ) il preuse e Bt v et mndd pepleimnnge
weatlnictden, Samp “U” fresipr st wese
A 7 : oS i o CoAsLTeE VS AN
CEATRCADO KO TOE009A CEATIHCADO RO 7050098 °  CERTIFIKCADO MO, 20800207, 'ﬂﬁ-?& —

Sertecpst S.A. (Ecuador) Av. Eloy Alfa

E-mall: info@sertecpet.net fsales@sertecpet.net / internacional@sertecpat.net
wenw sertecoctnst

ro N37-25 v José Correa Casilla: 17-11-06832 Telk: (593-2) 3954 300 {Quite-Ecuador) Coca: Via Lage Agrio Km 6 %2



RAMITE NOMERO: 31561

B b5 : £l
TFSZ 9S4 eRDACUKRKE *

REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON QUITO
RAZON DE INSCRIPCION

RAZON DE INSCRIPCION DEL:NOMBRAMIENTO,

NUMERO mzmsc& O

| REGISTROS

; LEBRO DE NOMBRAMIENTOS

1. DATOS DEL NOMBRAMIENTO!

NOMBRE DE LA COMPANIA:

"SERTECPET S.A,

NOMBRES DEL ADMINISTRADOR:

- 4 TRAVERSARI DE BAYLE BERNARDO ENR!QUEi

IDENTIFICACION: | 1705626867 i
CARGO: G_E_REN”TE'_ )
PERIODO[Afios): _______i5s )

2, DATQS ADICIONALES:
CONST. RM. 531 DEL 15/03/1594,- NOT 5 DEL13/10/1990 CAMBIO DENOMINACION RM 2619
DEL 29/10/1998 NOT. 29 DEL 22/06/1958 AV.

:CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION 0 MODIFICACIGN AL TEXTO E LA PRESENTE. RAZON,
LA INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARIQS PARA LA
VALIDEZ DEL PROCESO DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.

FECHAID Ervns:éw QU}TOV’A 29 DfA{ $) DEL MES DEf'y,AYgﬁs 2017
\-\_ . r-{" H' J_,t\:;\"\;-?é: :D}ffjé
..- ~T .;J? : R <
) . e & v?'

DR Jbﬁmm ELIZABETH CONTRERAS O]

Rrsusrmnoa MERGANTIL DEL cxxmérﬂ QU 2
F
g‘mz VILLAROEL

MUTARIA SEY A
(que lafoton G i jue

ORIGIIAL ¢ G i i

A NOTARJA DECM: y

. e dcuerdo con 1a fac§ ¥

3 Ll Dl:eicr{eto’N . 2386 i

el 12 dezaldd e 9

.,’ ety e WD) -L?e‘yl \z'utarlalecl 1o
. Igual al dotumd

consignada en el Art, 1o
cadn en el Registro Oficial
g (lUe amplio ef Art. 18 de [
hti i CoPld gue antocedn €s
3 Hf}:m; £ ¢l Sustrlio.
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES e
: e bzex bitn ot pois!

NUMERO RUC: 1791263308001
RAZON SOCIAL: ~ SERTECPETS.A.
HOMBRE COMERGIAL: SERTECPET S.A.
CLASE CONTRIBUYENTE: ESPECIAL
REPRESENTANTELEGAL: TRAVERSARI DE BAYLE BERNARDO ENRIQUE
CONTADOR: ACOSTA ROMERQ DAMIAN ALEJANDRO
FEC, INICIO ACﬂQlDAD?S: 1610311584 FEC. CONSTITUGION: 1540311994
FEC. INSCRIPCION: 23/03/1984 FECHA DE ACTUALIZACION: © 03/05/2017 ©

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL:
PRESTACION DE SERVICIOS Y PROVISION DE PRODUCTOS PARA LA INDUSTRIA PETROLERA.

DOMICILIO TRIBUTARIO:

Provincia: PICHINCHA Canlén: QUITO Parrogula: EL BATAN Barrio: BELLAVISTA Calle: AV, ELOY ALFARO Nimero: N37+
25 Interseccion: JOSE CORREA Y MANUEL MARIA SAN Oficina: PB Referencia ubicacién: JUNTO AL HOTEL STANFORD
Email; info@serecpst.net Telefono Trabajo: 022257626 Telafona Trabaje' 022257133 Telelono Trabajo: 022450185 Celular:

0999441988 Fax: 022257521 Apariado Postal: 17116532
DORICILIO ESPECIAL:

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS:
" ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - AD}
* ANEXQ RELACION DEPENDENCIA
* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO
* DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES
\" DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE
* DECLARACION MENSUAL DE VA :

# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS: del 001 al Q03 ABIERTOS: 3

JURISDICCION:  \ZONA 9\ PICHINCHA U"CERRADDS; ...
]

AT

SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

FIRMA DEL CONTRIBUYENTE
Deglaro que [0 dalos confenidos en esta documenio son exacios ¥ verdaderos, porls igue asumola ;esponsabfhﬁad legal que de elia se
derven (Ar. 97 Codigo Tribulari, A, 2 Leydel RUC y Al 9 Reglamenlo para iz Aplicagidn defa Ley del RUC). L

Usuarip: KMVCO10414 _Lugar de emisién: QUITO/PAEZ N22-57 7 Fecha y hora: 03052017 15:54 01
. Pagina1de 3
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
KUMERQO RUC! 1791263308001
RAZON SOCIAL: ’ SERTE_CPET S.A,
ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS:
No. ESTABLECIMIENTO: 001 ESTADO ABIERTO MATRIZ FEC, IICIO &CT, 15/034 924

FEC, CIERRE:

NOMBRE COMERCIAL:  SERTECPETSA
' FEC. REINICIO:

ACTIVIDADES ECONOMICAS: %

PRESTACION DE SERVICICS Y PROVISION DE PRODUCTOS PARA LA INDUSTRIA PETROLERA.

ACTIVIDADES DE CONSULTORIA.
COMERCIALIZACION DE MATERIALES Y EQUIFOS FARA LA GENERACION Y DISTRIBUCION DE AGUA, GAS, PETROLEOD Y

ENERGIA.
ACTIVIDADES DE INGENIERIA CIVIL.
CONSTRUCCION DE CALLES, CARRETERAS Y PLATAFORNAS PETROLERAS.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO: ) :

Provincia; PICHINCHA Canlén: QUITO Parroquia: EL BATAN Barrior BELLAVISTA Callar AV, ELOY ALFARO Nomero: N37-25
Interseceion: JOSE CORREA Y MANUEL MARIA SAN Referencia: JUNTO AL HOTEL STANFORD Oficina: PB Email;
- Info@sertecpel.nel Telefono Trabajo. 022257626 Telafeno Trabaje: 022257133 Telsfono Trabajo: 022450185 Celular; 0999441585

Fax: 022257521 Aparado Postal: 17116532

No, ESTABLECIMIENTO: 002 ESTADO  ABIERTO LOCAL COMERCIAL  FEG. INICIO ACT, 15/0311924
FEC, CIERRE:
FEC. RENICIO;

MOMBRE COMERCIAL: SERTECPET S.A.

ACTIVIDADES ECONOMICAS:

COMERCIALIZACION DE MATERIALES Y EQUIPOS PARA LA GENERACION Y DISTRIBUCION DE AGUA, GAS, PETROLED Y

ENERGIA. .
PRESTACION DE SERVICIOS Y PROVISION DE PRODUCTOS PARA1A IMDUSTR'iA PETROLERA.

SERVIGIO DE TRANPORTE DE COMBUSTIBLE,
SERVICIO DE TRANSFORTE DE HIDROCARBURDS,
ACTIVIDADES DE METALMECANICA.

DIREGCION ESTABLECIMIENTO: - i
1 oeh AT o el w2 e o ran g oden |

Provincia; ORELLANA Cantén: FRANCISCO DE ORELLANA Pammoquia: PUERTC FRANCISCO DE ORELLANA{EL COCA) Calle;

VIA LAGO AGRIO Nimero: S/N Referepeia: FRENTE A LA EMPRESA HILONG Kildmelro: 7 Cémino: VIA LAGD AGRIO Web:

WVWV,SERTECPET.NEFT efono T fgo:OBSBSéQOO Celular; 0993548154 Ap {
fauro mora@seriecpel.ne P A FHSA S

AL T o
A LEEE Gy |

_FIRMADEE

[BLIYENTE

Declaro que fos dalos conlenidss en este dotumenta son exaclos y verdaderos. por fo que asumo l2 responsablidad legal que de ella se
deniven (Art 87 Cddio Tnbulario, Ari, ¢ Ley del RUC y Ait. § Reglamento para ia Aplicacidn de Ia Ley del RUC). - '

Usurrior  KMVCO10414 Lugar de emision: QUITO/PAEZ N23.57 ¥ . Focha v hora: 03/052017 15:54:07
Pagina 2de 3
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REGISTRO UNICO.DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
NUMERO RUC: - 1791263308001
' RAZON SOCIAL: SERTECPET S.A.
No, ESTABLECIMIENTO: 003 ESTADD  ABIERTO LOCALCOMERCIAL  FEC.INICIO ACT, 15/07/20°4
NOMBRE COMERCIAL; SERTECPETS A FEC. CIERRE:
FEC. REINIGIO:
"ACTIVIDADES ECONOMICAS:
ACTIVIDADES DE INGENIERIA CIVIL. {

DIRECGION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: PICHINGHA Cantén: QUITO Parrogquia: EL BATAN Calle: ARROYO DEL RIO Nimero: N37-24 Interseccion: JOSE
CORREA Referencia- UNA CUADRA ATRAS DEL ESTADIO ATAHUALPA Telefono Trabajo: 023954900 Apariado Postal 17116502
Web: WA SERTECPET,NET Email; infa@ serecpei.net

5 el

NOTARES efxts - Ty ol

it g folotapis au ohincedit g saforme con el

W tav Motarial DOV FE

g

GRIGINAL i 0 b prospniide i 282, lojals).

f 5 MAR. 201

(hito a,

SERMICIO DE RENTAS INTERNAS

Declaro que los dalos confenidos en estz documenlo son exacios y verdaderos, por o que asumo la responsabilided Igga! que de ella se
depven fAd 97 Cddigo Tribulano, Ad. 9 Ley del RUC y Art 9 Reglainenlo para iz Aplicacién da I3 Ley dal RUC).

KMVCC10414 ] Lugar de emision: QUITO/PAEZ N22-57 ¥ Fecha y hore: 03/05/2017 15 5401

Usuario;
Pagina3de 3
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ANEXO UNO

DETALLE DE CARTERA VIGENTE AL 31 ENERO_2019

P S AR
HEALEEY AR NIC

Sl

ERG R0
.é

GadTiesy

PETROLEUM COMPANY OF TRINIDAD AND TOBAGO LIMITED

$35.000, OO
PETROORIENTAL S.A. $18.500,20
REFSA PETRO AP S.A. UNION TRANSITORIA DE EMPRESAS SELVA MAR! $8.500,00
RIVERA SANCHEZ MARCO VINICIO $63,00

SCHLUMBERGER DEL ECUADOR S.A.

$346.503,09

SHAYA ECUADOR S.A

$5.627.676,19

SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A, $8.691,16
TECFOOD SERVICIOS DE ALIMENTACION S.A, $7.112,00
VALLEJO ANDRES $6.782,05
CPVEN SERVICIOS PETROLEROS LTD $30.008,34
PETROLEUM & POWER ENGINEERS $2.775,00
PREVENIR CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURQS $5.557,72

TOTAL CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES $6.097.168,75
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SERTECPET S.A.
INVENTARIO &
_Ene-19 .
Cédigo ltem Cantidad
139262028 TEE 1/2° FEMALE NPT, STAINLESS STEEL PIPE FITTING 4 435,08
13-9262326 TEE STREET 1/4" FEMALE NPT x 1/4% MALE NPT x 1/4* FEMALE NP 17 578,52
13-9262189 TEE UNION 3/8" OD. TUBE, STAINLESS STEEL TUBE FITTING i1 374,90
13-9262196 TEE UNION 1/2" OD. TUBE, STAINLESS STEEL TUBE FITTING 8 388,88
13-9762294 TEE FEMALE RUN 1/2° OD. TUBE x 1/2" FEMALE NPT x 1/2* QD. TU 4 435,08
13-9262336 TEE, MALE RUN 1/4° TUBE OD. x 1/8" MALE NPT x 1/4" TUBE OD.,. 20 710,87
-13-9262441 TEE FEMALE BRANCH 3/8" OD. TUSE x 3/8" 0D, TUBE x 1/4° FEMAL . — - — .8 347,40
13-9262546 TEE MALE BRANCH 1/2 OD. TUBE x 1/2° OD.TUBEx 1/2* MALENP 17 1.104,48
13-9262581 REDUCING UNIGN TEE, 172" x 1/2* x 3/8” TUBE OD,, STAINLESS S 4 435,08
13-9271018 UNION 1/4" OD. TUBE, STAINLESS STEEL PIPE FITTING 10 1.087,70
13-9271024 UNION 3/8" OD. TUBE, STAINLESS STEEL PIPE FITTING 50 863,96
13-9271027 UNION 1/2" OD. TUBE, STAINLESS STEEL PIPE FITTING 12 704,71
13-1971278 FLANGE 3%, CLASS 150 RF, SCH-XXS BORE,WELD NECK, FORGED CARB 1 1.117,57
13-9271315 UNION REDUCER 1/2" x 3/8" OD, TUBE, STAINLESS STEEL TUBE FIT 11 289,96
13-9271618 UNION BALL fOINT 1/2" FEMALE NPT, STAINLESS STEEL PIPE FITT) 7 761,39
13-9271712 UNION DIELECTRIC 3/8" TUBE OD., STAINLESS STEEL TUBE FITTING 1 96,32
13-9275052 UNION ELBOW 172", FEMALE NPT, STAINLESS STEEL PIPE FITTING 6 232,72
13-9275234 UNION ELBOW.1/4" FEMALE NPT x 1/4" MALE NPT, STAINLESS STEEL 5 122,82
13-9275260 UNION ELBOW 1/2° FEMALE NPT x 1/2" MALE NPT, STAINLESS STEEL 2 16,29
139295082 CLAMP 3/4" CUSHIONED TUBE SUPPORT, CARBON STEEL 48 237,05
13-9285088 CLAMP 3/8" CUSHIONED TUBE SUPPORT, STAINLESS STEEL 60 272,38
13-9295090 CLAMP 1/2" CUSHIONED TUBE SUPPORT, STAINLESS STEEL 6 28,08
13-9295102 P CLAMP SUPPORT 1/4*, 6 mm TUBE $IZE 28 15,08
13-9295i04 P CLAMP SUPPORT 3/8", 10 mm TUSE SIZE 45 25,70
13-9909338 PIG ARGUS 3%, URETHANE CUP '& DISC STYLE, DURCMETER, YELLOW 1 228,20
13-9909428 PIG ARGUS 4%, URETHANE CUP & DISC STYLE, DUROMETER, YELLOW 4 1 283,22
13-9924486 POLLY PIG 6", RED CRISS CROSS WIRE BRUSH i 164,02
15-0760147 COLLAR SEAT ASM 2 1/2 F/ CAVITY WEATHERFORD PART No. 3650750 3 1.028,68
15-0901225 ENSEMBLE UPPER / MIDDLE SEAL SET FOR 3-1/2" PACK-OFF {PROTOT 14 1.402,98
15-0943572  SAPPHIRE - CASE ASSEMBLY - 552550, S52730, 552375, 552800, S 5 2.348,65
15-0943617 552375 - SAPPHIRE - 135° C - 10000 PSI - 3V 0.75D - SOUR 10 50.433,28
15-0943680 REDRESS KIT, SAPPHIRE 0.75%, FIELD JOINT, SOUR MEDIUM [AFLA 55 - 3,188,238
15-0943688 REDRESS KIT, SAPPHIRE 1.25", FIELD JOINT, SOUR MEDIUM (AFLA 26 1.164,11
15-0945218 REMOTE TERMINAL UNIT W/ LCD VESION 1.3 DATALOGGER 96767 1 1.195,04
15-0945250 CABLE 0,025", 316L PERMANENT DH SENSGR 10000 21.200,00
15-0945282 CONTACT, 16 AWG CRIMP/SOLDER GOLD SOCKET 6 135,43
15-0945314 PIN CONTACT, 16 AWG CRIMP 35 1.641,23
15-0945346 SLEEVE, 3165S LOCKING 1509 REV. B 11 497,40
15-0945378 BOQT ALFS-FA, BLACK VITON 1533 13 710,33
15-0945410 O-RING, VITON 75, 3/87 x 1/2* x 116", 2-012, V884-75 BROWN 257 648,26
15-0945442 O-RING, 015 VITON 90 COLOR GREEN 34 40,16
15-0945474 PLUG, 1/8%, 30455, HEX SCRWE HD PIPE 6 8,47
15-0945506 COLLAR, 20K PSI 9/16%, 31655 1 4,35
15-0945538 TUBE FITTING 55, MALE CONN, 1/4" TUBE OD x 1/2" MALE NPT 2 42,95
15-0945570 TUBE FITTING S5, MALE CONN 1/4* TUBE OD x 3/4* MALE NPT 5 726,06
15-0945602 TUBING 3/8" TEFLON SHRINK IN 2,375" PER EACH 24 66,47
15-0945611 LTTHIUM BATTERY, 2AA-CELL 3.5 OCY, 3.2 AH, 15-C, 8 3.535,22
15-0945614 TOP ADAPTER SHIPPING ASSEMBLY 2 1.252,52
15-0945617 TOP END ADAPTER SHIPPING ASSEMBLY 2 1.524,80
15-0945620 MODBUS INTERFACE, DATALOGGER 95767 5 2.212,94
15-0945634 ENCLOSURE INSTRUMENT ASSEMBLY {JUNCTION BOX) 9 2.085,55
15-0945665 SPLICE ASSEMBLY KIT 3 4300,59
15-0945727 DATALOGGER-3000, GAUGE INTERFACE CONTROLLER, MODBUS, LCD, DA 1 7.543,27
15-0945960 QUARTZ TUBING INSTALLED ELECTRONIC GAUGE QTIEG, COMPLETE WiT 2 33.163,68
40-2618266 HOSE 2%, W.P 5000 PSI, NPT FITTINGS 1 930,80
15-5005108 SPRING DRAG F/BRIDGE PLUG RETRIEVABLE, "ELDER TOOLS® MODEL ™ 9 .~ 44557
.15-5005172 SEAL RUBBER 7" F/BRIDGE PLUG RETRIEVABLE, “ELDER TOOLS® MODE 44 875,05
15-5005204 BAR CONTROL F/BRIDGE PLUG RETRIEVABLE, "ELDER TOOLS" MODEL ™ ) 3.766,73
15-5005236 SUIP F/BRIDGE PLUG RETRIEVABLE, *FLDER TOOLS* MODEL "C¥, 7*, 27 2.449,72
15-5005244 SLIP SPRENG F/ BRIDGE PLUG RETRIEVABLE, "ELDER TOOLS® MODEL i1 54,00
15-5005252 BODY UPPER F/BRIDGE PLUG RETRIEVABLE, "ELDER TOOLS® MODEL *C 2 2.226,83
15-5051120 7" CIBP WIRELINE ADAPTOR KIT Ef BRIDGE PLUG MODEL: RWBG10700 2 1.094,15
15-5054120 9-5/8" CIBP WIRELINE ADAPTOR KIT F/ BRIDGE PLUG MODEL: RWB01 2 1.273,63
15-5203625 REDRESS KIT Ff ARROWSET I-X MECHANICAL PRODUCTION PACKER 8-X 2 2.130,00
15-5207224 UPPER MANDREL, ATS| 4140 F/ RETRIEVABLE BRIDGE PLUG, MODEL * 2 856,71
15-5207272 COMPRESSION SPRING, CHROME VANADIUM Ff PACKER RETRIEVABLE BR 3 952,87
15-5207320 UPPER SLiP BODY F/ RETRIEVABLE BRIDGE PLUG, MODEL "ETI-ASSP" 2 523,16
15-5207370 CARBIDE INSERT @ 3-8 x L 0,270 [N, ¥/ UPPER $LIP-CARBIDE P/ 52 650,00
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15-5207392
15-5207536
15-5207960
15-5208388
15-5209234
15-5209418
15-5210628
15-5210633
15-5210964
15-5212452
15-5214930
15-5217855

15-5217910-

15-6217923
15-5229122
15-5229700
15-5230537
15-523073¢
15-5230746
15-5230753
15-5230754
15-5230852
15-5230866
15-5230605
15-5234228
15-5234408
15-5234740
15-5234730
15-5236304
15-5236369
15-5236395
15-5236727
15-5236732
15-5236742
15-5236752
15-5236812
15-5240290
15-5240558
15-5240682
15-5240694
15-5240736
15-5240784
15-5240832
15-5244267
15-5244275
15-5246124
15-5246180
15-5246252
15-5246276
15-5246292
15-5246388
15-5246412
155246452
15-5246460
15-5246607
15-5246627
15-5250925
15-5252188
15-5255464
15-5255472
15-5255584
15-5256278
15-5258358
15-5265125
15-5267137
15-5269149
15-5276278
15-5277110
15-5279110
15-5280312
15-5285239
15-5285255
15-5285271
15-5285279
15-5285287

UPPER CONE, AISI 4140 F/ RETRIEVABLE BRIDGE PLUG, MODEL "ET}
J-FIN F/ RETRIEVABLE BRIDGE PLUG, MODEL "ETI-ASBP* 17 - 26 |,
REDRESS KIT 72570050 F/ PACKER RETRIEVABLE BRIDGE PLUG, MODE
REDRESS KIT F/ PACKER RETRIEVABLE BRIDGE PLUG, MODEL “ETI-AS
TOP 5UB, AISI 4140 F[ OVERSHOT SPRING LOADED RETRIEVING TOOL

COMPRESSION SPRING, CHROME VANADIUM F/ OVERSHOT SPRING LOADE

DRAG BLOCK, 11,5 - 13 Ib/#t F/PACKER RETRIEVABLE, “INNICOR®
DRAG BLOCK, 15 - 18 Ib/ft F/PACKER RETRIEVABLE, “INNICOR" ES
COUPLING, 2-3/8" EUE, AlSI 4340 £/ VALVE 899 "P* TYPE x 2-3/
REDRESS KT Ff MECHANICAL SET RETRIEVABLE PACKER, "ELDER TOO
TOPSUB 7" - 3-1/2" x 8RD. BOX UP F/ “AR-1" SNAP SET COMPR
REDRESS KIT, 454 DUROMETER NITRILE $0-70-80 F/ RETRIEVABLE P
REDRESS KIT {SEAL, O-RING, 3 ELEMENTS), MECHANICAL SET DOUBL
REDRESS KIT {SEAL, O-RING, 3 ELEMENTS), MECHANICAL SET, DOUB
RING SEAL F/PACKER COMPRESSION AR-1, ELDER TOOLS MECHANICAL
NUT SEAL ADIUSTING F/PACKER COMPRESSION AR-3, ELDER TOOLS M
UPPER SUIP BODY £/ RETRIEVABLE PACKER, 7" 17-26 LB/FT. CASI
RELEASE SLIP F/ RETRIEVABLE PACKER, 7° 17-26 LB/FT. CASING,
UPPER SLIP F/ RETRIEVABLE PACKER, 7° 17-26 LB/FT. CASING, H
LOWER SLIP F/ RETRIEVABLE PACKER, 7" 17-26 LB/FT. CASING, H
LOWER SUIP F/ RETRIEVABLE PACKER, 7" 17-26 LB/FT. CASING, H
SPIROLOX RING F/ RETRIEVABLE PACKER, 7° 17-26 1B/FT. CASING
LOWER SLIP SPRING §/ RETRIEVABLE PACKER, 7" 17-26 LB/FT. CA
REDRESS XIT F/ RETRIEVABLE PACKER, 7° 17-26 LB/FT. CASING,

BLCCK DB DRAG W/ CARBIDE F/PACKER RETRIEVABLE, *"TEAM®, TYPE
SEAL F/ PACKER RETRIEVABLE, “TEAM®, TYFE HD, 7* SIZE, 17-29
RETAINER RUBBER, AISI 4140 #/PACKFR RETRIEVABLE, "TEAM®, TYP
SEAL F/PACKER RETRIEVABLE, "TEAM®, TYPE RTY, 7" SIZE, 17-29

INNER MANDREL £/ RETRIEVABLE PACKER, "INICOR® POLAR COMPLET]
HNER MOLDED SEAL ASSEMBLY, F/ RETRIEVABLE PACKER, *INICOR" P
RUBBER MANDREL F/ RETRIEVABLE PACKER, “INICOR® POLAR COMPLET
DRAG BLOCK CAP, AISI 4340 Ff RETRIEVABLE PACKER, “INICOR™ PO
ELEMENT MANDREL CAP 7™ {ITEM 30} F/ RETRIEVABLE PACKER, “INI
COMPENSATING MADREL F/ RETRIEVABLE PACKER, “INICOR® POLAR CO
CONE LOWER, AIS1 4340 F/ RETRIEVABLE PACKER, *INICOR” POLAR
COMPENSATING MANDREL CAP {ITEM-11) F/ RETRIEVABLE PACKER, |
KNIFE SEAL ASSEMBLY F/ RETRIEVABLE PACKER, “INNICOR® RH, PR
AUTD JAY RH, AIS] 4140 F/ RETRIEVABLE PACKER, "INICOR® RH,

BODY BUTTON SLIP F/ RETRIEVABLE PACKER, "INICOR® RH, PRCDUC
CONE F/RETRIEVABLE PACKER, SINICOR® RH, PRODUCT Na. 148-277
MANDREL RUBBER F/ RETRIEVABLE PACKER, "INNICOR® RH, PRODUCT
PISTON F/RETRIEVABLE PACKER, *INNICOR® RH, PRODUCT No. 1
SLEEVE SLIP F/ RETRIEVABLE PACKER, “INICOR® RH, PRODUCT No.
ELEMENT CENTER PACKING SHORT 77, 70 DURC NITRILE, 20-2% LB/F
ELEMENT CENTER PACKING LONG 7", 30 DURO NITRILE, 20-29 18/FT
SPRING F/PACKER RETRIEVAMATIC, *ELDER TOOLS®, MODEL “E-A*, M
RING RETAINING SLIP F/PACKER RETRIEVAMATIC, "ELDER TOOLS®,
HOUSING BALANCE SLEEVE F/ PACKER RETRIEVAMATIC, “ELDER TOOLS
DRAG BLOCK F/PACKER RETRIEVAMATIC, *ELDER TOOLSY, MODEL “E-A
KEY F/PACKER RETRIEVAMATIC, *ELDER TOOLS®, MODEL “E-A%, MECH
RING SLIP TIE F/PACKER RETRIEVAMATIC, "ELDER TOOLS®, MODEL *
SEAL UNLOADER F/PACKER RETRIEVAMATIC, “ELDER TOOLS", MODEL ®
BODY F/PACKER RETRIEVAMATIC, "ELDER TGOLS®, MODEL “E-A*, MEC
SPRING PISTON F/PACKER RETRIEVAMATIC, "ELGER TOOLS®, MODEL
COMPRESSOR SEAL F/ PACKER RETRIEVAMATIC, “ELDER TCOLS", MODE
DRAG BLOCK F/ PACKER RETRIEVAMATIC, "ELDER TOOLS", MODEL “E-
REDRESS KIT FOR 0545372204, PACKER, HYDROWSET / HYDRO 1,7" 26
RETAINER SEAL F/PACKER COMPRESSION AR-1, “ELDER TOOLS* MECH
RING LIMIT RIGHT HAND, AISt 4140 F/PACKER RETRIEVAMATIC, "EL
RING LIMIT LEFT HAND F/PACKER RETRIEVAMATIC, “ELDER TOOLS" M
REDRESS KIT F/PACKER RETRIEVAMATIC, “"ELOER TOOLS" MECHANICAL
RETRIEVABLE, DOUBLE GRIP, SINGLE STRING CASING PACKER, BOTIL
DOUBLE GRIP, RETRIEVABLE MECHANICAL COMPRESSION SET PACKER,
PLUG {CIBP) 5* 184

PLUG {CIBP} 7° 25-294

PLUG (CIBP) 9-5/8" 53.54

ON/OFF SEALING CONNECTOR WITH FOLLOWING FEATURES, BOTIL PROD

ON/OFF SEALING CONNECTOR WITH FOLLOWING FEATURES, BOTIL PROD
ON/OFF SEALING CONNECTOR WITH FOLLOWING FEATURES, BOTIL PROD
ON/OFF SEALING CONNECTOR WITH FOLLOWING FEATURES, BQTIL PROD
LOCKING XEY F/ PLUG VALVE 7" OD., AUTO SHUT OFF, 2-7/8" EU
BACK-UP RING F/ PLUG VALVE 7" OD., AUTO SHUT OFF, 2-7/8" EU
FISHING NECK F/ PLUG VALVE 7" OD., AUTO SHUT OFF, 2-7/8" EU
MANDREL F/ PLUG VALVE 77 OD., AUTO SHUT OFF, 2-7/8" EU THD.
VALVE SLEEVE ASSEMBLY F/ PLUG VALVE “INICCR® AUTO SHUT OfF 2

120

46
94
176

2.394,41
34,82
13.737,42
3.256,82

- 308,17
962,01
36,69
32,55
355,67
4,053,14
446,37
1.169,42

6.331,27

13.189,20
9.852,60
76,88
924,74
6.523,46
13.330,46
24.959,22
253,33
522,40
3.261,66
21.335,99
4.439,65
100,36
597,54
679,38
1.035,08
2.274,30
440,12
348,03
355,55
297,64
793,16
221,28
21.706,01
456,48
909,14
714,99
450,11
208,53
315,39
2.025,18
2.430,22
4,400,82
22,06
547,41
3,819,95
3.769,20
204,53
2.093,73
13.513,82
178,91
184,30
13.728,52
3.043,44
322,11
375,85
636,03
5.046,80
64.844,93
26.070,12
719,44
16.419,14
7.550,05
2,205,16
5.586,61
24.016,83
11.025,8t
165,66

' 268,36
1.732,26
2.004,05
1.586,74
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15-5285295 COUPLING, 2-7/8" EUE F/ PLUG VALVE 7" OD., AUTD SHUT OFF, 2
15-5290278 DOUBLE GRIP SINGLE STRING RETRIEVABLE HYDROSTATIC PACKER BOT
15-5291312 DOUBLE GRIP SINGLE STRING RETRIEVABLE HYDROSTATIC PACKER BOT
15-5292358 DOUBLE GRIP SINGLE STRING RETRIEVABLE HYDROSTATIC PACKER BOT
155295302 REDRESS KIT PACKER MODEL BFR 7° x 2-7/8”. PRODUCT No, BI781-
15-5295315 REDRESS KIT PACKER MODEL BFH 9-5/8* x 3-1/2”, BFH HYDROSTATI
15-5295328 REDRESS KIT PACKER MODEL 8FHL 77 x 3-1/2°. BFHL HYDROSTATIC
15-5295341 REDRESS KIT PACKER MODEE BFHL 9-5/87 x 4-1/2”. BFHL HYDROSTA
15-5295354 REDRESS KIT PACKER MODEL BTCN MECHANICAL 7" x2-7/8". MECH
15-5295367 REDRESS KIT PACKER MODEL BTCN MECHANICAL 7” % 3-1/2°, MECHA
15-5295832 REDRESS KIT £/ TECHSET MECHANNICAL PACKER 4-1/2° 9.5-16.0 16
15-5295849 REDAESS KIT T £/ TENSION SET PACKER 4-1/2" 9.5-16.9 1B/ZT, 3
15-5403540 BALL 1-1/2* OD,, MATERIAL CARBIDE, INCLUDED QUALITY CERTIFIC
155403551 BALL 1-1/16" OD; MATERIAL CARBIDE, INCLUDED QUALITY CERTIFI
15-5405708 BALL 1 OD., GRADE 100, MATERIAL 440C STAINLESS STEEL, SURFA,
15-5405717 BALL 1-1/4" OD., GRADE 100, MATERIAL 440C STAINLESS STEEL, §
15-5405726 BALL 1-1/2" GD., GRADE 100, MATERIAL 440C STAINLESS STEEL, S
15-5405735 BALL 1-11/16" OD., GRADE 100, MATERIAL 440C STAINLESS STEEL,
15-5405937 BALL 2* O, GRADF 100, MATERIAL 440C STAINLESS STEEL, SURFA
15-5408550 CENTRALIZADOR BIPAKTIDO DE 1-1/8 x 3-1/2. POLI 6.6
15-5453475 NOZZLE RETAINER, TUNSGTEN CARBIDE MATERIAL F/ JET PUMP CLAWS
15-5453645 SPRING 0,76mm WIRE, 7.95mm OD., 16.27mm HEIGHT,, 3.16mm PITC
15-5453660 SPRING 0.76mm WIRE, 9mm OD., 23mm HEIGHT., 3mm PITCH, STAINL
15-5453675 S$PRING 0.76mm WIRE, 9.40mm OD., 22.86mm HEIGHT,, 3.56mm PITC
15-5453845  SPRING 0.134" WIRE, 0.650" ID., 8.2507 HEIGHT,, 0,400" DISTA
15-5453877 SPRING, 3.070" WIRE, 40.80° OD, 12.5* HEIGHT, 12 TURNS WIRE
15-5467150 NOZZLE VENTUR] CLAW®, “09" SIZE, CARBIOE MATERIAL, TANTAL BR
15-5467163 NOZZLE VENTURT CLAW®, Y10 SIZE, CARBIDE MATERIAL, TANTAL BR
15-5467174 NOZZLE VENTURI CLAWS, “11* SIZE, CARBIDE MATERIAL, TANTAL BR
155467186 NOZZLE VENTURT CLAW®, "12° SIZE, CARBIDE MATERIAL, TANTAL BR
15-5467198 NOZZLE VENTURI CLAW®, “13° SIZE, CARBIDE MATERIAL, TANTAL BR
15-5467575 THROAT VENTURI CLAWS®, "G" SIZE, CARBIDE MATERIAL, TANTAL BRA
15-5457587 THROAT VENTURI CLAW®, "H" SIZE, CARBIDE MATERIAL, TANTAL BRA
15-5467598 THROAT VENTURI CLAW®, “I* SIZE, CARBIDE MATERIAL, TANTAL BRA
15-5467611 THROAT VENTUR! CLAW?®, 1" SIZE, CARBIDE MATERIAL TANTAL BRA
15-5467623 THROAT VENTURI CLAWS, “K" SIZE, CARBIDE MATERIAL, TANTAL BRA
15-5467635 THROAT VENTURI CLAW®, "L* 5IZE, CARBIDE MATERIAL, TANTAL BRA
15-5467659 THROAT VENTURI CLAWS, "N SIZE, CARBIDE MATERIAL, TANTAL BRA
* 15-5467671 THROAT VENTUR] CLAW®, “O° SIZE, CARBIDE MATERIAL, TANTAL BRA
15-5469176 NOZZLE VENTURI CLAW®, "10" SIZE, CARBIDE CUTTING TOOL INC
155470122 NOZZLE VENTURI CLAWS®, "07" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470134 NOZZLE VENTURI CLAW®, “D8" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-54701348 NOZZLE VENTURI CLAW® **USED** “08" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470146 NOZZLE VENTURI CLAW®, “09" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-54701.468 NOZZLE VENTURI CLAW® **USED** “09° SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470158 NOZZLE VENTURI CLAW?, 10" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470158B NOZZLE VENTUR! CLAW® **USED** “10" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-647017¢ NOZZLE VENTURI CLAW®, *11" SIZE, CARBIDE MATERIAL
1554701708 NOZZLE VENTURI CLAW® **USED** *11" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470182 NOZZLE VENTURI CLAW®, 12" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470182B NOZZLE VENTUR] CLAW® **USED** "12" SIZE, CARRIDE MATERIAL
15-5470194 NOZZLE VENTURI CLAW®, *13" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470206 NOZZLE VENTURI CLAWS, *14" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470549 THROAT VENTUR} CLAW®, “E" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470585 THROAT VENTURI CLAW®, "G SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470609 THROAT VENTURI CLAW®, *H" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470633 THROAT VENTURI CLAWS, “|* SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470657 THROAT VENTURI CLAW®, ®1" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470681 THROAT VENTURI CLAWS, "K" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470681B THROAT VENTURI CLAWS**USED**, "K" SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5470705 THROAT VENTURI CLAWS®, “L™ SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-54707058 THROAT VENTURI CLAW®**USED**, *L" $17§, CARBIDE MATERIAL
15-5470729 THROAT VENTURI CLAWS, "M" SIZE, CARBIDE MATERIAL ~ *—
15-5470753 THROAT VENTURI CLAW?, “N" SIZE, CARBIDE MATERIAL ‘
15-5470777 THROAT VENTUR) CLAW?®, "0 SIZE, CARBIDE MATERIAL
15-5471410 THROAT VENTURI, *F* $IZE, CARBIDE MATERIAL
15-5480920 SEAT LP 2 1/2" £/ PUMP PISTON WEATHERFORD MODEL PL-II
15-5480940 SEAT 2-3/4%, MATERIAL CARBIDE, MEET DIMENSIONAL SPECIFICATIO
157509163 PIN ADJT F/GUIBERSON FLOW CONTROL VALVE
15-7509398 WASHER THRUST £/ VALVE FLOW CONTROL 2%, 5600 P51, WELDED EN
15-7509523 NUT 5/8" - 18 HEX STL CAD PL £/ GUIBERSON FLOW CONTROL VALVE
15-7509640 SEAT INSERT INLET, TUNGSTEN CARBIDE MATERIAL F/VALVE FLOW CO
15-7554381 THIMBLE CRIFICE, 2 SLOT F/ VALVE FLOW CONTROL * WEATHERFOAD®
15-7554389 THIMBLE ORIFICE, TH-20 MICRO Ff VALVE FLOW CONTROL * WEATHER
15-7554820 POLIPACK, MATERIAL HNBR F/ VALVE FLOW CONTROL * WEATHERFORD
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4,607,265
3.020,31
7.047,39
7.047,38
1.929,48
1.323,25
486,77
616,77
130,05
478,38
2.308,54
12.811,02
280,51
2.350,69
275,00
204,60
135,40
376,20
133,00
195,50
141851
802,75
472,84
1.576,13
315,23
766,94
4,215,36
3.062,73
377,14
754,29
754,29

760,80

754,29
834,55
746,76
5.079,60
11,16
16.358,59
58,09
42.254,68
65,36
2107734
37,38
34.747,46
42,18
4,202,562
2.090,17
242,72
9.995,87
23,519,58
51.240,89
29.779,05
36.720,47
146,02
22.418,35
24,11
5.517,22

7.553,23
5.338,74"

532,08
453,17
484,53
71,33
320,98
12,80
50,77
2.390,57
1.784,22
482,19
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15-7554910
15-7795602
15-8006131
15-8006235
15-8007015
15-8007076
15-8607180
15-8007206
15-8007258
15-8007310
15-8007466
15-8007782
15-8007830
15-8007934
15-8008128
15-80009289
15-8009718
15-8009835
15-8044036
15-8059814
15-8065030
15-8065822
15-8073082
15-8073240
15-8073332
15-8073378
15-8073654
15-8073700
15-8073746
15-8078076
15-8078120
15-8078164
15-8078230
15-8078252
15-8078274
15-8078296
15-8078318
15-8078340
15-8078384
15-8078351
15-8078398
15-8078405
15-8078428
15-8078439
15-8078538
15-8078553
15-8096220
15-8095543
15-8206402
15-8206452
15-8206471
15-8206536
15-8206548
15-8206554
15-82065620
15-8206632
15-8206693
15-8206694
15-8261219
15-8261229
15-8261359
15-8261369
15-8261479
15-8261644
15-8261664
15-8261669
15-8261692
15-8261719
15-8261724
15-8263677
15-8271161
15-8271172
15-8271202
15-8271552
15-8418639

THIMBLE ORIFICE, 2 SLOT £/ VALVE FLOW CONTROL * WEATHERFORD"
RUNG, 770X200MM, FLAT BAR 30 X 3 MM CARBON STEEL, HOT GALVAN
STEM, AlS! 4140, MADE N SERTECPET F/ CHOKE ADJUSTABLE 2* MA
SEAT, M303, MADE IN SERTECPET F/ CHOKE ADJUSTABLE 27 MALE x
CHOKE VALVE ADJUSTABLE ASSEMBLY 2" x 2" CONN. FIG. 1502, STA
HAND WHEEL F/ CHOKE ADJUSTABLE 2" MALE x FEMALE CONN, FIG. 1
GUIDE STEM £/ CHOKE ADJUSTABLE 2¥ MALF x FEMALE CONN. FIG. 1
RETAINER PACKING Ff CHOKE ADJUSTABLE “MSI”, 2* MALE x FEMALE
SNAP RING F/ CHOKE ADJUSTABLE 2* MALE x FEMALE CONN. FIG, 15
NUT HEX Ff CHOKE ADJUSTABLE 2% MALE x FEMALE CONN. FIG. 1502
GREASE FITTING F/ CHOKE ADJUSTABLE 2* MALE x FEMALE CONN. FI
REORESS KIT F/ CHOKE ADJUSTABLE 2¥ x 3/4" STEM. MALE x FEMAL
STEM, AISI 4140, MADE 1N SERTECPET F/ CHOXE ADJUSTABLE 2™ MA
SEAT, AISI 4140/M303, MADE IN SERTECPET F/ CHOKE ADJUSTABLE
STEM, CARBIDE F/ CHOKE ADJUSTABLE 2" MALE x FEMALE CONN. FIG
BUSHING ADAPTER F/CHOKE ADJUSTABLE 2* MALE x FEMALE CONN. NP
SEAT Ff CHOKE ADIUSTABLE 2° 5.000 PSI P/N: 201023 MODEL CH-6
STEM TUNGSTEN CARBIOE F/ CHOKE ADJUSTABLE 2" 5.000 PSI P/N:
MANIFOLD INOX ROSCADO - M-H - 3/2° NPT X 10.000PSI - T316
REPAIR KIT {GREASE FITTING 3/4" + HEX NUT LOCK 1-1/8" + VALV
VALVE PLUG "FMC*, 1" x 2* SIZE, FIG. 1502, 15000 PSI STANDAR
REPAIR KIT F/ PLUG VALVE "ABCO", 1™ x 2* SIZE, MODEL 8U1
VALVE PLUG "SMI", 2" x 2" SIZE, MODEL SMI FIG. 1502, 15000 P
HANDLE ADAPTER F/ VALVE PLUG CONICAL SEGMENTS LT 2% x 2%, Fl
STGP COULAR Ff VALVE PLUG CONICAL SEGMENTS LT 2" x 2%, FIG.
BODY VALVE “SMI%, 1502 HAMMER UNION CONNECTION F/ VALVE PLUG
PLUG, AlSI 4340 F/ VALVE PLUG CONICAL SEGMENTS LT 2% x 27, F
ROLL PIN £/ VALVE PLUG CONICAL SEGMENTS LT 2" x 2%, FIG. 150
INSERT, AlSI 4340 F/ VALVE PLUG CONICAL SEGMENTS LT 27 x 2°,
GREASE FITTING 3/4" NPT, SAFETAP™, H2S £/ VALVE PLUG LT 2" x
HANDLE ADAPTER Ff VALVE PLUG LT 2" x 2, FIG, 1502 STD, LUB
BODY CAP F/ VALVE PLUG LT 2* x 2%, FIG. 1502 STD, LUBE SEAL
PLUG SEALRING F/ VALVE PLUG LT 2% x 2%, FIG. 1502 STD, LUB
C-RING F/ VALVE PLUG LT 2" x 2", FIG. 1502 STD, LUBE SEAL,
PLUG F/ VALVE PLUG 1T 2" x 2%, FIG, 1502 STO, LUBE SEAL , HI
SIDE SEGMENT (PART A & B) £/ VALVE PLUG LT 2"x 2%, FIG, 150
SEGMENT SET {PART A & B) F/ VALVE PLUG LT 2" x 2%, FIG. 1502
GROOVED PIN F/ VALVE PLUG LT 2" x 2%, FIG, 1502 5TD, LUBE S
BODY VALVE, LINE PIPE THREAD CONNECTION, VER.1 Ff VALVE PLUG
NIPPLE (FIG. 15A)2° LP x 1502 F/ VALVE PLUGLT 2" x 2",
NIPPLE (FIG, 158) 2" LP x 1502 F/ VALVE PLUG LT 2* x 2, fI
SPIRAL RETAINER RING F/ VALVE PLUG LT 2" x 2", FIG. 1502 ST
NUT RETAINER SET/3EA Ff VALVE PLUG LT 2" x 2%, FIG. 1502 §TD
WING NUT F/ VALVE PLUG LT 2% x 2%, FIG. 1502 5TD, LUBE SEAL
ROLL PIN F/ VALVE PLUG LT 2 x 27, FIG. 1502 $TD, LUBE SEAL
SEAL KIT "SMI* FOR PLUG VALVE 2" STANDARD. INCLUDED: 1 EAQ
WELL TESTER 2 OPEN FLOW FOR QRIFICE PLATES, CPENFLOW TYPE,
KIT SEAL F/VALVE PLUG 2% x 2%, 1T, FIG. 1502 FEMALE ENDS, 1
RISER BRUSH TOOL BODY F/ BRUSH TOOL ASSEMBLY 7", 17"-29" LB/
BRUSH FIXTURE F/ BRUSH TOOL ASSEMBLY 5-1/2", 14"-23" LB/FT.
BRUSH ELEMENT KEEPER LOWER {CF} F/ BRUSH TOOL ASSEMBLY 7,1
BRUSH ELEMENT KEEPER Ff BRUSH TOOL ASSEMBLY 5-1/2%, 14%-23"
BRUSH ELEMENT KEEPER F/ BRUSH TOOL ASSEMBLY 7%, 17°-25" LB/F
ELEMENT KEEPER {CK) Ff BRUSH TOOL ASSEMBLY 7%, 17"-29% LB/F
BRUSH ELEMENT F/BRUSH TQOL "BILCD TOOLS®, 57 SIZE, MODEL TOU
BRUSH ELEMENT F/BRUSH TGOL "BILCO TOOLS®, 5-1/2" SIZE, MODEL
BRUSH ELEMENT KEEPER LOWER F/ BRUSH TCOL ASSEMBLY 9-5/8”, 40
BRUSH ELEMENT KEEPER UPPER (CF) F/ BRUSH TOOL ASSEMBLY 9-5/
COIL BLADE, SET SPRING F/ SCRAPER CASING “BILCO TOQO15", 5" §
SCREW CAP SET, SOCK-HEAD F/ SCRAPER CASING *BILCO TOOLS™, 5°
COIL. BLADE, SET SPRING F/ SCRAPER CASING "BILCO TOQLSY, 5-1/
SCREW CAP SET, SOCK-HEAD ‘F/ SCRAPER CASING “BILCO TCOLS®, 5-
SPRING COIL BLADE F/SCRAPER CASING *BILCO TOOLSY, 7" & 9-5/8
BRUSH ELEMENT F/BRUSH TCOL "BILCO TOCLSY, 77 SIZE, MODEL TGU
BLADE TOP F/SCRAPER CASING ™BILCO TGOLS®, 7* SIZE, MODELTO
BLADE BOTTOM F/SCRAPER CASING "BILCO TQOLSS, 7* $IZE, MODEL
BRUSH ELEMENT F/BRUSH TODL “BILCO TCOLS®, 9-5/3" SIZE, MODEL
BLADE TOP F/SCRAPER CASING *BILCO TOOQLS", 9-5/8" SIZE, MODE
BLADE 8OTTOM F/SCRAPER CASING “BILCO TOOLSY, 5-5/8% S1ZE, MO
TUBING SWAB CUP 3-1/2" (2.950" OD.) TYPE GW, 8.5 - 10.2 LB/F
MAGNET BAR F/MAGNET TOOL "BILCO TCOLS* TOUGH BOY, 5%, 5-1/2
MAGNET 7/8" D. x 3/8™ TH. F/MAGNET TOOL "BiLCQ TOOLS™, 5%, 5
MAGNETIC ELEMENTS F/MAGNET TOOL “BILCO TOOLSY, 57, 5-1/2%, 6
SPACER ALUMINUM FOR TOOL BODY SLOTS F/ BT-700-MT-1 MAGNET T
FLANGE 2-1/16" DIAM, 50004, SCH-80, S ASTM A105, RT), R-24

ggmbmwmmwmawwwwgm

N - -
W rr Ao o [ %) == LS b A WD o= AW o -9 (LSl
ﬁwa\ooo"‘wNNo.umomm“N\‘ﬁmumhcmﬂm“wwag"‘mwﬁ“g

110
14
13
B4

272

300

266

1072
2439

20
1804
15
105
151
486
36
31
109

3.440,92
669,30
553,31
937,05

2.335,24

1.089,14

1.406,08
165,00

24,00
5,00
225,00

4,433,58
966,15
472,98
504,00
375,10

9.891,90

13.735,31
278,96

8.779,79

7.433,63

2.388,09

1.820,00

2.893,79
375,92

9.788,63

2.979,36

8,32

2.659,16

13.433,35

2.423,95

1.371,00
538,29
187,20

118090

2.097,04

6.731,94
132,36

2.269,18
568,24
530,32
286,56

1.377,61
241,29
183,00

98,00
236,44

1.522,14

1.845,58

3.086,92
675,05
221,80
288,47
480,31

1.372,53
846,25

1.882,32

1.723,98
187,69

1.308,16
879,78

1.279,27

4,066,05

15.805,44
1.013,19
1.937,02

11.309,71
4.500,73

11.785,30

12.040,36

28.799,62

334,49

1.846,30

2.445,23

2.944,80
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15-8421850
38-0401088
13-1426615
29-6328198
. 29-0804135
38.2129673
64-0557680
19-3130345
19-5404221
19-5404263
19-5404305
64-0504191
19-5404431
19-5405050
19-5407120
19-5407670
19-5409255
19-5409267
19-5409273
15-5409281
19-5475052
19-5475164
19-5475220
19-5475254
19-5475276
19-5475388
18-5475444
19-5475500
19-5475612
19-5475658
19-5475724
19-5475836
19-5479215
19-6110271
19-6110269
19-6130353
73-2421479
19-6110449
19-6110563
19-6112053
19-6112095
19-6112263
19-6112269
19-6112281
19-6112293
19-6112347
19-6112377
19-6112431
19-6112437
19-6112557
19-6112563
19-6112593
19-6112605
19-6112641
19-6112809
19-6112851
19-6112857
19-6112893
19-6114269
19-6114437
19-6114557
19-6114563
.19-6114815
38-4343218
19-6130221
19-6130347
19-6130431
19-6130599
19-6130683
19-6130851
19-6143263
19-6143347
19-6151899
19-6180088
19-6180091

MAFOR REPAIR KIT F/ DEMCO GATE VALVE 2 OD LP.

SOLENOID VALVE, 2 WAY, 3/4” NPT, 5/8" PORT, 120V, 60 HZ, 316
ELBOW 3" NPS, 50 DEGREE SR, SCH-XXS, SMLS, B\, CARBON STEEL
STROBE, 120VAC, BAZARDOUS LOCATION, AMBER. INCLUDES: MOUNTIN
INTERCONNECT CABLE OF TWO 22 AWG PARS STRANDED (7X30} TINNE
PRECISION DIGITAL PRESSURE GAUGE, RANGE: 15000 PSI, DIAL4 1
STUD BOLT 1-5/87 x 11" ASTM A193 GR B7, FULL LENGTH THREADED
PACKING GRAPHITE 1/2%, SYNTEFIC

GASKET 3-1/2", 1508 FF, THK 1/8", COMP. NON-ASBESTOS, SYNTHE
GASKET 27, 1504 FF, THK 1/8", COMP. NON-ASBESTOS, SYNTHETIC
GASKET 2-1/2", 1504 FF, THK 1/8", COMP. NON-ASBESTOS, SYNTHE
ANCHOR WEDGE 5/8" x 18-1/2" {460mm) GALVANIZED STEEL, ASTM A
GASKET 4%, 15G# FF, THK 1/8", COMP. NON-ASBESTOS, SYNTHETIC
PLANCHA NO ASBESTO 1/8" x 1.22 MTS x 2.44 MTS,, SiN MALLA AC
PACKING GASKET NEOPRENE, 5 mm x 1200 mm x 2100 mm SHEET
NEOPRENE PAD 1/8" x 80mm x 100mm

SEAL RING 1" BUNA FIG. 602, 1002, NITRILE MATERIAL *#INCLU
SEALRING 2" FIG 1502 15000 PS| CWP, NITRILE MATERIAL

SEAL RING 3" FIG 1502 15000 PSI CWP, NITRILE MATERIAL

SEAL RING "CLAW™ 2.31%, NITRILE MATERIAL

V-PACKING "STV CHEVRON" 1-13/16 (1.812) OD. x 1-7/16" (1.437
V-PACKING “$STV CHEVRON™ 1-7/8" {1.875) OD. x 1-7/16* (1.437)
V-PACKING "PUM CHEVRON" 1-7/8 (1.875) OD. x 1-7/16" (1.437)
V-PACKING *CHEVRON" (2 7/8) 2.125" OD. x 1.743" 1ID. x {0.214
V-PACKING "STV CHEVRON® 2-1/4% (2.250) OD. x1-7/8" (1.875)
V-PACKING “STV CHEVRON" 2-5/16" (2.310) OD. x 1-7/8" (1.875}
V-PACKING "PUMP CHEVRON" 2-5/16“ (2.310) OD. x 1-3/4" (1.750
V-PACKING "STV CHEVRCN® 2-3/4% (2.750} CD. x 2-3/87 (2.375)
V-PACKING "CHEVRON" 2-13/16" {2.810) OD. x 2-3/8" (2.375) 1D
V-PACKING "CHEVRCN" 2-13/16" {2.810) OD. x 2-3/16" (2.187) |
V-PACKING “CHEVRON" 3-3/4" (3.750) OD. x 3-5/16" {3.312] ID.
V-PACKING “CHEVRON® 3-13/18" (3.812) OD, x 3-5/16" (3.312) 1
VEGETABLE HIBER GASKET (PAPEL VICTORIA) 1/8" THICK. IN ROLL
GASKET, SPIRAL WOUND 1-1/2%, CLASS 150, FLEXITALLIC CG STYLE
GASKET, SPIRAL WOUNKD 27, CLASS 300, FLEXITALLIC CG STYLE, 5§
GASKET, SPIRAL WOUND 3%, CLASS 300, FLEXITALLIC CG STYLE, 5§
VALVE BALL, 1", 3000# CWP, CAST CARBON STEEL BODY, 316 5SS BA
GASKET, SPIRAL WOUND 4", CLASS 600, FLEXITALLIC CG STYLE, S$
GASKET, SPIRAL WOUND 6, CLASS 300, FLEXITALLIC CG STYLE, S5
GASKET, SPIRAL WOUND 1/2", FLEXITALLIC CG STYLE, S5316L, CLA
GASKET, SPIRAL WOUND 3/4", CLASS 150, FLEXITALLIC CG STYLE,
GASKET, SPIRAL WOUND 2°, CLASS 150, FLEXITALLIC CG STYLE, 5§
GASKET, SPIRAL WOUND 2%, CLASS 300, FLEXITALLIC CG STYLE, SS
GASKET, SPIRAL WOUND 2%, CLASS 600, FLEXITALLIC CG STYLE, 55
GASKET, SPIRAL WOUND 2%, CLASS 1500, FLEXITALLIC CG STYLE, §
GASKET, SPIRAL WOUND 3%, CLASS 150, FLEXITALLIC CG STYLE, 55
GASKET, SPIRAL WCOUND 3%, CLASS 1500, FLEXITALLIC CG STYLE, S
GASKET, SPIRAL WOUND 4%, CLASS 150, FLEXITALLIC CG STYLE, 55
GASKET, SPIRAL WOUND 4%, CLASS 300, FLEXITALLIC CG STYLE, S5
GASKET, SPIRAL WOUND 6", CLASS 150, FLEXITALLIC CG STYLE, S8
GASKET, SPIRAL WOUND 6", CLASS 300, FLEXITALLIC CG STYLE, 5S
GASKET, SPIRAL WOUND 8", CLASS 150, FLEXITALLIC CG STYLE, §5
GASKET, SPIRAL WOUND 8", CLASS 300, FLEXITALLIC CG STYLE, 5
GASKET, SPIRAL WOURND 10%, CLASS 150, FEEXITALLIC CG STYLE, $
GASKET, SPIRAL WOUND 187, CLASS 150, FLEXITALLIC CG STYLE, S
GASKET, SPIRAL WOUND 20%, CLASS 150, FLEXITALLIC CG STYLE, S
GASKET, SPIRAL WOUND 20", CLASS 300, FLEXITALLIC CG STYLE, S
GASKET, SPIRAL WOUND 247, CLASS 150, FLEXITALLIC CG STYLE, S
GASKET, SPIRAL WOURND 2", CLASS 300, FLEXITALLIC CG) STYLE, §
GASKET, SPIRAL WCUND 4%, CLASS 300, FLEXITALLIC CG) STYLE, §
GASKET, SPIRAL WOUND 6%, CLASS 150, FLEXITALLIC CGI STYLE, S
GASKET, SPIRAL WOUND 6", CLASS 300, FLEXITALLIC CGI STYLE, S
GASKET, SPIRAL WOUND 18", CLASS 300, FLEXITALLIC CGI STYLE,
EARTH GROUND STAKE SET FOR 4 POLE MEASUREMENT (INCLUDES 4 EA
GASKET, SPIRAL WOLIND 1-1/2%, CLASS 150, FLEXITALLIC CG1 STYL
GASKET, SPIRAL WOUND 3, CLASS 150, FLEXITALLIC CGI STYLE, 3
GASKET, SPIRAL WOUND 4, CLASS 150, FLEX[TALLIC CGI STYLE, 3
GASKET, SPIRAL WOUND 8%, CLASS 150, FLEXITALLIC CG] STYLE, 3
GASKET, SPIRAL WOUND 12%, CLASS 150, FLEXITALLIC CG] STYLE,
GASKET, SPIRAL WOUND 20, CLASS 150, FLEXITALLIC CGS STYLE,
RING GASKET 2" CLASS 150, SPIRAL WOUND, R STYLE, 304 OUTER R
RING GASKET 3" CLASS 150, SPIRAL WOUND, R STYLE, 304 QUTER R
RING GASKET 24" CLASS 300, SPIRAL WOUND, CG! STYLE, 304L OUT
GASKET RING TYPE JOINT R-24, OVALRING, SOFT IRON

GASKET RING TYPE JOINT R-24, OCTOGONAL RING, SOFT IRON CADMI

e

P R S

12
10
521
18
218
118
620

578

9%
1124
084
840
2067
843
3070
246

212

742,68

| 734,51
72,76
28,00
60,84
18,50
663,60
135,10
'4.922,00
1.890,00
174,00
57,30
2.583,16
122,84
8.158,73
613,75
2.655,89
537,54
2.029,99
4.526,98
2.876,33
5.814,90
8.002,36
3,596,03
13.490,57
1.998,68
3.667,18
1.328,09
1,55
25,08
91,28
594,28
11,50

14,72

7,98
0,43
134,82
199,20
20,70
7,50
266,42
110,16
1.169,40
52,05
529,12
129,64
18,74
244,09
30,29
76,16
132,21
34,91
137,76
25,14
1.305,24
59,18
7,36
51,27
571,03
7,80
115,16
449,90
18,62
31,08
35,24
61,49
98,57
104,50
439,53
94,62

243



19-6180100
19-6180130
19-6180136
19-6180154
19-6180166
19-6180178
19-6180190
13-9295080
19-618501%
19-6185022
19-6185128
19-6185131
19-6185133
19-6185135
19-6185141
19-6185218
19-6185222
19-6185225
19-6185237
19-6185338
19-6185339
19-6185350
19-6187451
19-6190008
19-6190014
19-6190015
19-6190020
19-6190023
19-6190024
19-6190028
19-6190030
19-6180035
19-6190112
19-6190113
19-6190114
19-6190116
19-6190118
19-6190120
19-6190123
19-6120124
19-6180126
19-6190129
19-6190149
19-6190153
19-6190206
19-6190210
19-6190213
19-6190214
19-5190215
195190217
19-6190218
19-6190219
196180220
19-6190223
19-6190226
19-6190227
19-6190229
19-6190230
19-6190231
19-6190233
19-6190234
19-6190735
19-6190238
19-6190239
19-6190240
19-6190241
19-6190242
19-6190243
19-6190245
19-6190248
19-6190333
19-6190335
19-6190336
196190337
19-6190339

GASKET RING TYPE JOINT R-26, OVAL RING, SOFT IRON
GASKET RING TYPE JOINT R-31, QVAL RING, SOFT IRON

GASKET RING TYPE JOINT R-32, OVAL RING, SOFT IRON

GASKET RING TYPE JOINT R-35, OVAL RING, 30455

GASKET RING TYPE JOINT R-37, OVAL RING, 30455

GASKET RING TYPE JOINT R-39, OVAL RING, 31655

GASKET RING TYPE JOINT R-41, OVAL RING, C$ ZINC

CLAMP 1/2" CUSHIONED TUBE SUPPORT, CARBON STEEL

O-RING 1/16" 019, FLUOROELASTOMER BLACK HS0 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/16 022, FLUCROELASTOMER BLACK H80 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/32" 128, FLUOROELASTOMER BLACK HSD DUROMETER, GRADE
C-RING 3/327 131, FLUOROELASTOMER BLACK H30 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/32" 133, FLUOROELASTOMER BLACK HO0 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/32" 135, FLUOROELASTOMER BLACK H90 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/32" 141, FLUOROELASTOMER BLACK H90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8% 218, FLUCROELASTOMER BLACK H90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 222, FLUDROELASTOMER BLACK H90 GUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 225, FLUDROELASTOMER BLACK H90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 237, FLUOROELASTOMER BLACK HI0 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/16* 338, FLUOROELASTOMER BLACK HS0 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/16" 339, FLUORCELASTOMER BLACK H90 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/16" 350, FLUCROELASTOMER BLACK H30 DUROMETER, GRADE
O-RING 4 x 51, FLUDROELASTOMER 75 METRIC

O-RING 1/16* 008, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/16" (114, FLUOROELASTOMER BLACK V&0 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/16” 015, FLUOROELASTOMER BLACK VS0 DURGMEYER, GRADE
O-RING 1/16" 020, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DURGMETER, HX GR
O-RING 1/16" 023, FLUDROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRAGE
O-RING 1/16" 024, FLUCROELASTOMER BLACK V40 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/16" 028, FLUDROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/16" 030, FLUDROELASTOMER BLACK VS0 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/16™ 035, FLUOROELASTOMER BLACK V30 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/32" 112, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, HX GR
O-RING 3/16" 113, FLUORDELASTOMER BLACK VA0 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/32" 114, FLUCROELASTOMER BLACK Y90 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/32" 116, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, HK GR
O-RING 3/32" 118, FLUOROELASTOMER BLACK V00 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/32" 120, FLUOROELASTOMER BLACK V80 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/32" 123, FLUORDELASTOMER BLACK VS0 DUROMETER, HX GR
0-RING 3/32" 124, FLUORCELASTOMER BLACK V90 DURCMEYER, GRADE
O-RING 3/32" 126, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, HK GR
C-RING 3/32" 129, FLUGRDELASTOMER BLACK Y90 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/32" 149, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/32" 153, FLUDROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 206, FLUDROELASTOMER BLACK VIO DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 210, FLUORCELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 213, FLUCRCELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
C-RING 1/8% 214, FLUGROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/16* 216, FLUGROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 217, FLUDROELASTOMER BLACK V80 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 218, FLUOROELASTOMER BLACK V50 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 218, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 220, FLUORDELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 223, FLUORCELASTOMER BLACK VS0 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8% 226, FLUORQELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
0-RING 1/8* 227, FLUOROELASTOMER BLACK V20 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 229, FLUOROELASTOMER BLACK V30 DURCMETER, GRADE
O-RING 1/8" 230, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 231, FLUDROELASTOMER BLACK V90 DURQOMETER, GRADE
O-RING 1/8" 233, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
C-RING 1/8" 234, FLUORDELASTOMER BLACK VS0 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 235, FLUGROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 238, FLUOROELASTOMER BLACK Y90 DUROMETER, GRADE .
O-RING 1/8" 239, FLUORDELASTOMER BLACK V30 DURCMETER, GRADE
O-RING 1/8" 240, FLUDRDELASTOMER BLACK V80 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 241, FLUORDELASTOMER BLACK V50 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8* 242, FLUORQELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 243, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 1/8" 245, FLUOROFLASTOMER BLACK V30 DURQMETER, HK GRA
O-RING 1/8* 248, FLUGRCELASTOMER BLACK V90 DURGMETER, GRADE
O-RING 3/16" 333, FLUCROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/16" 335, FLUGROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/16" 336, FLUOROELASTOMER BLACK VS0 DURCMETER, GRADE
O-RING 3/16" 337, FLUOROELASTOMER BLACK V40 DUROMETER, GRADE
O-RING 3/16™ 330, FLUQROELASTOMER BLACK V50 DUROMETER, GRADE
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500

31

1792
2850
783
1408
597
2871
830
1033
3028
1560
1542
2555
250
183
46
104
185
33
576
907
48
1379
146
233
150
57
127
609
307
1637
535
430
453
64
2136
2968
442
129
226
52
114
56

251
165
207
516
438
356
204
509
266
136
103
288
32
267
60
203
252
154
393
209
252
160
446

30,71
151,05
131,58
631,36
205,80
391,25
430,90
560,00
215,35
538,99
269,66
656,41
180,73

1.055,34
428,60
284,14
910,16
732,71

1.203,04

1.604,64
208,97
267,09
516,30

39,95

9,25
1,65

34,55

557,41
4,32
124,25

13,14

20,97

12,00

38,13

82,87

36,54

36,11
260,21
144,72

41,92

49,83

21,83

3.766,96
4.482,92
198,90
127,23
527,82
6,82
42,15
6,20
0,16
550,45

33,13

172,96

1.043,11
$35,03
510,26
493,85
193,42

50,44

62,56

50,47

178,71 -

24,64
612,15
136,23
156,31
196,56
468,95
412,65

2.131,48
582,12
765,81

2.068,70

1,76
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19-6190340 O-RING 3/16" 340, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DURCMETER, GRADE 618

19-6190342 O-RING 3/16™ 342, FLUORDELASTOMER BLACK VS0 DUROMETER, GRADE 189

19-6190343 O-RING 3/167 343, FLUOROELASTOMER BLACK VA0 DURDMETER, GRADE 463

18-6150344 O-RING 3/16" 344, FLUOROELASTOMER BLACK V30 DUROMETER, GRADE 29

18-6190345 "O-RING 3/16*245; FLUORDELASTOMER SLACK V90 DUROMETER, GRADE - 310

19-6190346 O-RING 3/16™ 345, FLUDRGELASTOMER BLACK V90 DUROME'I:ER, GRADE 248

19-6190347 O-RING 3/16" 347, FLUCROELASTOMER BLACK V90 DURCMETER, GRADE 537

19-6190348 O-RING 3/16" 348, FLUOROELASTOMER BLACK V50 DUROMETER, GRADE 66

19-6190349 C-RING 3/16" 349, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, HK GR 284

19-6190330 Q-RING 3/16" 350, FLUQROELASTOMER BLACK VOO DUROMETER, GRADE 164

19-6190403 O-RING 1/4" 403, FLUOROELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE 337 771,01

19-6190411 O-RING 1/4" 411, FLUORCELASTOMER BLACK V90 DUROMETER, GRADE 930 4.504,50

19-5190415 O-RING 1/4" 415, FLUOROELASTOMER BLACK VS0 DURCMETER, GRADE 1033 . 1.520,24
" 19-6350125 SEAL DUAL CLOSING 2-7/8", NITRILE NBR 80 +/-5 MATERIAL ’ ) ' 50 1.833,55

19-6350139 SEAL DUAL CLOSING 3-1/27, NITRILE NBR 80 +/-5 MATERIAL 50 1.964,77

19-6350153 SEAL BLS00, NITRILE NBR 80 +/-5 MATERIAL 43 1.822,78

15-6364237 SLEEVE SEAL2.37" NBR 90D, BAKER STYLE *#INCLUDED QUALITY C 354 10.307,82

19-6364287 SLEEVE SEAL 2.87" NBR 90D, BAKER STYLE **|NCLUDED QUAUTY € 448 9.852,90

19-6364350 SLELVE SEAL 3.50% NBR 900, BAKER STYLE **INCLUDED QUALITY C 562 11.969,98

15-6364450 SLEEVE SEAL 4.50” NBR 50D, BAKER STYLE **INCLUDED QUALITY C 119 3.241,44

21-0590096 FUEL BURNES, FH MODEL, 110V, 4 TO 13 GPH CAPACITY 1 2,200,00

21-0620540 NOZZLE FOR FUEL BURNES 2z 18,00

21-1985091 ARRESTA LLAMAS BE 5* (127mm), % CUERPO: 9.02" {229mm), LONG. 11 2.687,12

21-5502637 TARJETA ELECTRONICA DEL EVAPORADOR TIPO PISO TECHO 60.000 BT 1 58,04
21-550545¢ TERMISTOR COMPLETQ, NTC (20050HM, DESCARGA) 2 217,54
21-5505474 TARJETA ELECTRONICA PARA MINI SPLIT, EVAPORADOR F/ CONDENSER 1 108,77
21-5510160 CAPACITOR 6UF FOR CONDENSER “LG* M363CX 9 14,40
21-5510322 FAN ASSEMBLY PROPELLER 20" x 20" x 8" {SPECIFICATION, 460(D) 1 26,73

/J/, TOTAL INVENTARIO 1.423,207,40

A R S

Tamara Garcés Almeida
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ANEXO 4:

Certificado del Calculo del Monto Maximo a
Emitir
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Yo, Bernardo Traversari De Bayle en mi calidad de Gerente, y como tal Representante Legal de la
Companiia SERTECPET S.A,, certifico que el monto mdaximo a emitir, correspondiente al 80% de los activos

libres de gravamen con corte al 31 de enero de 2019 es el siguiente:

Calculo del monto maximo a emitir
31-ene-19

Activos Libres de

Activo Total Activos Gravados
Gravamen

ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo $12,085,102 S 12,085,102
Cuentas por Cobrar Comerciales $37,327,660 S 37,327,660
Cuentas por Cobrar Compafiias Relacionadas $4,222,964 S 4,222,964
Impuestos y Retenciones $484,915 S 484,915
Inventarios $7,765,212 S 7,765,212
Otras cuentas por cobrar $666,817 S 666,817
Activos Corrientes $64,259,513| $ - 5 64,259,513
Propiedad Plantay Equipo, neto $27,789,853| S 13,358,622 | $ 14,431,231
Otros Activos Financieros $3,028,707 S 3,028,707
Inversiones en subsidiarias $4,627,789 S 4,627,789
Activos intangibles $37,533 S 37,533
Otros Activos $244,464 S 244,464
Activos No Corrientes 435,728,346/ $ 13,358,622 | $ 22,369,724
Total (A) $99,987,859| $ 13,358,622 | $ 86,629,237
Total Impuestos Diferidos e Intangibles S 53,048
Total Activos en Litigio S 500,000
Impugnaciones Tributarias S -
Total Saldo de Emisiones en circulacion S 680,000
Total Derechos Fiduciarios en Fideicomisos en Garantia S -
Documentos por cobrar provenientes de la negociaciéon de derechos fiduciarios S -
Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras S 4,627,789
Total Activos Diferidos y otros (B) S 5,860,837
Total Activos Libres de Gravamen menos deducciones (A)-(B) = (C) S 80,768,400
Monto Méximo de la emisién (C) * 80% = (D): | S 64,614,720
Monto de la Emision (E) | S 7,000,000
Nivel de cobertura (D) / (E) = (F) | 9.23

Atentamente,

\

S Pl e
Bernardo Traversari De Bayle

Gerente — Representante Legal
SERTECPET S.A.
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ANEXO 5

Declaracion del Representante de los
Obligacionistas.
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DECLARACION JURAMENTADA

Diego Fernando Rodriguez Rodriguez, por los derechos que represento, en mi calidad de Gerente General
de la compafiiia AVALCONSULTING CIA. LTDA., de conformidad con lo estipulado en la letra p), del articulo
12, de la Seccidn |, del Capitulo IlI, Titulo I, Libro Il de la Codificacidn de las Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
declaro bajo juramento, que mi representada no esta incursa en las prohibiciones del Art. 165 de la Ley
de Mercado de Valores, contenida en el Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero y del Articulo
3 de la Seccion |, Capitulo I, Titulo XV del Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, expedidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera,

respecto de la Emisién de Obligaciones de Largo Plazo que efectlia la compafiiia SERTECPET S.A.

p- AVALEONSI I.H"ﬁ{Irt 1A, LTINA
LY )
W !
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ANEXO 6:

Informe completo de la Calificadora de Riesgos
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GLOBAL RATINGS

CALIFICADORA DERIESGOS S.A

Resumen Calificacion Segunda Emision de Obligaciones (Estados Financieros enero 2019)

SERTECPET S.A.

Calificacion
[ |

Instrumento Calificacion Tendencia

Accion de Calificacion

Mariana Avila
Gerente de Analisis

Hernan Lépez
Gerente General

mavila@globalratings.com.ec hlopez@globalratings.com.ec

Metodologia

Segunda Emisién de Obligaciones AAA

Definicion de categoria

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen
excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los
términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que
pertenece y a la economia en general.

Fundamentos de Calificacion

Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. en comité No. 059-
2019, llevado a cabo en la ciudad de Quito D.M., el 15 de marzo
de 2019; con base en los estados financieros auditados de los
periodos 2015, 2016 y 2017 e internos diciembre 2018, asi como
estados financieros internos, proyecciones financieras,
estructuracion de la emisién y otra informacién relevante con
enero como fecha de corte, califica en Categoria AAA, a la
Segunda Emisién de Obligaciones SERTECPET S.A. (Aprobado por
el 04 de febrero de 2019, por la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas por un monto de hasta USD 7.000.000).

La calificacion se sustenta en el crecimiento y desarrollo del
Emisor, su posicionamiento a nivel nacional e internacional, su
manejo eficiente de su administracion financiera y la tendencia
creciente en los ultimos afios. Al respecto:

" El sector petrolero muestra una recuperacion frente a la
caida del precio del petrdleo en mercados internacionales
que hubo hasta el afio 2017. Este sector tiene expectativas
positivas para el 2019, en base a una mejora en el precio
del petrdleo visto desde el afio anterior. Adicionalmente, el
sector petrolero es de los principales sectores de la
economia ecuatoriana y de gran importancia para el
desarrollo de la economia nacional.

®  SERTECPETS.A. es una compaiiia ecuatoriana multinacional
con presencia en tres continentes y con una fuerte posicién
competitiva a nivel nacional e internacional.

Inicial Calificacion de Obligaciones

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd subir hacia su

inmediato superior, mientras que el signo menos (-) advertird

descenso en la categoria inmediata inferior.

Las categorias de calificacidn para los valores representativos de
deuda estan definidas de acuerdo con lo establecido en Ia
normativa ecuatoriana.

"  La compaiiia tiene una amplia trayectoria y experiencia en
el mercado ofreciendo soluciones integrales para las
empresas petroleras en el pais y a nivel internacional.
Cuenta con un Directorio que garantiza una administracion
eficiente y objetiva. Y cuenta con certificaciones de calidad
y patentes por sus productos en varios paises del mundo,
dado su fuerte inversién en Investigacion y Desarrollo.

" Apesarde lacaida del precio del petréleo y de la reduccién
de ingresos para todo el sector petrolero del afio 2015 al
2017, la compaiiia ha logrado optimizar sus costos y
ampliar sumargen de ganancia a través del ofrecimiento de
productos y servicios innovadores a la industria y de un
buen manejo financiero. Adicionalmente, la compafiia
tiene un fuerte financiamiento a través de fondos propios y
un alto margen de utilidad.

" La emision bajo andlisis se encuentra debidamente
instrumentada y estructurada, cuenta con resguardos de
ley.

" El anélisis de las proyecciones da como resultado un flujo
positivo al término del afio 2022, demostrando recursos
suficientes para cumplir adecuadamente con las
obligaciones emanadas de la presente Emisidon y demas
compromisos financieros.

"  Es opinidén de Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A.
que SERTECPET S.A. presenta una excelente capacidad de
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Segunda Emision de Obligaciones SERTECPET S.A.

globalratings.com.ec

pago que se mantendra en el tiempo en medida en que las
estrategias de corto y mediano plazo sean implementadas,
basandose en: inversién en Investigacién y Desarrollo,

Obijetivo del Informe y Metodologia

El objetivo del presente informe es entregar la calificacion de la
Segunda Emision de Obligaciones SERTECPET S.A. como empresa
dedicada a la generaciéon de soluciones integrales para el sector
energético y en el desarrollo tecnoldgico e industrial en areas
estratégicas del pais, como la industria petrolera, a través de un
andlisis detallado tanto cuantitativo como cualitativo de la
solvencia, procesos y calidad de cada uno de los elementos que
forman parte del entorno, de la compaiiia en si misma y del
instrumento analizado.

Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. a partir de la
informacidn proporcionada, procedié a aplicar su metodologia de
calificacion que contempla dimensiones cualitativas vy
cuantitativas que hacen referencia a diferentes aspectos dentro
de la calificacion. La opinion de Global Ratings Calificadora de
Riesgos S.A. respecto a éstas, ha sido fruto de un andlisis realizado
mediante un set de parametros que cubren: sector y posicion que
ocupa la empresa, administracion de la empresa, caracteristicas
financieras de la empresa y garantias y resguardos que respaldan
la emision.

Conforme el Articulo 12, Seccidn |, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il
de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, la calificacién de un instrumento o de un
emisor _no _implica_recomendacidon para comprar, vender o
mantener_un valor; ni_una garantia de pago del mismo, ni la
estabilidad de su precio sino una evaluacién sobre el riesgo
involucrado en éste. Es por lo tanto evidente que la ponderacién
maxima en todos los aspectos que se analicen tiene que ver con
la solvencia del emisor para cumplir oportunamente con el pago
de capital, de intereses y demds compromisos adquiridos por la
empresa de acuerdo con los términos y condiciones del Prospecto
de Oferta Publica, de la respectiva Escritura Publica de Emisién y
de mas documentos habilitantes. Los demas aspectos tales como
sector y posicion de la empresa calificada en la industria,
administracidon, situacién financiera y el cumplimiento de
garantias y resguardos se ponderan de acuerdo con la
importancia relativa que ellas tengan al momento de poder
cumplir con la cancelacidn efectiva de las obligaciones.

De acuerdo con el Articulo 14, Seccién |, Capitulo I, Titulo XVI,
Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica
y Regulacién Monetaria y Financiera, la calificacién de riesgos de
la Emisidn en analisis debera ser revisada semestralmente hasta
la remisién de los valores emitidos. En casos de excepcion, la
calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis

ofrecimiento de nuevos productos y servicios innovadores
para la industria petrolera e ingreso a nuevos mercados
internacionales.

meses, ante la presencia de hechos relevantes o cambios
significativos que afecten la situacion del emisor.

Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. guarda estricta reserva
de aquellos antecedentes proporcionados por la empresa y que
ésta expresamente haya indicado como confidenciales. Por otra
parte, Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. no se hace
responsable por la veracidad de la informacion proporcionada por
la empresa.

La informacion que se suministra esta sujeta, como toda obra
humana, a errores u omisiones que impiden una garantia absoluta
respecto de la integridad de la informacién.

La informacidn que sustenta el presente informe es:
" Entorno macroecondmico del Ecuador.

" Situacion del sector y del mercado en el que se desenvuelve
el Emisor.

" Informacion cualitativa proporcionada por el Emisor.

" Informacién levantada “in situ” durante el proceso de
diligencia debida.

" Estructura del Emisor. (perfil de la empresa, estructura
administrativa, proceso operativo, lineas de productos,
etc.).

"  Prospecto de Oferta Publica de la Emisidn.
®  Escritura Publica de la Emision.

®  Estados Financieros Auditados 2015 - 2017, con sus
respectivas notas.

"  Estados Financieros no auditados con corte de maximo dos
meses anteriores al mes de elaboracidn del informe y los
correspondientes al afio anterior al mismo mes que se
analiza.

" Detalle de activos y pasivos corrientes del Gltimo semestre.
" Depreciacion y amortizacion anual del periodo 2015-2017.

" Depreciacion y amortizacidn hasta el mes al que se realiza el
analisis.

" Detalle de activos menos deducciones firmado por el
representante legal.

"  Proyecciones Financieras.
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"  Resefias de la compaiiia.

"  Otros documentos que la compaiiia considero relevantes

Con base a la informacidon antes descrita, Global Ratings
Calificadora de Riesgos S.A. analiza lo descrito en el Articulo 19,
Seccién IlI, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
Expedida por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera:

" El cumplimiento oportuno del pago del capital e intereses y
demas compromisos, de acuerdo con los términos y
condiciones de la emisién, asi como de los demds activos y
contingentes.

" Las provisiones de recursos para cumplir, en forma
oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la
emision.

" La posicién relativa de la garantia frente a otras
obligaciones del emisor, en el caso de quiebra o liquidacion
de éstos.

Emisor

®  SERTECTPET S.A. se constituyd el 03 de octubre de 1990
mediante Escritura Publica en el cantdn y fue inscrita el 15
de marzo de 1994 en el Registro Mercantil.

®  SERTECPET S.A. tiene como principal actividad la
generaciéon de soluciones integrales para el sector
energético, para lo cual presenta una continua innovacion
y tecnologia de vanguardia. Ademas, se ha enfocado
dentro del desarrollo tecnoldgico e industrial en sectores
estratégicos del pais, como la industria petrolera y
energética.

®  SERTECPET S.A. organiza sus operaciones en tres areas de
negocio principales: (a) exploracion de gas y petrdleo; (b)
proyectos de Ingenieria, Procura, Construccion y Montaje
y (c) drea industrial.

"  La compaiiia cuenta con un Directorio formalizado desde
el afio 2016 que estd a cargo de la definicion de todos los
objetivos estratégicos de la compaiiia, de la aprobacién de
nuevos procedimientos, de las estrategias de desarrollo

operacional, de las directrices financieras y
administrativas y de la aprobacion de las principales
politicas.

" SERTECPET S.A. cuenta con un departamento de Control
Interno que funciona dentro del Departamento de
Auditoria Interna. Su funcidn consiste en velar por el
cumplimiento de los objetivos establecidos por la Junta

La capacidad de generar flujo dentro de las proyecciones
del emisor y las condiciones del mercado.

Comportamiento de los drganos administrativos del
emisor, calificacion de su personal, sistemas de
administracion y planificacion.

Conformacién accionaria y presencia bursatil.

Consideraciones de riesgos previsibles en el futuro, tales
como maxima pérdida posible en escenarios econémicos y
legales desfavorables.

Consideraciones de riesgo cuando los activos que respaldan
la emisidn incluyan cuentas por cobrar a empresas
vinculadas.

Consideraciones sobre los riesgos previsibles de los activos
que respaldan la emisién y su capacidad para ser
liquidados.

General, a través de una revisidn rigurosa de todos los
procesos productivos y de control independientemente.

La compaiiia implementd una Politica Anticorrupcidn que
regula los procesos y el accionar de los colaboradores
frente a situaciones de negociacion de contratos de
cualquier ambito. Esta politica obliga que todos los
procesos de negociacién fluyan a través de un canal
regularizado donde se verifica el cumplimiento de todos
los protocolos y exigencias legales garantizando el respeto
de los derechos humanos y ambientales que podrian
afectar a terceros.

SERTECPET S.A. es una compafila ecuatoriana con
presencia en mas de catorce paises ubicados en tres
continentes.

SERTECPET S.A. cuenta con dos plantas de produccion con
tecnologia de equipos CNC (Control Numérico
Computarizado) que es un sistema de automatizacion de
la maquinaria que garantiza eficiencia.

Las ventas de SERTECPET S.A. presentaron una tendencia
a la baja desde el afio 2015. Para el cierre del afio 2016
hubo un decrecimiento de 18,80% frente al 2015 (USD
18,56 millones menos) y para el cierre del afio 2017 hubo
un decrecimiento de 18,62% frente al 2016 (USD 14,92
millones menos).
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Segunda Emision de Obligaciones SERTECPET S.A.

A diciembre de 2018 los ingresos de la compaiiia
presentaron un incremento del 35% aproximadamente o
por un monto de USD 22,59 millones con respecto a 2017.

El costo de ventas siguié la tendencia de las ventas
incrementando en USD 17,78 millones, ademas, su
participacién pasé de 56,32% en 2017 a los 62,07% en
2018.

Las ventas para enero 2019 crecieron 25,40% frente a su
interanual debido a la recuperacién del sector petrolero
frente al mismo periodo del afio 2018. Este incremento
provocd mayores proyectos para SERTECPET S.A.

Con mayores ventas registradas en ese periodo, el costo
de ventas de igual manera crecié en un 47,92% para enero
2019 por el encarecimiento de materias primas.

El margen bruto de la compaifiia se redujo para diciembre
2017 en USD 10,34 millones, es decir un 26,63% menos
que el afio anterior producto de los menores ingresos. A
diciembre de 2018 fruto de mayores ingresos y a pesar de
un incremento en la participacién del costo de ventas, el
margen bruto presentd un incremento del 16,89% con
respecto a 2017.

A diciembre de 2018 la utilidad operativa incrementé en
USD 5,48 millones con respecto a 2017, producto de la
optimizacion de gastos operativos por parte de la
compaifiia, los cuales disminuyeron USD 666 mil.

A diciembre de 2018 la utilidad neta presentd un
incremento del USD 2,53 millones debido a la disminucion
tanto de los gastos operativos como gastos financieros por
la propia cancelacién de pagos de la emision de
obligaciones que mantiene vigente la compafia y de la
deuda bancaria. La utilidad neta a diciembre 2018 fue de
USD 12,88 millones.

La baja de los activos totales se dio tanto en los activos
corrientes como no corrientes siendo el primero por USD
6,24 millones y el segundo USD 1,46 millones. Dentro de
los activos corrientes las inversiones temporales fueron el
principal factor para esta disminucion (USD 26,64
millones) que fue contrarrestada con el aumento de las
cuentas por cobrar comerciales teniendo coherencia con
el aumento en las ventas de la compafia (USD 22,52
millones).

Los activos no corrientes de la compafiia presentaron un
comportamiento decreciente para el afio 2018 por la
disminucion en el rubro de propiedad, planta y equipo por
USD 3,99 millones. Esta disminucion se vio contrarrestada
por el aumento en las inversiones en subsidiarias por USD
2,74 millones.

globalratings.com.ec

Los activos totales de la compafiia para enero 2019
presentaron un incremento por USD 7,02 millones. Los
activos corrientes, los cuales tuvieron una participacion
del 64,27%, aumentaron en USD 8,33 millones. Por el lado
de los activos a largo, cuya participacion fue de 35,7%,
presentaron una disminucién por USD 1,32 millones.

Los pasivos totales de la compafiia se mantuvieron
estables entre los aflos 2015 y 2016. Para el cierre del afio
2017, hubo un decrecimiento de 25,16% frente al afio
2016 (USD 15,44 millones menos). A diciembre de 2018 los
pasivos totales presentaron una disminucién por USD 3,09
millones, debido a la baja dentro del pasivo a largo plazo,
especificamente en las obligaciones financieras.

Los pasivos totales de SERTECPET S.A. para enero 2019
mantuvo niveles estables con respecto a su interanual
teniendo un aumento de USD 300 mil. Este aumento se
produjo por el incremento del pasivo a corto plazo en USD
3,79 millones, pero compensado con la diminucién del
pasivo no corriente de USD 3,49 millones.

A diciembre de 2018 el patrimonio presento un
decrecimiento frente el 2017. El rubro principal para la
disminucion del patrimonio fueron los resultados
acumulados lo cuales disminuyeron USD 8,29 millones.

Para enero 2019, el patrimonio de la compafiia tuvo una
variacién positiva de 13,55% frente a enero 2018, que son
USD 6,72 millones. En ese periodo el capital social de la
compafiia se mantuvo con el mismo nivel de USD 22,66
millones que ha tenido desde el afio 2015. El crecimiento
mencionado fue producto del aumento en la reserva legal
(USD 1,02 millones) y los resultados acumulados en USD
6,20 millones.

El capital de trabajo fue siempre positivo en el periodo
analizado, alcanzado los USD 29,87 millones al cierre del
periodo fiscal 2018 y un indice de liquidez de 1,93. Para
enero de 2019 el escenario es similar presentando un
capital de trabajo de USD 31,15 millones y un indice de
liquidez de 1,94 evidenciando la liquidez suficiente para
cubrir las obligaciones financieras y no financieras de corto
plazo.

El indice de liquidez semestral entre agosto 2018 y enero
de 2019 promedia el 1,88, siendo enero su punto mas alto
(1,94).

Al cierre de diciembre 2018 los indicadores de rentabilidad
presentaron una mejora frente a 2017 alcanzado un ROE
del 22,40% y un ROA del 12,61% producto de mejores
resultados netos. Estos indicadores para enero 2019 se
ubicaron en 19,5% y 10,96% respectivamente.
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Instrumento

Con fecha 04 de febrero de 2019, se reunié la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas en Quito y fue
autorizada la Segunda Emisiéon de Obligaciones SERTECPET S.A.
por un monto de hasta USD 7.000.000 divididos en tres clases. La
Clase A por un monto de USD 500.000, la Clase B por un monto de
USD 3.000.000 y la Clase C por un monto de USD 3.500.000.

Segun el siguiente detalle:

CLASE A B C
Monto USD 500.000 USD 3.000.000 USD 3.500.000
Plazo 540 dias 1.080 dias 1.080 dias
Tasa interés 8,00% 8,50% 8,50%
Valor nominal UsD 1,00 USD 1,00 USD 1,00
Pago intereses Trimestral Trimestral Trimestral
Pago capital Al vencimiento Semestral Semestral

La emision esta respaldada por una garantia general y amparada
por los siguientes resguardos:

Riesgos previsibles en el futuro

Segun el Literal g, Numeral 1, Articulo 19, Seccién IlI, Capitulo I,
Titulo XVI, Libro 1l de la Codificacidon de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica
y Regulacién Monetaria y Financiera., Global Ratings Calificadora
de Riesgos S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro,
tales como maxima pérdida posible en escenarios econémicos y
legales desfavorables, los siguientes:

"  Riesgo general del entorno econémico, que afecta a todo
el entorno, y que se puede materializar cuando, sea cual
fuere el origen del fallo que afecte a la economia, el
incumplimiento de las obligaciones por parte de una
entidad participante provoca que otras, a su vez, no
puedan cumplir con las suyas, generando una cadena de
fallos que puede terminar colapsando todo el
funcionamiento del mecanismo, por lo que ante el
incumplimiento de pagos por parte cualquiera de la
empresas se verian afectados los flujos de la compaiiia. El
riesgo se mitiga por un analisis detallado del portafolio de
clientes y con politicas de cobro definidas.

"  Promulgacién de nuevas medidas impositivas,
incrementos de aranceles, restricciones de importaciones
u otras politicas gubernamentales que son una constante
permanente que genera incertidumbre para el
mantenimiento del sector. De esta forma se incrementan
los precios de los bienes importados. La compaiiia
mantiene variedad de lineas de negocio que permite
mitigar este riesgo, se transfieren los costos al cliente
final.

GARANTIAS Y RESGUARDOS

Mantener semestralmente un indicador promedio de
liquidez o circulante, mayor o igual a uno, a partir de
la autorizacion de la oferta publica y hasta la
redencioén total de los valores.

Los activos reales sobre los pasivos deberan
permanecer en niveles de mayor o igual a uno,
entendiéndose como activos reales a aquellos activos
que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
No repartir dividendos mientras existan obligaciones
en mora

Mantener durante la vigencia de la emisidn, la
relacion activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacién, segun lo establecido en
Articulo 13, Seccion |, Capitulo I1I, Titulo Il, Libro Il de
la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Cambios en la normativa y en el marco legal en el que se
desenvuelve la empresa son inherentes a las operaciones
de cualquier compaiiia en el Ecuador. En el caso puntual
de la compaiiia lo anterior representa un riesgo debido a
gue esos cambios pueden alterar las condiciones
operativas. Sin embargo, este riesgo se mitiga debido a
qgue la compafiia tiene la mayor parte de sus contratos
suscritos con compaiiias privadas lo que hace dificil que
existan cambios en las condiciones previamente pactadas.

SERTECPET S.A. se desenvuelve en un sector muy
regulado donde se requiere operar con los mas altos
estandares de seguridad operacional con diversas
medidas de prevencion de riesgos y de danos al
medioambiente. La compafiia cuenta con sistemas
rigurosos de control interno que son verificados
periédicamente para mitigar el riesgo operacional en el
que se desenvuelve. De esta manera, la compaiia ha
implementado diversos planes de contingencia para las
diferentes areas de operacidn. Entre estos planes se
encuentran: el servicio de Early Production, el programa
de Entrega y Calidad del producto, el servicio Well-
Testing, entre otros.

La caida de los precios del petrdleo afecta los ingresos de
todas las empresas del sector en su conjunto, incluido el
Emisor. Sin embargo, la caida de los precios del petréleo
en mercados internacionales provoca que las compaiiias
petroleras busquen servicios mas econdomicos que
contrarresten la reduccion de sus margenes. SERTECPET
S.A. ofrece soluciones con tecnologia de produccién de
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bajo costo y alta productividad con lo que, a pesar de que
sus ingresos se ven reducidos, se generan nuevas
oportunidades de negocio para la compaiiia.

"  Lacompaiiia, al trabajar para el sector publico del pais en
proyectos petroleros, se ve afectado por los retrasos de
pago de las entidades publicas con sus proveedores
cuando la economia nacional entra en recesién y cuando
aumenta el precio del petréleo que reduce los ingresos
del Gobierno. La compafiia mitiga este riesgo al
diversificar su cartera de clientes, donde incluyen:
clientes privados, semiprivados y clientes internacionales
gue reducen el riesgo de concentracién en el caso de que
el Gobierno se retrase con el pago de sus obligaciones.

" Elnivel de concentracion de clientes de la compafiia puede
generar mayor riesgo de incobrabilidad de la cartera ante
situaciones adversas de liquidez del sector. La compaiiia
mitiga este riesgo a través de la diversificacién de sus
ingresos en varios clientes y en diferentes mercados con
sus subsidiaras localizadas fuera del pais.

"  La continuidad de la operacidon de la compaiiia puede
verse en riesgo efecto de la pérdida de la informacidn, en
cuyo caso la compafiia mitiga este riesgo ya que posee
politicas y procedimientos para la administracion de
respaldos de bases de datos, cuyo objetivo es generar back
up por medios magnéticos externos para proteger las
bases de datos y aplicaciones de software contra fallas que
puedan ocurrir y posibilitar la recuperacion en el menor
tiempo posible y sin la perdida de la informacién.
Adicionalmente, cuenta con mecanismos de auditoria
operativa (Data Loss Prevention - DLP) que controla la
utilizacién y los derechos de acceso a las aplicaciones
internas para asegurar la informacion de cada usuario.

Segun el Literal i, Numeral 1, Articulo 19, Seccién Il, Capitulo I,
Titulo XVI, Libro 1l de la Codificacidon de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica
y Regulaciéon Monetaria y Financiera., Global Ratings Calificadora
de Riesgos S.A. identifica que existen riesgos previsibles de los
activos que respaldan la emisiéon y su capacidad para ser
liguidados.

Se debe indicar que los activos que respaldan la Emisidn, de
acuerdo con la declaracién juramentada son principalmente:
cuentas por cobrar e inventarios. Los activos que respaldan la
presente Emisidon pueden ser liquidados por su naturaleza y de
acuerdo con las condiciones del mercado. Al respecto:

"  Afectaciones causadas por factores como catastrofes
naturales, robos e incendios en los cuales los activos fijos e
inventarios se pueden ver afectados, total o parcialmente,
lo que generaria pérdidas econdmicas a la compaiiia. El
riesgo se mitiga con una pdliza de seguros que mantienen
sobre los activos. Entre estos seguros, cuenta con varias
pélizas que cubren diversos ramos como: accidentes

personales, dafios de maquinaria, robo o hurto, incendios,
responsabilidad civil.

" Alserel7,77% de los activos correspondiente a inventarios,
existe el riesgo de que estos sufran dafios, por mal manejo,
por pérdidas u obsolescencias. La empresa mitiga el riesgo
través de un permanente control de inventarios evitando de
esta forma pérdidas y dafios.

" Uno de los riesgos que puede mermar la calidad de las
cuentas por cobrar que respaldan la Emisién son escenarios
economicos adversos que afecten la capacidad de pago de
los clientes a quienes se ha facturado. La empresa mitiga
este riesgo mediante la diversificacion de clientes que
mantiene.

Al darse cumplimiento a lo establecido en el Literal h, Numeral 1,
Articulo 19, Seccion Il, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, que contempla las consideraciones de
riesgo cuando los activos que respaldan la emision incluyan
cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

Se debe indicar que dentro de las cuentas por cobrar que
mantiene SERTECPET S.A., se registran cuentas por cobrar
compafiias relacionadas por USD 4,22 millones, por lo que los
riesgos asociados podrian ser:

" las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
corresponden al 9,31% del total de los activos que respaldan
la Emision y al 4,22% de los activos totales. Por lo que su
efecto sobre el respaldo de la Emision de Obligaciones no es
representativo, si alguna de las compafiias relacionadas
llegara a incumplir con sus obligaciones ya sea por motivos
internos de las empresas o por motivos exdgenos atribuibles
a escenarios econdmicos adversos, no se tendria un efecto
negativo en los flujos de la empresa. Sin embargo, para
mitigar cualquier riesgo, la compafia mantiene
adecuadamente documentadas estas obligaciones y un
estrecho seguimiento sobre los flujos de las empresas
relacionadas.

El resumen precedente es un extracto del informe de la Revision
de la Calificacién de Riesgo de la Segunda Emisidn de Obligaciones
SERTECPET S.A., realizado con base a la informacién entregada
por la empresa y de la informacién publica disponible.

Atentamente,

Ing. Hernan Enrique Lépez Aguirre PhD(c)
Gerente General

marpEs



GLOBAL RATINGS

CALIFICADORA DERIESGOS S.A

Informe Calificacion Segunda Emision de Obligaciones (Estados Financieros enero 2019)

SERTECPET S.A.

Calificacién
|
Tendencia

Instrumento Calificacion

Accion de Calificacion

Gerente de Analisis Gerente General

mavila@globalratings.com.ec hlopez@globalratings.com.ec

Metodologia

Segunda Emisién de Obligaciones AAA

Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. en comité No. 059-2019,
llevado a cabo en la ciudad de Quito D.M., el 15 de marzo de 2019;
con base en los estados financieros auditados de los periodos 2015,
2016y 2017 einternos diciembre 2018, asi como estados financieros
internos, proyecciones financieras, estructuracién de la emision y

Entorno Macroeconémico

Inicial Calificacion de Obligaciones

otra informacidn relevante con enero como fecha de corte, califica
en Categoria AAA, a la Segunda Emisién de Obligaciones SERTECPET
S.A. (Aprobado por el 04 de febrero de 2019, por la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas por un monto de hasta USD
7.000.000).

ENTORNO MUNDIAL

Las expectativas econdmicas globales se mantienen firmes, con un
prondstico de crecimiento mundial de 3,7% al cierre de 2018 que se
mantendra durante 2019, de acuerdo con el informe de Perspectivas
Econdémicas Mundiales del Fondo Monetario Internacional®. No
obstante, el Banco Mundial revisé sus proyecciones a la baja en su
informe de Prospectos Econémicos Mundiales, pronosticando un
crecimiento mundial de 3,0% al cierre de 2018, de 2,9% en 2019 y
de 2,8% entre 2020 y 20212. Se espera una ralentizacién del
crecimiento mundial en los préoximos afios, como consecuencia de
una moderacién en la inversion y el comercio internacional, y de
presiones en los mercados financieros en economias emergentes.
De igual manera, se estima un crecimiento disparejo entre paises,
en respuesta a la volatilidad en los precios de los commodities, a las
tensiones comerciales, a las presiones de mercado sobre ciertas
monedas y a la incertidumbre geopolitica internacional.

1 Fondo Monetario Internacional. (2018, octubre). World Economic Outlook: Challenges to
Steady Growth. Washington D.C.
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Fuente: World Economic Outlook (oct. 2018) - Fondo Monetario Internacional
Elaboracidn: Global Ratings

Las economias avanzadas (principalmente la Zona Euro, EE. UU.,
Japon, Suiza, Suecia, Noruega y Australia), cerraron el afio 2018 con
un crecimiento estimado de 2,20%. Se prevé una ralentizacion en el
crecimiento de estas economias a 1,5% para los préximos afios, para
alcanzar niveles previos a la crisis financiera de 2008. Estados Unidos
mantiene una perspectiva de crecimiento positiva, impulsada por
estimulos fiscales. No obstante, el crecimiento de las economias
europeas sera mas bajo, dada la normalizacién en su politica
monetaria, y la volatilidad de los precios de la energia y los
combustibles, lo cual disparé las expectativas de inflacién y
desincentivé el consumo privado.

2 Banco Mundial. (2019, enero). Global Economic Prospects: Darkening Skies. Washington
D.C.
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Sin embargo, en muchas de las economias avanzadas, la inflacion se
mantiene por debajo de los objetivos de los Bancos Centrales, lo cual
ocasiona el incremento en los tipos de interés, y por ende en los
costos de endeudamiento de las emergentes
(principalmente China, Tailandia, India, América Latina, Turquia y
Africa Subsahariana). Al cierre de 2018, estas economias alcanzaron
un crecimiento estimado de 4,2%, cifra inferior a las proyecciones
previas debido a caidas en actividad y a presiones financieras en
paises con déficits fiscales elevados. Se espera una actividad
econdmica sostenida en los paises importadores de commodities,
mientras que se pronostica un debilitamiento en el crecimiento de
paises exportadores de commodities.
1%
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Grafico 2: Crecimiento Econdmico en Paises Exportadores
Fuente: Global Economic Prospects, junio 2018 — Banco Mundial
Elaboracidon: Global Ratings

El crecimiento del comercio internacional durante los dos préximos
afios sera moderado, a pesar del incremento en la demanda mundial
interna, debido a las recientes politicas comerciales que generaron
tension entre los paises avanzados y las economias emergentes. Las
tarifas comerciales que se introdujeron durante 2018 afectaron a
alrededor del 2,5% del comercio internacional, y el Banco Mundial
estima que, si todas las tarifas y aranceles bajo consideracién se
implementaran, podrian disminuir el nivel de comercio
internacional en alrededor de un 5,0%, afectando asi a distintas
cadenas de valor internacionales y deteriorando la disposicion de las
firmas para invertir y exportar. Por su parte, habra una
desaceleracion global en el crecimiento de la inversién privada,
relacionado con las presiones y disrupciones en los mercados
financieros internacionales y las crecientes tasas de interés.
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Grafico 3: Crecimiento del volumen de comercio e inversion

3 Departamento del Tesoro de Estados Unidos. Daily Treasury Yield Curve Rates.
https://www.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/interest-
rates/Pages/TextView.aspx?data=yieldYear&year=2019

Fuente: Global Economic Prospects, junio 2018 — Banco Mundial
Elaboracidn: Global Ratings

En respuesta a esta tendencia, el monto total de deuda corporativa
en las economias emergentes mantuvo una tendencia creciente
durante la Gltima década, alcanzd niveles similares a los de la deuda
publica y presiond al alza las tasas de interés. Esta tendencia refleja
la profundizacion de los mercados de capitales en las economias en
desarrollo, pero impone un riesgo a la estabilidad de los mercados
financieros y aumenta la vulnerabilidad del sector privado y bancario
ante choques externos. Adicionalmente, el incremento sostenido de
la deuda corporativa puede mermar la expansién de la capacidad
productiva debido a la proporcidn significativa de las ganancias
destinadas al pago de intereses, lo cual reprimiria el crecimiento
econdmico en dichas economias.
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Grafico 4: Deuda Corporativa como Porcentaje del PIB y Tasa de Inversion Neta.
Fuente: Global Economic Prospects, junio 2018 — Banco Mundial
Elaboracién: Global Ratings
En cuanto a los mercados financieros internacionales, la tendencia
mundial estd marcada por el incremento en la tasa de fondos
federales en Estados Unidos, que continuard durante 2019, y la
reduccidn en la compra mensual de activos por parte del Banco
Central Europeo y el Gobierno japonés. El rendimiento promedio de
los Bonos del Tesoro Americano a 10 afios para febrero de 2019 fue
de 2,68%, y la tasa al cierre de 2018 fue de 2,70%, lo cual constituye
un incremento de 30 puntos base frente a la cifra a inicio de 20183.
Por su parte, el rendimiento promedio de los Bonos del Gobierno
aleman fue de 0,13% durante el mes de febrero de 20194. Asimismo,
debido a politicas en Japon y en ciertas economias europeas,
alrededor de USD 7,50 billones de deuda en circulacién se cotizan a

tasas negativas en los mercados internacionales.

Por su parte, la tasa de interés en las economias emergentes sufrid
una presiéon al alza en el Ultimo trimestre, en respuesta a las
presiones inflacionarias y de tipo de cambio ocasionadas
principalmente por la apreciacién del ddlar durante 2018. De
acuerdo con el Banco Mundial, los precios en el mercado bursatil
internacional disminuyeron durante el Ultimo trimestre de 2018, lo
cual refleja el deterioro en las percepciones de mercado acerca de

4 Germany 10-year Bond Yield Historic Data. https://www.investing.com/rates-
bonds/germany-10-year-bond-yield-historical-data
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la actividad global y las tendencias comerciales. Sectores como
telecomunicaciones, servicios publicos e industria impulsaron los
indices al alza, mientras que los retrocesos de los sectores petréleo
y gas, tecnologia y servicios al consumidor llevaron a los mercados a
la baja. Para febrero de 2019, los principales indices bursatiles
alcanzaron los siguientes valores promedio:

CAMBIO CAMBIO
(e VALOR MENSUAL (%) ANUAL (%)
DJIA 25.605,53 5,99% 2,50%
S&P 500 2.754,86 5,66% 1,84%
NASDAQ 7.430,08 6,45% 3,75%
NYSE 12.511,60 5,32% -1,89%
IBEX 35 9.087,50 1,79% -7,92%

Tabla 1: Cotizaciones de los principales indices del mercado bursatil
Fuente: Yahoo Finance; Elaboracion: Global Ratings

La ndmina estadounidense se mantuvo estable durante el mes de
febrero de 2019, con un incremento de 20.000 posiciones laborales
y un aumento salarial mensual de USD 0,11 por hora. La tasa de
desempleo en E.E.U.U alcanzé 3,8% en febrero de 2019.5 La
desaceleracién en el crecimiento de la fuerza laboral y la
disminucion del desempleo sugieren que la economia

estadounidense esta alcanzando el pleno empleo. Estas cifras
suponen perspectivas desfavorables para el délar durante los
préoximos meses.

< 8
g 2
3 2
= 3
Peso Nuevo Sol Peso Libra Euro  Yuan Rublo Yen
ene-18  2.844,95 3,22 605,8 0,71 0,8 6,32 56,31 108,7
feb-18 2.857,14 3,25 590,49 0,72 0,81 6,32 56,27 107,6
mar-18 2.791,74 3,22 604,41 0,71 0,81 6,29 57,32 106,4
abr-18  2.805,05 3,24 607,68 0,72 0,82 633 62,14 1091
may-18 2.876,04 3,27 627,7 0,75 0,86 6,42 62,09 108,9
jun-18  2.948,11 3,28 649,65 0,76 0,87 6,62 62,93 110,6
jul-18  2.870,26 3,27 638.20 0,76 0,85 6,81 62,23 110,9
ago-18 3.031,22 3,31 677,97 0,77 0,86 6,84 6812 111,2
sep-18  2.985,97 3,3 659,63 0,76 0,86 6,89 6532 113,44
oct-18  3.206,16 3,36 693,39 0,79 0,88 6,97 65,56 113
nov-18 3.236,25 3,38 669,21 0,78 0,88 6,94 66,21 113,4
dic-18  3249,92 3,37 693,10 0,79 0,87 6,88 69,47 110,35
ene-19 3.162,56  3,3516  667,2449 0,7617 0,8702 6,715 65,481 109
feb-19  3069,37 3,30 650,58 0,75 0,88 6,68 6576 111,05

Tabla 2: Cotizaciones del Délar estadounidense en el mercado internacional
Fuente: Banco Central Ecuador; Elaboracién: Global Ratings

ENTORNO REGIONAL

De acuerdo con el informe de Global Economic Prospects del Banco
Mundial, el crecimiento mundial en los proximos dos afios estara
impulsado por la regién de Asia del Sur, seguido de Asia del Este y
Pacifico, al ser regiones con un mayor numero de importadores de
commodities?.
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Grafico 5: Tasa de crecimiento econdmico, por region.
Fuente: Global Economic Prospects, enero 2019 — Banco Mundial
Elaboracidon: Global Ratings

En Asia del Este y Pacifico, el crecimiento econdmico se
desacelerara en 2019, principalmente por el enfriamiento de las
exportaciones en China dadas las crecientes restricciones
comerciales. Adicionalmente, la regién se caracterizara por la

SBureau of Labor Statistics. Current Employment Statistics. https://www.bls.gov/ces/

existencia de economias altamente apalancadas y con necesidades
de financiamiento crecientes.

La regidon de Europa y Asia Central afrontard una ralentizacion en su
crecimiento, pasando de 3,10% en 2018 a 2,70% en 2020, debido
principalmente a la actividad moderada en Turquia y en las
economias de Europa Central. La actividad econdmica en esta region
se caracterizara por el ajuste en las condiciones financieras de
economias con amplios déficits externos.

En el Medio Oriente y Africa del Norte, se espera una recuperacion
en la actividad econdmica tras el recorte en la produccién petrolera
y los ajustes fiscales implementados el afio anterior. Los paises
importadores de petrdleo de la region afrontan un escenario fragil,
pero se beneficiaran de reformas politicas en la regién. Las tensiones
y conflictos geopoliticos y la volatilidad en los precios del petréleo
representan una amenaza para la region.

El crecimiento econdmico en Asia del Sur estard impulsado por el
fortalecimiento de la demanda interna en India, conforme se
evidencien los efectos de reformas estructurales como la
recapitalizacién bancaria. No obstante, se espera un incremento en
la deuda externa y en los déficits de cuenta corriente de la region,
asi como una erosidon de las reservas internacionales,
incrementando la vulnerabilidad externa.

Se espera una recuperacion en las tasas de crecimiento de la region
de Africa Sub-Sahariana en los préximos dos afios, pasara de
2,70% en 2018 a 3,40% en 2019, impulsada por una menor
incertidumbre politica y una mejora en la inversién privada en la
region.
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La region de América Latina y el Caribe alcanzd un crecimiento de
0,6% en 2018, inferior a las proyecciones, debido a la crisis
monetariay a la sequia en el sector agricola en Argentina, a los paros
de trabajadores en Brasil y a las condiciones econdmicas en
Venezuela. La economia Latinoamericana también se vio afectada
por la caida en los precios de los commodities, mientras que el
incremento en los precios del petréleo impulsé el crecimiento en los
paises exportadores de crudo durante 2018, a pesar de la caida en
los precios a finales del afio.

Se espera una recuperacién econdmica en la region durante los
proximos afios, alcanzando una tasa estimada de crecimiento de
1,70% en 2019 y de 2,40% en 2020, que se mantendra por debajo
del crecimiento mundial. De acuerdo con el Banco Mundial, el
fortalecimiento econémico en América Latina y el Caribe estara
impulsado por la firmeza de las condiciones econdmicas en
Colombia y Brasil, asi como por la recuperacidon gradual en las
condiciones econdmicas en Argentina, principalmente debido a la
consolidacion del consumoy la inversion privada. No obstante, estas
perspectivas de crecimiento pueden verse afectadas por los ajustes
de los mercados financieros, la ruptura en la negociacién de tratados
comerciales, el proteccionismo impuesto por Estados Unidos y las
consecuencias de fendmenos climaticos y naturales.
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Grafico 6: Crecimiento Econdmico
Fuente: Global Economic Prospects (Enero 2019) — Banco Mundial;
Elaboracién: Global Ratings

Los paises exportadores de materia prima y commodities de la
region, principalmente Brasil, Chile y Argentina, afrontaron un
incremento significativo en la produccién industrial durante la
primera mitad de 2018, medido por los volimenes de ventas. Sin
embargo, el incremento en la volatilidad de mercado deteriord la
actividad industrial en el segundo trimestre de 2018. De igual
manera, los paises exportadores de servicios, ubicados
principalmente en Centroamérica y el Caribe, se vieron beneficiados
por el fortalecimiento de la demanda externa, alcanzando niveles de
turismo récord para la region. En cuanto a los paises importadores
de commodities, como Meéxico, se pronostica un crecimiento
moderado del consumo privado dado el estancamiento en los
volimenes de ventas.
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Grafico 7: Crecimiento del PIB Real en América Latina y el Caribe.
Fuente: Global Economic Prospects, junio 2018 — Banco Mundial
Elaboracidn: Global Ratings

El consumo privado es el principal motor del crecimiento de la
economia de América Latina, y se espera que crezca a un ritmo de
1,3% en 2018. Su fortalecimiento durante los ultimos anos ha sido
consecuencia de reducciones en las tasas de interés. Esto ha
reactivado la inversion privada en la regidn, que, sin embargo, fue
inferior a la esperada al cierre de 2018. La inversion total en la
mayoria de los paises de la region se sitla por debajo de la media de
economias emergentes en Europa, Asia y Medio Oriente. Esto se
explica por la falta de ahorro nacional o de oportunidades de
inversién rentables.
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Grafico 8: Flujos de Capital en América Latina y El Caribe
Fuente: Global Economic Prospects (Enero 2019) — Banco Mundial;
Elaboracidn: Global Ratings
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Grafico 9: Tasa de inversion total como porcentaje del PIB, 2017.
Fuente: Informe Macroecondémico de América Latina y el Caribe 2018 — BID
Elaboracidn: Global Ratings

Durante 2018, el crecimiento de las exportaciones de la region fue
inferior al esperado, en respuesta a las tendencias de comercio
mundiales y a la desaceleracion en la produccidon agricola en
Argentina. Las perspectivas comerciales de los paises de la region de
América Latina y el Caribe son favorables, considerando que sus
principales socios comerciales, Estados Unidos, Europa y China, han
visto revisadas al alza sus previsiones de crecimiento. Asimismo, el
fortalecimiento de la demanda mundial ha impulsado las
exportaciones y contribuido hacia la reduccidén de los déficits en
cuenta corriente en varios de los paises de la regidn. No obstante, el
crecimiento de las importaciones supera al crecimiento de las
exportaciones; por ende, la balanza comercial contribuye de manera
negativa al crecimiento de América Latina y el Caribe.
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Grafico 10: Crecimiento de exportaciones e importaciones en América Latinay

el Caribe
Fuente: Global Economic Prospects, junio 2018 — Banco Mundial
Elaboracién: Global Ratings

Debido al fortalecimiento del délar estadounidense, la mayoria de
los paises en la region afrontaron una depreciacidon de su moneda,
la cual, a su vez, impulsé la inflacién al alza. Se espera que las
decisiones de politica monetaria de la regidn presionen la tasa de
inflacion durante los proximos meses. En cuanto al mercado laboral,
la tasa de desempleo ha mantenido una tendencia creciente durante
el dltimo afio. Asimismo, el empleo informal constituye una de las
problematicas mas importantes de la regién. Se estima que el
tamafio del sector informal en la regidn es de cerca del 40% del PIB.
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Grafico 11: Inflacion y Desempleo en América Latina y el Caribe
Fuente: Global Economic Prospects, junio 2018 — Banco Mundial.
Elaboracidn: Global Ratings

En cuanto a los mercados financieros de la region, los rendimientos
de los bonos soberanos incrementaron durante 2018, al igual que
en el resto de los mercados emergentes a nivel mundial. La deuda
publica alcanzd niveles récord en algunos paises de la regién, dados
los déficits fiscales elevados en los paises exportadores de
commodities. La mayoria de los indices de los mercados accionarios
de la regidn afrontaron una desvalorizacion en enero de 2019.

ENTORNO ECUATORIANO

La economia ecuatoriana se desenvuelve con un ralentizado
crecimiento. El Banco Mundial estimé un crecimiento econdmico de
1,0% para el afio 2018, y pronostica un crecimiento de 0,7% para el
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afio 2019°%. Seglin datos del Banco Central del Ecuador, en 2016 el
PIB del Ecuador totalizé USD 99.937 millones, mientras que en el
2017 alcanzd los USD 104.295 millones. En el tercer trimestre de
2018, el PIB ecuatoriano alcanzé los USD 27.267,31 millones’, lo cual
refleja un incremento de 1,37% con respecto al mismo periodo del
afio anterior, y un incremento de 0,88% frente al primer trimestre
de 2018. El gobierno estima un crecimiento de 1,90% en 2019.
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Grafico 12: PIB Real del Ecuador a precios constantes de 2007 y tasa de
variacion interanual
Fuente: Banco Central del Ecuador; Elaboracién: Global Ratings

Por su parte, el indice de Actividad Coyuntural (IDEAC), que describe
la variacién de la actividad econdmica a través de la medicidn de
variables de produccidon en las distintas industrias, refleja una
dinamizacion de la economia durante el JUltimo afo.
Especificamente, a diciembre de 2018, el IDEAC alcanzd un nivel de
179,00 puntos®, lo cual refleja un incremento de 6,17% frente al
mismo periodo de 2017.

La proforma presupuestaria para el 2019, que fue presentada por el
Ministerio de Economia y Finanzas a la Asamblea Nacional y se
encuentra pendiente de aprobacion, alcanzé los USD 31.318
millones, cifra que demuestra una disminucién de USD 3.534
millones frente al presupuesto aprobado para 2018. La proforma
para el presupuesto de 2019 se elaboré bajo los supuestos de un
crecimiento econdmico de 1,43%, una inflacién anual de 1,07%, un
precio promedio del petrdleo de USD 58,29 por barril y una
produccion de 206,21 millones de barriles de petréleo®.

Para enero de 2019, la deuda publica alcanzé un monto de USD
50.779,40 millones, lo cual representa el 49,50% del PIB. De este
monto, alrededor de USD 36.889,80 millones constituyeron deuda
externa con Organismos Internacionales, Gobiernos, Bancos y
Bonos, mientras que los restantes USD 13.886,50 millones
constituyeron deuda interna por Titulos y Certificados y con
Entidades del Estado como el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social y el Banco del Estado®®.

6 World Bank. Global Economic Prospects: Darkening Skies, enero 2019.

7 Banco Central del Ecuador. Boletin No. 105 de Cuentas Nacionales Trimestrales del
Ecuador.

8 Banco Central del Ecuador. Serie bruta del indice de Actividad Econémica Coyuntural
(IDEAC).

® Ministerio de Economia y Finanzas. Pro Forma Presupuestaria 2019.

60000 46%
50000 ,‘ I 26%
40000
45%
30000
45%
20000
10000 H H 44%
0 44%
SF IS EESS SIS E
S ¢ FE X 5o ro‘Z’Q g & &
3 Deuda Interna [ Deuda Externa Deuda /PIB

Grafico 13: Deuda Publica (millones USD) y Relacion Deuda/PIB (Eje der.).
Fuente: Ministerio de Finanzas del Ecuador; Elaboracion: Global Ratings

Por otro lado, la recaudacion tributaria durante 2018 fue de USD
15.145,00 millones, lo cual representa un aumento de 14,41% frente
al periodo de 2017 y constituye el monto de recaudacion mas alto
desde el aiflo 2000. Durante los dos primeros meses de 2019, la
recaudacion acumulada alcanzdé los USD 2.335,13 millones, cifra
similar a la del mismo periodo de 2018. Durante el mes de febrero,
el monto de recaudacion incrementé en 2,99% en comparacién con
febrero de 2017. El impuesto con mayor contribucion a la
recaudacion fiscal es el Impuesto al Valor Agregado, que representa
52,60% de la recaudacion total. Durante febrero de 2019, la
recaudacion del Impuesto al Valor Agregado fue de USD 532,95
millones, lo cual constituye un incremento de 7,52% frente a febrero
de 2017, pero una caida de 23,36% en la recaudacion del mes de
febrero frente a la del mes de enero de 2019. Adicionalmente, el
Impuesto a la Renta recaudado durante febrero de 2019 fue de USD
223,47 millones, lo cual representa el 26,62% de la recaudacién
fiscal'l. Este monto es similar a la recaudacién de Impuesto a la
Renta de febrero de 2018, sefial de estabilidad en la actividad
econdmica a nivel nacional durante el ultimo afo. Las cinco
actividades que impulsaron el incremento de la recaudacion fiscal
durante el ultimo afio fueron la explotacion de minas y canteras, la
agricultura, el sector financiero y de seguros, el comercio y las
actividades de salud?2.

10 Ministerio de Economia y Finanzas, Subsecretaria de Financiamiento Publico. Deuda
Publica al 31 de diciembre de 2018.

11 Servicio de Rentas Internas del Ecuador. Estadisticas de Recaudacion del Periodo Febrero
2019.

12 Vistazo. (2019, enero 16). Récord de Recaudacién Tributaria en el 2018.
https://www.vistazo.com/seccion/pais/actualidad-nacional/record-de-recaudacion-
tributaria-en-el-2018
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Grafico 14: Recaudacion Fiscal (millones USD)
Fuente: Servicio de Rentas Internas del Ecuador; Elaboracién: Global Ratings

Adicional a los ingresos tributarios, los ingresos petroleros
constituyen la principal fuente de ingresos para el Ecuador, al ser el
quinto mayor productor sudamericano de crudo. Sin embargo, su
produccién en los mercados internacionales es marginal, por lo cual
no tiene mayor influencia sobre los precios y, por lo tanto, sus
ingresos por la venta de este commodity estan determinados por el
precio internacional del petréleo. Para enero de 2019, el precio
promedio mensual del barril de petréleo (WTI) fue de USD 51,63,
cifra 4,26% superior a la del mes de diciembre de 20183, Para el 14
de marzo de 2019, el precio del barril de petréleo (WTI) fue de USD
58,35%, cifra que sugiere una tendencia creciente en los precios del
crudo, y, por tanto, un aumento en los ingresos disponibles para el
Estado.

Esta condicién se refleja en el riesgo pais, que mide la probabilidad
de incumplimiento de las obligaciones extranjeras. Especificamente,
segun cifras del Banco Central, el Riesgo Pais del Ecuador, medido a
través del indice Bursatii de Economias Emergentes (EMBI),
promedidé 659 puntos durante el mes de febrero de 2019, lo cual
representa una caida de 7,46% frente al promedio de enero del
mismo afio, pero un incremento de 33,49% en comparacion con el
mismo periodo de 2018. Al cierre de febrero de 2019, el riesgo pais
alcanzé los 584 puntos, cifra inferior al promedio mensual en
11,37%, y que representa una disminucion de 15,36% frente al cierre
del mes de enero de 2019%3. Esta disminucion en el riesgo pais
implica mayores oportunidades de inversién rentable para el pais,
asi como menores costos de financiamiento en los mercados
internacionales. La caida en el riesgo pais podria incidir de manera
positiva en el nivel de empleo y en el crecimiento de la produccidn.

13 Banco Central del Ecuador. Informacién Estadistica Mensual No. 2004 — Febrero 2019.
14 Bloomberg. https://www.bloomberg.com/quote/CL1:COM

15 |nstituto Nacional de Estadistica y Censos. (2019, marzo 8) Indice de Precios al
Consumidor — Febrero 2019. http://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-
inec/Inflacion/2019/Febrero-2019/Boletin_tecnico_02-2019-IPC.pdf
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Grafico 15: Riesgo Pais (eje izq.) y Precio del Barril de Petréleo (USD) (eje der.)
Fuente: Banco Central del Ecuador; Elaboracién: Global Ratings

Durante 2018, los precios generales en el pais se mantuvieron
estables, con una inflacion acumulada a diciembre de 2018 de
0,27%, la cual constituye, con excepcion del mismo periodo de 2017,
el menor porcentaje desde 2005. La inflacién mensual para febrero
de 2019 fue de -0,23%, mientras que la inflacién con respecto al
mismo mes de 2018 fue de 0,16%. Entre los meses de enero y
febrero de 2019, el indice de precios al productor incrementé en
0,24% La caida mensual en los precios para febrero de 2019 fue
impulsada por los precios del transporte, las actividades de
recreacidn y cultura, y los alimentos y bebidas no alcohdlicas®.

La estabilidad de precios, a su vez, permiti6 mantener una
estabilidad relativa en el mercado laboral, que reacciona de manera
inversa a los cambios en el indice de precios. El porcentaje de la
poblacion en el desempleo para diciembre de 2018 fue de 4,62%, un
incremento porcentual de 0,62% con respecto a la cifra reportada
en septiembre de 2018. Los cambios mas significativos en el
desempleo nacional durante el ultimo afio se dieron en Guayaquil,
donde el desempleo incrementd en 1,09% en el ultimo afio, y en
Quito, donde el desempleo incrementd en 0,41% durante el ultimo
afio!®.Entre diciembre de 2018 y febrero de 2019, alrededor de
11.820 personas fueron desvinculadas en el sector publico?’.
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Grafico 16: Tasa de Inflacion Anual (eje izg.) y Tasa de Desempleo (eje der.)
Fuente: Banco Central del Ecuador e Instituto Nacional de Estadistica y Censos

16 Instituto Nacional de Estadistica y Censos. Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y
Subempleo — Diciembre 2018.

17 Bolsa de Valores de Guayaquil. http://noticiasbvg.com/unas-11-820-personas-han-sido-
desvinculadas-desde-diciembre-segun-el-ministro-de-trabajo/
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Elaboracidn: Global Ratings

En cuanto a la distribucion del empleo, segun los datos del Instituto
Nacional de Estadistica y Censos, la mayor proporcion de la
poblacidn goza de un empleo adecuado. Para diciembre de 2018, la
tasa de empleo adecuado alcanzé un nivel de 42,26% de la poblacion
nacional, mientras que la tasa de subempleo para diciembre de 2018
fue de 19,82%. No obstante, para diciembre de 2018, las tasas de
empleo no remunerado y de otro empleo no pleno incrementaron
en 0,95% vy 4,69%, respectivamente, frente a diciembre de 2017%,
El comportamiento de los indices de empleabilidad concuerda con
las tendencias regionales de informalidad creciente.
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Grafico 17: Evolucién de Indicadores de Empleo Nacionales
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, Elaboracién: Global Ratings

En cuanto al sector externo, durante 2018 la balanza comercial
registré un déficit de USD -514,50 millones, con exportaciones por
USD 21.606,10 millones e importaciones por USD 22.120,60
millones?®, Las exportaciones petroleras representaron el 40,74% de
las exportaciones, mientras que las exportaciones no petroleras
representaron el 59,26% del total de exportaciones. Para diciembre
de 2018, la balanza petrolera mantuvo un saldo positivo de USD
4.444,00 millones. Por el la balanza comercial no
petrolera presenté un déficit de USD -4.958,50 millones, con
exportaciones por USD 12.804,40 millones e importaciones por USD
17762,90 millones®. El saldo negativo en la balanza comercial no
petrolera es consecuencia de la elevada importacién de materias

contrario,

primas y bienes de capital utilizados como insumos productivos, asi
como la importacion de bienes de consumo.
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Grafico 18: Balanza comercial petrolera y no petrolera (millones USD)

18 Banco Central del Ecuador. Evolucién de la Balanza Comercial — Enero-Diciembre 2018.

1 Banco Central del Ecuador. Evolucidn de la Balanza Comercial — Enero-Diciembre 2018.

Fuente: Banco Central del Ecuador; Elaboracion: Global Ratings

La siguiente tabla resume los principales indicadores de interés
economico publicados por los diferentes organismos de control y
estudios econédmicos:

MACROECONOMIA

Ingreso per cépita (2017) * USD 6.143
Inflacién anual (febrero 2019) * 0,16%
Inflacion mensual (febrero 2019) * -0,23%
Salario basico unificado USD 394
Canasta familiar basica (enero 2019) * usD 717,79
Tasa de subempleo (diciembre 2018) * 16,49%
Tasa de desempleo (diciembre 2018) * 3,69%
Precio crudo WTI (enero 2019)* USD 51,63
indice de Precios al Productor (febrero 2019) * 105,53
Riesgo pais (promedio febrero 2019)* 659 puntos
Deuda publica como porcentaje del PIB (noviembre 2018)* 44,90%
Tasa de interés activa (marzo 2019) 8,75%
Tasa de interés pasiva (marzo 2019) 5,67%
Deuda publica total (enero 2019) millones USD* 50.776,40

(*) Ultima fecha de informacién disponible
Tabla 3: Principales indicadores econdmicos del Ecuador
Fuente: BCE, INEC, Ministerio de Finanzas; Elaboracién: Global Ratings

Para enero de 2019, el sistema financiero nacional totalizé un monto
de captaciones a plazo igual a USD 28.229,70 millones. Este monto
es similar al de diciembre de 2018, y constituye un incremento de
8,73% con respecto a enero de 2018. Los depdsitos a plazo fijo
constituyeron el 54,15% de las captaciones a plazo, seguidas de los
depdsitos de ahorro, cuya participacidon en el total de captaciones a
plazo fue de 39,39%. Asimismo, los bancos privados obtuvieron el
65,76% de las captaciones a plazo, seguido de las cooperativas, que
obtuvieron el 28,72% de las mismas. Por su parte, los depdsitos a la
vista en enero de 2019 cayeron en 4,65% con respecto a enero de
2018, de USD 12.522,43 millones a USD 11.9339,80 millones. Los
bancos privados captaron el 74,83% de los depdsitos a la vista,
mientras que el Banco Central capté el 24,12% de los mismos™3. El
incremento en las captaciones del sistema financiero durante 2018
refleja la recuperacidn de la confianza de los inversionistas y de las
cuenta ahorristas.

45.000

40.000
35.000
30.000
25.000
20.000

(A

15.000
10.000
5.000

’ «’ «' ) ~<;
& & @p@@ ~\o°\°@oo c,é?oooo & &
W Depdsitos de ahorro

@ Depdsitos a plazo fijo @ Depdsitos restringidos

O Otros depositos W Depoésitos a la vista

Grafico 19: Evolucion de las Captaciones del Sistema Financiero Ecuatoriano
(millones USD)
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Fuente: Banco Central del Ecuador; Elaboracion: Global Ratings

Para enero de 2019, el volumen de colocacidn de crédito particular
del sistema financiero alcanzé los USD 39.994,50 millones?9, lo cual
representa un incremento de 13,89% con respecto a enero de 2018.
Este incremento representa la creciente necesidad de
financiamiento del sector privado para actividades destinadas al
consumo y a la inversién durante el ultimo afio. La cartera por
vencer del sistema financiero ecuatoriano representa el 93,57% del
total de colocaciones, mientras que la cartera vencida representa el

3,48%.
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Grafico 20: Evolucion de las colocaciones del sistema financiero ecuatoriano
(millones USD)
Fuente: Banco Central del Ecuador; Elaboraciéon: Global Ratings

La tasa de interés activa referencial disminuyo de 8,82% en febrero
de 2019 a 8,75% en marzo de 2019. De igual manera, la tasa de
interés pasiva referencial disminuyé de 5,70% en febrero de 2019 a
5,67% en marzo de 2019%,
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Grafico 21: Evolucidn de tasas de interés referenciales
Fuente: Banco Central del Ecuador; Elaboracidon: Global Ratings

Las reservas internacionales en el Banco Central del Ecuador
alcanzaron un total de USD 3.281,82 millones en febrero de 20192,
monto que representa una caida de 39,30% con respecto a febrero
de 2018, y de 9,74% frente a enero de 2019. Por su parte, las
reservas bancarias en el Banco Central del Ecuador para febrero de
2019 fueron de USD 4.816,40 millones?, cifra 5,92% superior al
monto de reservas bancarias en el BCE de febrero de 2018, y 9,96%

20 Banco Central del Ecuador. Informacién Estadistica Mensual No. 2004 — Febrero 2019.
2 Bolsa de Valores de Quito. INFORME BURSATIL MENSUAL SOBRE LAS NEGOCIACIONES A
NIVEL NACIONAL — febrero 2019.

superior al mes de enero de 2019. Esta situacién evidencia el
creciente riesgo de liquidez en el sistema financiero, y la falta de
respaldo ante las reservas de los bancos privados en el Banco
Central, pues las reservas internacionales mantienen una tendencia
a la baja y son, en promedio, inferiores a las reservas bancarias.
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Grafico 22: Reservas Internacionales y Reservas Bancarias en el BCE (millones
usD)
Fuente: Banco Central del Ecuador; Elaboracién: Global Ratings

En cuanto al mercado bursatil, a febrero de 2019, existieron 295
emisores, sin incluir fideicomisos o titularizaciones, de los cuales 61
fueron pymes, 204 fueron empresas grandes y 30 pertenecieron al
sector financiero?!. Los emisores se concentran en actividades
comerciales, industriales, de servicios, agricolas, financieras, de
construccion, e inmobiliarias. De acuerdo con la informacion
provista por la Bolsa de Valores Quito, a febrero de 2019, los montos
negociados en el mercado bursatil nacional estuvieron compuestos
por un 98,87% de instrumentos de renta fija y un 1,13% de
instrumentos de renta variable. El 88,08% de las negociaciones
corresponde al mercado primario y el 11,92% al mercado
secundario. En este mes de andlisis, se registr6 un monto total
negociado a nivel nacional de USD 624,78 millones?2.
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Grafico 23: Historial de Montos Negociados (millones USD)
Fuente: BVQ; Elaboracion: Global Ratings
Con lo antes expuesto se da cumplimiento a lo establecido en el
Numeral 1, Articulo 20, Seccién II, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera, es opinidn de Global Ratings Calificadora de Riesgos

22 Bolsa de Valores de Quito. Pulso Bursdtil Mensual - febrero 2019
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S.A., que el entorno mundial, regional y del Ecuador presentan  puntualmente la economia ecuatoriana tiene expectativas de un
tendencias de crecimiento conservadoras de acuerdo a las crecimiento moderado para el presente afio e ingresos suficientes
estimaciones realizadas y publicadas por el Fondo Monetario  para cubrir las obligaciones en el 2019.

Internacional, Banco Mundial, CEPAL y Banco Central del Ecuador,

Sector Petrolero

El petréleo es uno de los principales recursos energéticos y uno
de los factores decisivos de la economia mundial, dado que su
precio, volumen de produccidon y nivel de reservas inciden
directamente en las interacciones econémicas a nivel global. En el
caso de Ecuador, la produccién y venta de petréleo constituyen
una importante fuente de ingresos para el Estado, por lo cual es
un determinante fundamental de la balanza comercial y el
desempefio fiscal de la economia nacional. En 2017, los ingresos
por las ventas y exportaciones de petréleo y derivados
constituyeron el 21% de los ingresos del Estado, y entre enero y
noviembre de 2018, los ingresos por estos rubros alcanzaron los
USD 6.631,95 millones. No obstante, los ingresos petroleros son
muy volatiles debido a que, dada la produccién marginal de
petrdleo ecuatoriano en los mercados internacionales, el Ecuador
no puede influir sobre el precio mundial del crudo, que depende
de factores fundamentalmente externos.

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, las
actividades de extraccidon de petréleo se ubican dentro de la
actividad econdmica de explotaciéon de minas y canteras, la cual
puede llevarse a cabo a través de distintos métodos, incluida la
perforacién de pozos. Especificamente, la actividad de extraccion
de petrdleo incluye las actividades generales de explotacion y
desarrollo de propiedades de campos de petrdleo, incluidas
actividades como perforacion, equipamiento y terminacién de
pozos, el funcionamiento de equipos, la disgregacion de
emulsiones, las tuberias colectoras de petrdleo y todas las demas
actividades de preparacidn del petréleo hasta su expedicion Bajo
esta actividad econémica también se incluye a las actividades
complementarias, relacionadas con la preparacién de materiales
en bruto para su comercializacion, que a menudo, son cumplidas
por las mismas organizaciones que extraen el petréleo, o por otras
empresas relacionadas a la actividad.

El sector petrolero en el Ecuador ha sido objeto de una
importante volatilidad durante los Ultimos afios, impulsada
principalmente por la variacién en los precios del crudo en
mercados internacionales. A partir de 2003, la explotacion de
petréleo y minas afrontd un crecimiento sostenido, que llegd a su
maximo en 2004, alcanzando una variacion positiva de 41,72%
frente a 2003, como consecuencia de la entrada en
funcionamiento del Oleoducto de Crudos Pesados. Para los afios
posteriores, el crecimiento del sector fue inferior, alcanzando un
promedio de 3,80% en 2005 y 2006. Para 2007, la tendencia se
revirtio, y entre 2007 y 2002, el crecimiento anual promedio del
sector petrolero fue de -0,40 %. No obstante, dado el incremento
en los precios del barril de crudo, entre 2013 y 2014 el sector
afrontd siete trimestres de crecimiento consecutivo, con un
crecimiento anual de 6,60% en 2014. Desde entonces, el sector ha

mantenido una tendencia decreciente, cerrando el tercer
trimestre de 2018 con un decrecimiento de -3,15%.

De acuerdo con datos del Banco Central del Ecuador en el afo
2017, el PIB relacionado con la extraccion de petréleo y minas
alcanzé los USD 3.800,42 millones, monto que constituye un
crecimiento real de 1,50% frente a 2015. Para 017, el PIB nominal
del sector petrolero fue de USD 5.023,89 millones, cifra que, en
términos reales, representa un decrecimiento anual de 2,80%.
Para el tercer trimestre de 2018, el PIB nominal del sector
petrolero fue de USD 1.569,71 millones, cifra que representa un
decrecimiento real de 3,10% frente al tercer trimestre de 2017,
pero un crecimiento de 1,99% frente al segundo trimestre de
2018.
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Grafico 24: Evolucion PIB Real (Petrdleo y minas)
Fuente: Banco Central del Ecuador; Elaboracién: Global Ratings

Dado el crecimiento del sector en 2004, para dicho afo la
explotacion de petréleo y minas representd el 13,19% del PIB
nacional. Entre 2005 y 2011, la participacion promedio del sector
fue de 11,42% del PIB nacional. Sin embargo, entre 2012 y 2017,
este porcentaje se redujo a un promedio de 9,67%,
constituyéndose como el tercer sector mas importante dentro de
la economia nacional, antecedido Unicamente por los sectores de
manufactura y comercio.
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Grafico 245: PIB Real por sector
Fuente: Banco Central del Ecuador; Elaboracién: Global Ratings

Para el afio 2011, la produccién nacional de petréleo fue de
182,36 millones de barriles, lo cual significa una produccién
promedio de 500 barriles al dia. El volumen de produccidn
mantuvo una tendencia creciente hasta 2014, cuando se alcanzé
una produccion total de 203,14 millones de barriles, y un
promedio de 557 barriles al dia. De estos, el 77,77% fue
produccion publica, y el 22,23% fue produccidon privada. A partir
de 2015, el volumen de produccidn nacional de petréleo mantuvo
una tendencia decreciente, alcanzando un total de 193,93
millones de barriles en 2017, de los cuales el 78,43% fue de
produccion publica y el 21,57% fue de produccion privada. En el
periodo enero — noviembre de 2018 la produccidn nacional de
petréleo crudo en campos fue de 172,69 millones de barriles,
siendo el 77,46% produccidén estatal y el 22,54% produccién
privada. La produccién diaria promedio durante este periodo fue
de 517 barriles, lo cual constituye una disminucion de 2,88%
frente al mismo periodo de 2017.

20.000 550
-\

\ - 540
s LA TN T AG D =
10.000 'lllllll 'l 520
510
5.000 500
0 490

2 9535 35 3333223

s ¢ s 52838 ¢s =83

c o £ g w ¢ o & € w c

3 Publica E===Privada = Promedio diario (eje der.)

Grafico 26: Evolucion de la produccién petrolera nacional
Fuente: Banco Central del Ecuador; Elaboracién: Global Ratings

El precio promedio del barril de petréleo alcanzé su maximo e
2013, afio en que el barril del Petréleo WTI se cotizé a USD 97,87
en mercados internacionales. A partir de entonces, el precio
internacional del barril de petréleo mantuvo una tendencia
decreciente, cerrando el afio 2016 con un promedio de USD 43,21.
En 2017, el precio internacional de crudo se recuperd, alcanzando
los USD 50,91 por barril. Durante el ultimo afio, el precio del
petréleo afrontd una recuperaciéon, y mantiene expectativas
favorables para los préximos meses. Especificamente en el
periodo de enero a noviembre de 2018, el petréleo WTI se cotizd

en un promedio de USD 66,29 por barril, cifra que representa un
incremento de 31,89% en comparacién con el mismo periodo de
2017. Para el mes de noviembre de 2018, el precio promedio del
barril WTI fue de USD 56,75 por barril, frente a los USD 57,21 del
crudo Oriente y USD 52,63 del crudo Napo.
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Grafico 27: Precio promedio del petréleo (USD)
Fuente: Banco Central del Ecuador; Elaboracién: Global Ratings

Entre 2013 y 2017, las exportaciones de petréleo crudo
disminuyeron, tanto en cantidad como en USD millones.
Especificamente, para 2013, las exportaciones de petréleo crudo
alcanzaron los 140,25 millones de barriles, por un monto de USD
13.411,76 millones. Para 2014, el nUmero de barriles de petrdleo
crudo exportados incrementé a 154,66 millones de barriles, pero
su valor disminuyé a USD 13.016,12 millones. Para 2017, el
numero total de barriles de crudo exportados fue de 135,49
millones, por un monto de USD 6.189,82 millones. En el periodo
enero — noviembre de 2018 las exportaciones de petrdleo crudo
alcanzaron los 118,80 millones de barriles, lo cual representa
cerca de USD7.346,43 millones, lo cual representa una variacion
de -5,18% frente al mismo periodo de 2017 en el niumero de
barriles, pero un incremento de 30,87% en el valor de las
exportaciones en comparacion con el mismo periodo de 2017. Del
total de exportaciones de petrdleo crudo, el 85% pertenecen a las
exportaciones de Petroecuador y el 15% a las compaiiias
petroleras privadas. En cuanto a las exportaciones de derivados
de petréleo, estas mantuvieron una tendencia creciente a partir
de 2017, al pasar de USD 251,96 millones en 2015 a USD 682,12
millones en 2017. Entre enero y noviembre de 2018 las
exportaciones de derivados de petréleo fueron de USD 840,56
millones por un total de 14,11 millones de barriles. Esto
representa una estabilidad en el volumen de exportacidén de
derivados, pero un incremento de 35,97% del valor de estas
exportaciones con respecto al mismo periodo de 2017.
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Grafico 28: Evolucidn de las exportaciones petroleras (USD millones).
Fuente: Banco Central del Ecuador; Elaboracién: Global Ratings

En cuanto a las estadisticas laborales del sector, en el ano 2017 el
sector petrolero contd con 28.899 empleados a nivel nacional, de
los cuales, el 86% pertenecieron al sector publico y el 14% al
sector privado. Ademads, se destaca que el 52% representa al
empleo directo y el 48% restante representa el empleo
indirecto.?*De acuerdo con la Encuesta Nacional de Empleo del
INEC, para diciembre de 2018, el 0,56% de la poblacién empleada
se desempefié en el sector petrolero, lo cual constituye un
incremento marginal frente a diciembre de 2018, cuando el 0,39%
de la poblacidon empleada trabajoé en dicho sector.

Agricultura, ganaderia, caza 'y

. 26,08% 29,37% 28,30%
silvicultura y pesca

Comercio 19,09% 18,04% 18,10%
Manf,lfactura (incluida refinacion de 11,33% 11,06% 10,70%
petréleo)

Construccién 6,73% 6,50% 6,80%
E:Izznanza y Servicios sociales y de 6,77% 6,21% 6,70%
Alojamiento y servicios de comida 6,44% 6,28% 6,00%
Transporte 5,86% 5,69% 5,80%
Petrdleo y minas 0,39% 0,42% 0,60%
Otros Servicios* 17,32% 16,42% 17,11%

Tabla 4: Porcentaje de poblacién empleada por sector.
Fuente: INEC; Elaboracidn: Global Ratings

En cuanto al andlisis de las fuerzas competitivas, el grado de
amenaza de nuevos participantes en el mercado es bajo. Esto se
debe a que las barreras de entrada al sector son altas,
principalmente debido al elevado capital inicial que se requiere
para iniciar con actividades de extraccién petrolera, asi como para
desarrollar nuevas tecnologias que permitan superar a los
participantes actuales de mercado, que cuentan con mayores
recursos para investigacion y desarrollo. Asimismo, las empresas
publicas controlan gran parte de la extraccidon de petréleo a nivel
nacional, lo cual limita el mercado para las empresas privadas que
deseen incursionar en este sector. Asimismo, los precios del
petréleo tienen alta volatilidad, lo cual vuelve menos atractivo al
sector. Actualmente, la tendencia del mercado estda definida por
una extraccion mas eficiente del recurso a menores costos, a
través de la aplicacion de nuevas tecnologias para la recuperacion

23 Informe de rendicion de cuentas 2017, Ministerio de Hidrocarburos, obtenido de:
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact
=8&ved=2ahUKEwizrowJgYbdAhWB3IMKHb_fBUwWQFjAAegQIABAC&url=https%3A%2F

de petréleo, que toman mucho tiempo y son costosas de
desarrollar.

El grado de amenaza de los sustitutos también es bajo, dado que
el petréleo es el principal recurso energético a nivel mundial,
tendencia que se mantendra en el mediano plazo. En el largo
plazo, al ser un recurso no renovable, podra ser reemplazado por
otras fuentes de energia, como la nuclear, el carbdn, la hidraulica,
entre otras.

Asimismo, el poder de los compradores en el sector petrolero es
bajo debido a la naturaleza de la industria, dado que el precio del
petréleo se determina segun la oferta y demanda internacional, y
un participante en particular tiene poca influencia sobre este. En
cuanto al poder de los proveedores, los paises con mayor
produccion de petrdleo tienen gran influencia sobre los términos
de comercializacidn del petréleo. Es por esto que paises como el
Ecuador, cuya produccién es marginal y representa cerca del
0,65% de la produccion mundial, no determina el precio de
comercializaciéon, ni tiene la capacidad para incrementar
significativamente su volumen de produccidn en el corto plazo.
Por lo tanto, las empresas que operan en la extraccion de petréleo
también tienen un bajo poder de negociacién.

En cuanto a la competencia de la industria, el mercado estd
controlado por PetroEcuador y Petroamazonas, empresas
estatales de extraccion petrolera y servicios afines. A
continuacion, se presenta el ranking de empresas dedicadas a
actividades relacionadas a explotacidn y extraccién de petrdleo en
el pais:

COMPETIDORES GLOBALES VENTAS UTILIDAD
Schlumberger del Ecuador S.A. 507.120.699,00 148.439.052,00
Baker Hughes Services International Inc. 148.750.122,00 98.634.011,00
Halliburton Latin America S.A. LLC 138.524.675,00 4.096.728,00
SERTECPET S.A. 65.248.000,00  9.849.000,00
Weatherford South America S. R.L. 16.372.412,00 -

Tabla 4: Ranking empresas globales del sector petrdleo.
Fuente: Revista Ekos; Elaboracién: Global Ratings

COMPETIDORES LOCALES VENTAS UTILIDAD
SERTECPET S.A. 65.248.000,00 9.849.000,00
San Antonio Services Ltd. 58.521.272,00 -
Tecnologia Servicios y Representaciones
Petrolera Petrotech S.A.

MKP Servicios PETROLEROS Cia. Ltda.
Tripoint S.A.

Solipet S.A.

Traceoilfield Services & Equipment Limited
Ecuador Cia. Ltda.

Ecuapet Ecuatoriana de Petrdleos Cia.
Ltda.

9.205.838,00  208.013,00

6.034.956,00  846.404,00
4.967.475,00  405.115,00
3.858.876,00  290.151,00

3.786.164,00  599.085,00

2.406.738,00  48.913,00

Tabla 5: Ranking empresas locales del sector petrdleo.
Fuente: Revista Ekos; Elaboracion: Global Ratings

Es importante mencionar que la entidad de regulacion y
fiscalizaciéon de las actividades de comercializacién de
combustibles liquidos y GLP a nivel nacional es la Agencia de
Regulacion y Control Hidrocarburifero (ARCH), cuya mision es

%2Fwww.hidrocarburos.gob.ec%2Fwpcontent%2Fuploads%2F2018%2F03%2FRendicion
-de-cuentas-2017.pdf&usg=A0vVaw0jY8Hv7-dYM2_mMKWu-rab
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garantizar el aprovechamiento &ptimo de los recursos
hidrocarburiferos, velar por la eficiencia de la inversidn publica y
de los activos productivos en el sector de los hidrocarburos, con
el fin de precautelar los intereses de la sociedad, mediante la
efectiva regulacion y el oportuno control de las operaciones y
actividades relacionadas?*.

La Compafiia

SERTECTPET S.A. se constituyo el 03 de octubre de 1990 mediante
Escritura Publica en el cantén Quito con un plazo de duracion de
50 afios. Esta fue inscrita el 15 de marzo de 1994 en el Registro
Mercantil. Posteriormente, se han suscrito a las escrituras
diversas reformas a los estatutos y aumentos de capital social de
la compaiiia.

De acuerdo con los estatutos, la compafiia tiene como objeto
social: (a) prestar todo servicio técnico especializado en el campo
petrolero, minero y metalmecanico; (b) disefio, fabricacién,
importacion, exportacion, representacién, comercializacion vy
distribuciéon de maquinaria, equipos, repuestos y materia prima
necesaria para la industria petrolera; (c) realizar toda clase de
actos o contratos civiles o mercantiles permitidos por las leyes
ecuatorianas para el cumplimiento de su objeto social. Sin
embargo, SERTECPET S.A. tiene como principal actividad la
generacion de soluciones integrales para el sector energético,
para lo cual presenta una continua innovacidn y tecnologia de
vanguardia. Ademas, se ha enfocado dentro del desarrollo
tecnoldgico e industrial en areas estratégicas del pais, como la
industria petrolera y energética.

SERTECPET S.A. cuenta con 28 afios de experiencia en el mercado
sirviendo como proveedor de soluciones integrales de la industria
petrolera y energética del pais. Su reconocimiento se debe
principalmente a su potencial productivo basado en la innovacién
tecnoldgica, en el alto valor agregado que aporta en sus proyectos
y en sus procesos productivos sostenibles.

La compaiiia fue fundada por los hermanos Lépez Robayo, que
han sido respaldados por colaboradores de sdlida experiencia
profesionales y experiencia, con los que a lo largo de toda su
trayectoria han logrado posicionar a la compaiiia en el mercado
nacional y se han convertido en una multinacional con
reconocimiento y presencia en tres continentes.

La trayectoria de la compafiia desde su constitucién es la
siguiente:

24 http://www.controlhidrocarburos.gob.ec/mision/

Con lo antes expuesto se da cumplimiento a lo establecido en el
Numeral 1, Articulo 20, Seccion Il, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il
de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, es opinidn de Global Ratings Calificadora
de Riesgos S.A. que la compafiia mantiene una buena posicién en
su sector a pesar de la competencia y la situacién en la que se
encuentra atravesando el sector petrolero.

" 1990: Constitucidon de SERTECPET S.A. por los hermanos
Lépez Robayo.

" 1998: Primera planta 100% ecuatoriana mecanizada
para para equipos del drea hidrocarburifera vy
energética.

"  1998: Desarrollo de la Bomba Jet Claw, primera patente
para bombeo hidraulico y de produccidn de petrdleo.

" 2000: Desarrollo del Software Claw de ingenieria de
petrdleo para la optimizacidon de la extraccién de los
pozos con bombeo hidraulico.

"  2004: Desarrollo de la Bomba Jet Claw Smart, donde se
adhirié una innovacién con sensores de fondo para la
optimizacion de las pruebas realizadas en los pozos
petroleros y sus reservorios.

" 2011: Desarrollo del Software Claw RTM para monitoreo
de los pozos petroleros en tiempo real.

" 2014: Desarrollo de mejoras tecnoldgicas en las bombas
de inyeccion para optimizar los reinyectores de agua en
los pozos.

" 2015: Desarrollo del Software SYAL que permite
optimizar la extraccion de los pozos petroleros a través
de calculos matematicos realizados en la nube.

" 2015: Desarrollo de la Camisa de Circulacion BL Serie
500-A y Serie 500-AA para realizar completaciones de
pozos petroleros.

"  2015: Desarrollo de nuevas e innovadoras versiones de
sus productos patentados como las Bombas Jet.

"  2015: Inauguracion de la nueva planta de produccidn
con tecnologia de altisima calidad para la fabricacion de
partes y piezas del sector energético e hidrocarburifero.

" 2015: Acuerdo entre SERTECPET S.A. y el SENESCYT para
impulsar la investigacién y desarrollo de la tecnologia en
el sector petrolero y energético.

" 2016: Obtencion de la patente en Estados Unidos de su
Aparato Inteligente de Bombeo Hidraulico que sirve
para la recuperacién de petrdleo y obtencidon de
informacién del fondo del yacimiento petrolero.
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SERTECPET S.A. ofrece una amplia cantidad de productos y
servicios, que se crean de acuerdo con los requerimientos
operacionales de sus clientes. Estos requerimientos se respaldan
en un sistema integrado de gestion de calidad, ambiente, salud y
seguridad ocupacional. SERTECPET S.A. organiza sus operaciones
en tres areas de negocio principales:

"  Exploracion de gas y petréleo

"  Proyectos de Ingenieria, Procura, Construccidon vy
Montaje

®  Areaindustrial

La compafiia tiene como misidn: “generar soluciones integrales
para el sector energético con tecnologia de punta” y como visién:
“excelencia en soluciones energéticas a nivel mundial”.

La compaiiia mantiene relacion con mas de 40 compaiiias
publicas, privadas y mixtas a nivel mundial; con operaciones y
representaciones en 3 continentes y diversos casos de éxito que
demuestran el buen funcionamiento de la compaiiia.

ACCIONISTAS NACIONALIDAD CAPITAL (USD) PARTICIPACION

Lépez Robayo Byron Raul Ecuador 6.329.997 27,93%

Lépez Robayo Angel Eduardo Ecuador 6.133.114 27,06%

Lépez Robayo Paulo Jacinto Ecuador 6.133.114 27,06%

Lopez Robayo Cecilia del Pilar Ecuador 1.355.731 5,98%

Lpez Robayo Oswaldo Ecuador 1.355.731 5,98%
Patricio

Lépez Robayo R0§ar|o Narcisa Ecuador 1.355.731 5,98%
de Jesus

Total 22.663.418 100%

Tabla 6: Estructura accionarial
Fuente: SCVS.; Elaboracion: Global Ratings

En lo que respecta al compromiso de los accionistas, es opinién
de Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. que éstos estan muy
comprometidos con el desarrollo de la compafiia porque ocupan
cargos de direccién y administracion de esta, con lo que se puede
determinar que esa es su ocupacion principal al formar parte de
las decisiones estratégicas y de control con el fin de mantener un
funcionamiento adecuado de ésta.

En cuanto a la referencia de empresas vinculadas, segun lo
establecido en el Articulo 2, Numeral 3, Seccién |, Capitulo I, Titulo
XVIII del Libro Il de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica
y Regulacidon Monetaria y Financiera se detalla las compafiias que
presentan vinculacidn representativa en otras compafiias, ya sea
por accionariado o por administracion.

La compaiiia presenta vinculacién por accionariado, ya que sus
accionistas presentan participacion accionarial en otras
compafiias de acuerdo con el siguiente detalle:

EMPRESA VINCULADO  SITUACION LEGAL ACTIVIDAD
Ingemerlé,‘Procura, Construccién de obras
SEREEEY Lépez Robayo de ingenieria  civil
Construcciones P ’y Activa . 8
Byron Raul relacionadas con:

Energéticas IPSCE tuberias urbanas, etc.

S.A.
Lépez Robayo
Byro;eRauI Venta al por mayor de
Bullsupply C.A. Lépez Robavo Activa diversos productos sin
%swaldoy especializacion.
Patricio

EMPRESA VINCULADO  SITUACION LEGAL ACTIVIDAD
Empresa de Servicios Venta al por menor de
de Energia Limpia Activa otros enseres y paratos
CANISENERGY S.A. de uso doméstico
Projects & Business I:épez Robayo Activa Actividades de
S.A. PROBUSINESS Angel Eduardo consultoria ambiental
Tabla 7: Compaiiias relacionadas por accionariado
Fuente: SCVS; Elaboracién: Global Ratings

Lépez Robayo
Byron Radl

La compafiia mantiene como empresas vinculadas por
administracién, ya que sus accionistas son administradores o
representantes legales en las siguientes compainiias:

EMPRESA VINCULADO CARGO
Lépez Robayo Byron Raul Presidente

Bullsupply C.A. Lépez Robayo Oswaldo Gerente

Patricio General

Projects & Business S.A. . < Gerente

PROBUSINESS Lépez Robayo Angel Eduardo General

Tabla 8: Compaiiias relacionadas por administracion
Fuente: SCVS; Elaboracién: Global Ratings
La compafiia esta gobernada por la Junta General de socios y
administrada por el Presidente y Gerente. La Junta General de
Socios es el 6rgano supremo de la compaiiia y tiene poderes para
resolver todos los asuntos relativos a los negocios sociales y tomar
cualquier decision que juzgue conveniente para la mejor marcha
de la compafiia. La representacién legal, judicial y extrajudicial
sera ejercida por el Gerente de la compaiiia.

Las atribuciones de la Junta General de Socios son: (a) designar y
remover por causas legales a los administradores de la compaifiia;
(b) conocer y pronunciarse sobre las cuentas, balances e informes
que presente el Gerente; (c) resolver acerca del reparto de
utilidades; (d) aprobar los presupuestos anuales de la compafiia;
entre otras atribuciones detalladas en los estatutos.

A través de la Junta, el Presidente y el Gerente se establecen las
distintas estrategias y politicas para la normal operacién de la
empresa.

unta General de
Accionistas

Directorio
Presidente
Gerente General
B Gerentede
Proyectos
Gerentede [l I Gerente
Operaciones Flnanciero
i - Gerente SSA
[Talento Humano

Grafico 29: Extracto estructura organizacional
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracidn: Global Ratings

Administrador |l
de Contratos

La compafiia cuenta con 1.201 empleados en total divididos entre
sus dos sucursales en Quito y Coca. Adicionalmente, cuentan con
una fuerza comercial y operativa en Lago Agrio y cuenta con 1
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empleado en México que se encarga de la direccién de la
compafiia relacionada de dicho pais y que esta inscrito en la
némica de SERTECPET S.A. La compaiiia tiene 20 empleados con
capacidades especiales y no cuenta con sindicatos ni comités de
empresas.

SUCURSAL  NUMERO DE EMPLEADOS

Quito 106
Coca 829
Lago Agrio 265
México 1
Total 1.201

Tabla 9: Numero de empleados
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracidn: Global Ratings

La compaiiia cuenta con sistemas operativos que se encargan del
funcionamiento correcto de la informacién y del control interno.

Estos sistemas que utilizan son Windows 10 Enterprise y Windows
8.1 Enterprise.

Con todo lo expuesto en este acapite, Global Ratings Calificadora
de Riesgos S.A. sustenta que se da cumplimiento a la norma
estipulada en los Literales e y f, Numeral 1, Articulo 19 y en los
Numerales 3 y 4, Articulo 20, Seccion Il, Capitulo I, Titulo XVI,
Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera respecto del
comportamiento de los érganos administrativos. Es opinidon de
Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. que la compaiiia
mantiene una adecuada estructura administrativa y gerencial, con
administradores bien capacitados y con amplia experiencia, con
adecuados sistemas de administracién y una planificacion
constante que ha ido afirmando los resultados en el tiempo.

BUENAS PRACTICAS

SERTECPET S.A. cuenta con un Directorio formalizado desde el
afio 2016 que estd a cargo de la definicion de todos los objetivos
estratégicos de la compafiiia, de la aprobacion de nuevos
procedimientos, de las estrategias de desarrollo operacional, de
las directrices financieras y administrativas y de la aprobacidon de
las principales politicas.

El Gobierno Corporativo de SERTECPET S.A. se establecié a partir
de un nuevo estatuto social donde se implementaron las actuales
politicas institucionales de la compafiia orientadas a los
accionistas y a la sociedad en la que se desenvuelve. Este
Gobierno  Corporativo cuenta con diferentes politicas
institucionales adoptadas, cédigos de ética y un cdodigo de
conducta empresarial que definen los lineamientos de desarrollo
de la compafiia. Estos lineamientos también apoyan y garantizan
un marco eficaz para la transparencia, la rendicion de cuentas y
las relaciones de propiedad entre todos los participes del proceso
productivo de SERTECPET S.A.

SERTECPET S.A. cuenta con un departamento de Control Interno
que funciona dentro del Departamento de Auditoria Interna. Su
funcién consiste en velar por el cumplimiento de los objetivos
establecidos por la Junta General, a través de una revisién
rigurosa de todos los procesos productivos y de control
independientemente.

Por su parte, la Junta General de Accionistas es la responsable de
la evaluacion y el control de los directivos de la compafiia y de su
alta gerencia. De esta manera, regulan el desempefio general de
la organizacién convocando reuniones periddicas junto con el
Directorio donde se discuten los cumplimientos de los objetivos y
el desempenio de cada area involucrada en el proceso productivo.

Con todo lo expuesto en este acdpite, Global Ratings Calificadora
de Riesgos S.A. sustenta que se da cumplimiento a la norma
estipulada en Numeral 4, Articulo 20, Seccion Il, Capitulo II, Titulo
XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,

Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica
y Regulacién Monetaria y Financiera.

Dentro del Gobierno Corporativo, se encuentra el Cédigo de Etica
de la compaiiia, el que fue desarrollado para delinear el correcto
comportamiento de los colaborados, accionistas, Directorio y alta
gerente dentro y fuera de la organizacién. Este cuenta con los
valores institucionales que son los pilares para alcanzar la
excelencia en el servicio que ofrecen. Estos valores institucionales
son:

" Excelencia: consiste en el desarrollo de sus actividades
con pasion excediendo las expectativas de sus clientes y
superando los objetivos propuestos con
profesionalismo, determinacién y puntualidad.

"  FEtica: consiste en actuar con rectitud y honradez
procurando satisfacer los intereses legitimos de la
compafiia. Mantienen un apego a la moral y alineada a
laley luchando contra la corrupcién en todas sus formas.

" Compromiso: consiste en alcanzar la eficiencia y eficacia
de sus procesos a través del orden, limpieza, innovacion
y mejora continua. De manera que se busca generar
valor agregado con el servicio cumpliendo a cabalidad
los principios y politicas de la compaiiia.

"  Respeto: consiste en el cumplimiento de todas las
normas y politicas de convivencia ene | entorno social,
ambiental, profesional y empresarial dentro y fuera de
la organizacion.

Adicionalmente, la compafila implementé una Politica
Anticorrupcién que regula los procesos y el accionar de los
colaboradores frente a situaciones de negociacidon de contratos
de cualquier ambito. Esta politica obliga que todos los procesos
de negociacion fluyan a través de un canal regularizado donde se
verifica el cumplimiento de todos los protocolos y exigencias
legales garantizando el respeto de los derechos humanos vy
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ambientales que podrian afectar a terceros. El objetivo de esta
politica es el fortalecimiento de la reputacién de la marca
erradicando cualquier comportamiento antiético.

Esta Politica Anticorrupcion va de la mano de los fuertes principios
que se mantienen interiormente. La compafiia se considera a si
misma como “una industria socialmente responsable, con valores
empresariales fuertes y un direccionamiento claro con cero
tolerancias a la corrupcion”.

SERTECPET S.A. cuenta con diferentes certificaciones de calidad,
ambiente, salud y seguridad ocupacional los que han ido
incorporando a lo largo de su trayectoria al trabajar bajo un
sistema integrado. Entre sus acreditaciones estan:

®  1SO 9001-2008: Gestidn de Calidad.

" ISO 140012004: Gestién Medioambiental.

B |SO/TS 29001: Sistema de Gestién de Calidad.

® |SO 37001: Sistema de Gestion Antisoborno.

®  OHSAS 18001-2007: Gestion de Salud y Seguridad
Laboral.

® APl SPEC Q1: API SPEC (American Petroleum Institute
Specialization) certifica que la compafiia cumple con los
estandares requeridos a nivel internacional en sus
procesos para la fabricacidn de conexiones roscadas y
diferentes piezas para el sector petrolero.

" APl SPEC Q2: Sistema de gestion de calidad para
empresas proveedoras de servicios a la industria

petrolera.
" APl SPEC 5CT: Monograma de productos
manufacturados.

®  APISPEC5L: Monograma de productos manufacturados.

"= APl SPEC 7-1: Monograma de productos
manufacturados.

®  APISPEC 14 L: Cumplimiento del estandar internacional
qgue proporciona los requisitos de diferentes servicios
petroleros y de gas natural.

"  Certificacion Técnica de calidad de la American Society
of Mechanical Engineers.

®  Certificado NB: Certificado de calidad por reparacion y
modificacion de tanques y recipientes a presion.

"  Norma ASME ESTA ME U: Construccidn de tanques.

"  Norma ASME ESTA ME R: Reparacion de tanques.

De igual forma cuenta con una certificaciéon del Project
Management Institute (PMI) que asegura y certifica la gestion de
excelencia, productividad y calidad de los proyectos en los que la
compafiia participa.

De igual forma, SERTECPET S.A. cuenta con diferentes programas
de Responsabilidad Social que lleva a cabo como una contribucion
voluntaria para reducir su impacto social y medioambiental. El
objetivo del programa de Responsabilidad Social es la generacién

de valor agregado para todos los grupos de interés con los que la
compaiiia interactua.

Parte de sus programas de Responsabilidad Social se encuentra la
Red de Pacto Global Internacional de las Naciones Unidas, a la
compaiiia se adhirié voluntariamente desde el 3 de abril del 2014
para implementar un modelo de gestion basado en diez principios
basicos:

" Apoyo y respeto a la proteccion de los derechos
humanos.

" No ser cOmplices de violaciones de los derechos
humanos.

" Respetar la libertad de asociacidn y reconocimiento
efectivo del derecho de negociacion colectiva.

" Apoyar la eliminacién de toda forma de trabajo forzoso.
" Apoyar la abolicién del trabajo infantil.

" Apoyar la abolicién de practicas de discriminacion en el
empleo.

" Apoyar el enfoque de respeto al medio ambiente.

"  Fomentar iniciativas de responsabilidad ambiental.

"  Favorecer el desarrollo de tecnologias respetuosas con
el medio ambiente.

" Apoyar el trabajo contra la corrupcién en todas sus
formas.

Asimismo, dentro de las actividades de Responsabilidad Social
también se encuentran diferentes programas como:

" Campanas de informacién y prevencion del VIH — SIDA
en comunidades cercanas donde operan.

"  Campaiias de informacion a la comunidad contra el
cancer de mama.

" Campafias de donacidn voluntaria entre sus
colaboradores a grupos vulnerables de las comunidades.

Actualmente, la empresa ha presentado certificados de
cumplimiento de obligaciones con el sistema de seguridad social,
con el Servicio de Rentas Internas y un certificado del burd de
crédito, evidenciando que la compafiia se encuentra al dia con las
instituciones financieras, no registra demandas judiciales por
deudas, no registra cartera castigada ni saldos vencidos. Cabe
mencionar que a la fecha la compafia no mantiene juicios
laborales, evidenciando que bajo un orden de prelacién la
compafiia no tiene compromisos pendientes que podrian afectar
los pagos del instrumento en caso de quiebra o liquidacién, dando
cumplimiento al Literal a, Numeral 1, Articulo 19, Seccion II,
Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.
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OPERACIONES Y ESTRATEGIAS

SERTECPET S.A. es una compaiiia ecuatoriana con presencia en
mas de catorce paises ubicados en tres continentes diferentes.
Cuenta con sedes directas en Ecuador, México, Colombia, Brasil y
Peru. También tiene representaciones en Argentina, Brasil, Arabia
Saudita, Bahréin, Qatar, Kuwait, Angola y Emiratos Arabes Unidos.
SERTECPET S.A. trabaja en la actualidad con mas de 40 compaiiias
publicas, privadas y mixtas a nivel mundial como proveedor de
Soluciones Integrales Energéticas con tecnologia de punta.

Los servicios que brinda la compafiia son para el sector petrolero
y energético y estan compuestos por: servicios integrales de
evaluacién y produccidn, calculo de la potencia real de producciéon
de un pozo, determinacidn de los parametros de operacién a
considerar en un pozo petrolero, recomendacion de las mejores
estrategias para optimizar la produccion de los pozos, entre otros.

A través de la provision de estos productos se ha consolidado
como un lider local en el abastecimiento de productos y servicios
para este sector ofreciendo una amplia variedad de soluciones
que se dividen en tres lineas de negocio principales:

" Exploracién de gas y petréleo

"  Proyectos de Ingenieria, Procura, Construccion vy
Montaje

= Areaindustrial

La linea de negocio de exploracion de gas y petréleo corresponde
a productos y servicios desarrollados para proyectos especificos
donde SERTECPET S.A. se adapta a las necesidades de cada cliente
en cada situacion diferente utilizando ingenieria, tecnologia e
innovacién. Dentro de esta linea se encuentran diferentes
productos como: la Bomba Jet Claw, las Unidades Moéviles para
Pruebas y Produccién de Pozos, los equipos de fondo petroleros,
el Software de Aplicacion en Bombeo Hidraulico, entre otras.

Dentro de la linea de Proyectos de Ingenieria, Procura,
Construccién y Montaje, se ofrece el servicio de gerenciar
proyectos especializados en ingenieria para el sector energético y
petrolero, donde ofrecen flexibilidad al cliente adaptandose a sus
necesidades especificas.

La linea de darea industrial se encarga del disefio, ingenieria y
desarrollo de equipos de procesamiento y recipientes a presion
para el sector de petréleo, gas e industrial a través de la planta de
produccion de la compaiiia. En esta area industrial se desarrollan
los productos que van a ser utilizados en los proyectos de los
clientes.

Los productos que desarrolla SERTECPET S.A. en su planta
industrial son diversos ya que estos se modifican y se adaptan a
las necesidades de cada cliente y de cada proyecto en el que se
participa. Sin embargo, los productos de la compafiia se agrupan
en:

"  Productos de pruebas de pozos.
"  Productos de flujo natural.

"  Magquinaria de levantamiento artificial.

" Equipos de produccién de pozos.

" Manufactura de equipos de superficie.

" Equipos y maquinaria para separar el crudo.
"  Magquinaria de operacién en campos.

" Construccion de lineas de flujo.

" Varios productos y equipos petroleros

Uno de los puntos fuertes en la operatividad de la compaiiia es el
desarrollo y ofrecimiento de soluciones con tecnologia de
produccion de bajo costo y alta productividad. Estas soluciones
son los servicios demandados por las compaiiias petroleras
cuando los precios del petrdleo caen, ya que tienen que cuidar sus
margenes de ganancia. De esta manera, cuando los precios del
petréleo caen, SERTECPET S.A. puede aprovechar de nuevas
oportunidades de negocio.

SERTECPET S.A. cuenta con dos plantas de produccién con
tecnologia de equipos CNC (Control Numérico Computarizado)
gue es un sistema de automatizacion de la maquinaria que
garantiza eficiencia. La primera es la planta de construccién de
recipientes a presion y de facilidades de produccion. Esta planta
es especializada en ingenieria, disefio y provision de equipos de
proceso enfocada para los proyectos de presién de sus clientes.
La segunda es la planta de mecanizado especializada en el disefio
y fabricacion de partes, piezas y herramientas para el sector
energético e industrial en general.

La compafiia no cuenta con un punto de venta especifico debido
al giro del negocio de la compafiia. SERTECPET S.A. comercializa
sus productos y servicios a través de coordinadores comerciales,
supervisores y/o técnicos que visitan tanto a los clientes como a
los potenciales clientes para conocer las necesidades especificas
de cada uno, analizar los nuevos proyectos y sus requerimiento y
las expectativas generales de desarrollo operativo. Toda la
informacion se la recopila y es analizada por la alta direccion con
el objetivo de definir un plan de accién y un proyecto en base a
las necesidades detectadas en la visita.

SERTECPET S.A. cuenta con una politica de precios para definir los
mejores precios a los que se ofrecen sus productos y servicios.
Esta politica consiste en un analisis de precios de la competencia
para determinar los rangos de precios de SERTECPET S.A.
tomando en cuenta sus estandares de calidad y su relacion con los
precios del mercado. A partir de la determinacién de los rangos,
la compafiia negocia los precios con el cliente potencial
ofreciendo margenes de descuento del 5% al 10% dependiendo
de: el volumen de compra, la situacion del mercado, el tipo de
cliente y acuerdos especiales de cada uno. Los precios
determinados en la negociacion son revisados peridédicamente
para asegurar la rentabilidad de la compafiia y la situacion
financiera del cliente.

Para las operaciones comerciales con empresas relacionadas, la
compaiiia ofrece sus productos y servicios con precio de mercado
y siguiendo todas las regulaciones de precios de transferencia
impuestos por las autoridades tributarias del pais. Para
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determinar estos precios de mercado se toman en cuenta: costos
de administracién, de almacenaje, costos de gestion comercial y
de ventas. Estos precios se establecen de forma anual, excepto
cuando las condiciones del mercado cambien y obliguen a
reestablecer un nuevo precio.

Asimismo, la politica de financiamiento de la compafiia ha sido
respaldar sus operaciones en su mayoria con fondos propios.
También han financiado sus operaciones a través de instituciones
financieras y en menor medida con el Mercado de Valores.

Como se menciond anteriormente, la compafiia también cuenta
con una Politica Anticorrupcién que regula los procesos y el
accionar de los colaboradores frente a situaciones de negociacion
de contratos de cualquier ambito erradicando cualquier
comportamiento antiético.

La politica de cuentas por cobrar consiste en la realizacién de una
evaluacién crediticio de todos los clientes potenciales antes de
efectuar cualquier venta, de manera que se busca minimizar el
riesgo de incobrabilidad. De acuerdo con el perfil de cada cliente
y su capacidad financiera la Alta Gerencia establece un limite de
crédito para sus operaciones. Sin embargo, los plazos de crédito
son en su mayoria no superiores a los 30 dias de la fecha de
factura.

Los tres principales clientes de la compafiia son: Petroamazonas
E.P., Shaya Ecuador S.A.y Pardaliservices S.A. Entre los tres suman
una participacion del 87,60% del total de las ventas de la
compaifiia. Sin embargo, el riesgo de concentracion se mitiga ya
qgue estan involucrados en varios proyectos, obras, servicios y
venta de productos con estos clientes, en especial con
Petroamazonas E.P. que es el que mayor concentracion tiene.

CLIENTE PARTICIPACION

Petroamazonas EP 55,82%
Shaya Ecuador S.A. 19,71%
Pardaliservices S.A. 12,07%
Contrucciones Globales Andinas CGA S.A. 4,97%
Sertecpet Peru 2,47%
Schlumberger del Ecuador S.A. 1,30%
Halliburton Latin America S.R.L. 1,19%
Otromes menores al 1% 2,47%
Total 100,00%

Tabla 5: Principales clientes (%)
Fuente: SERTECPET S.A..; Elaboracion: Global Ratings

La politica de cuentas por pagar consiste en que la mayoria de los
pagos a los proveedores es de un plazo de 120 dias a partir de la
fecha de factura, salvo los casos donde se han pactado
condiciones especiales con cada proveedor. Con previa
autorizacion de Gerencia, los proveedores pueden pagar anticipos
aplicando un nivel de descuento por pronto pago, siempre y
cuando la compaiiia lo permita.

La compafiia cuenta con una muy buena diversificacion de
proveedores, donde ninguno sobrepasa una participacién del
8,00% del total de las compras. Entre los tres principales
proveedores suman una participacién del 11,39% del total de las
compras y el 83,50% esta dividido entre varios proveedores con
participaciones menores al 1% individualmente.

PROVEEDOR PARTICIPACION

Vepamil S.A. 7,35%
Full Steel Aceros Industriales S.A. 2,51%
Bullsupply 1,53%
Compaiiia de Transporte Mi 1,38%
Sertecpet de México S.A. 1,37%
Rivera Sanchez Marco Vinicio 1,25%
Innovatek Equipment & Services Co. 1,10%
Varios con participaciéon menor al 1% 83,51%
Total 100,00%

Tabla 6: Principales proveedores (%)
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracién: Global Ratings

En cuanto a las estrategias, SERTECPET S.A. tiene definido su plan
estratégico basado en el compromiso de la compaiiia por el
desarrollo cientifico y tecnolégico impulsado por la innovacion
permanente de sus productos y servicios. Los planes a corto plazo
de la compaiiia consisten en el continuo mejoramiento de los
productos y servicios desarrollados hasta la fecha. Por ejemplo, el
desarrollo continuo de su Bomba Jet Claw, producto patentado
por la compafila, con lo que planean agregar nuevas
modificaciones y caracteristicas para que se ajuste a diversas
necesidades de variedad de clientes. A mediano plazo, la
compafiia invierte en investigacién y desarrollo para la fabricacion
de nuevas lineas de productos y servicios que satisfagan otras
necesidades no alcanzadas a la fecha.

Adicionalmente, la compaiiia tiene como principal estrategia el
desarrollo de proyectos IPCM (Ingenieria, Procura, Construccion y
Montaje) que buscan aumentar en su participacién sobre las
ventas para el futuro. Estos proyectos, como se menciond
anteriormente, consisten en gerenciar proyectos especializados
en ingenieria y extraccion de petréleo, adaptandose a las
necesidades de cada cliente de forma especializada. Asimismo,
estos proyectos cuentan con estampes de reparacidn R otorgados
por The National Board Inspection Code — NBIC, y funciona para
desarrollar alteraciones y reparaciones de sus recipientes a
presidn, sin la necesidad de desarrollar un producto de cero, lo
que distingue a SERTECPET S.A. de su competencia al ofrecer
soluciones econdmicas y eficientes.

El analisis FODA es una herramienta que permite visualizar la
situacion actual de la compaiiia, evidenciando los aspectos mas
relevantes, tanto positivos como negativos, asi como factores
externos e internos, de acuerdo con su origen.

FORTALEZAS DEBILIDADES

" Capacidad industrial, ™ Recursos econdmicos vy
infraestructura y  equipos capacidad de
propios. financiamiento.

" Soluciones integrales para sus ™  Sostenibilidad de
clientes. procesos/cultura de

u Personal capacitado, con orientacion a procesos.

experiencia y certificaciones en Procesos de identificacion

estandares internaciones AWS, de  requerimientos  de

NACE, API, PMI. capacitacion especifica vy
= Prestigio y reconocimiento de tecnica.

la marca. = Incipiente proceso de

vigilancia tecnoldgica en el

= Ubicacién estratégica de las
area I&D.

plantas y centro de
operaciones.
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FORTALEZAS DEBILIDADES

" Sistema de gestién integrado, ™  Mayor difusién en el
certificaciones, acreditaciones posicionamiento de
y patentes. productos.

"  Destreza de venta e
investigacion de mercado en

cada drea.

" Mejor proceso de
calificacion y evaluacion de
proveedores.

OPORTUNIDADES AMENAZAS

" Mercados internacionales, ™ Contraccién econémica y
potenciar acuerdos baja liquidez de la economia
comerciales en la regién. ecuatoriana.

" Potenciar alianzas con *® Inseguridad juridica.
empresas internacionales. n Ingreso de nuevos

= Buscar fuentes de competidores con mayores
financiamiento  externo y capacidades de

alianzas estratégicas. financiamiento.

" En base a la experiencia en Pérdida de talento humano

construccion, diversificar por factores externos de la
sectores. compaiiia.
" Reduccién de costos en

materia prima, mano de obra,
servicios por contraccién de
mercado.
Tabla 12: FODA
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracidn: Global Ratings

Con lo antes expuesto se da cumplimiento a lo establecido en el
Numeral 2, Articulo 20, Seccion Il, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il
de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera., es opinidn de Global Ratings Calificadora
de Riesgos S.A. que la compafiia mantiene una adecuada posicion
frente a sus clientes, proveedores, manejando portafolios
diversificados, mitigando de esta manera el riesgo de
concentracién. A través de su orientacion estratégica pretende
mantenerse como lider en el sector donde desarrolla sus
actividades.

PRESENCIA BURSATIL

Hasta la fecha del presente informe SERTECPET S.A., mantiene
vigente la Primera Emisién de Obligaciones, la presencia bursatil que
ha mantenido la empresa se detalla a continuacién:

EMISION ANO APROBACION Mg gg © ESTADO
SCVS.
Primera Emision de usD .
obligaciones SERTECPETS.A,  20%6  IRQDRMV.200 ) hon000  ViEente

16.0551
Tabla 13: Presencia Bursatil
Fuente: SCVS; Elaboracidn: Global Ratings

En el siguiente cuadro se evidencia la liquidez que han presentado
los instrumentos que ha mantenido SERTECPET S.A., en circulacién
en el Mercado de Valores.

DIiAS NUMERO DE
BURSATILES TRANSACCIONES

MONTO
COLOCADO

EMISION

Primera Emision de
obligaciones SERTECPET 222 19
S.A.

usb
13.800.000

Tabla 14: Liquidez de presencia bursatil

Fuente: SCVS; Elaboracidn: Global Ratings
En funcién de lo antes mencionado, Global Ratings Calificadora de
Riesgos S.A., opina que se observa consistencia en la presencia
bursatil dando cumplimiento a lo estipulado en el Literal f, Numeral
1, Articulo 19, Seccién I, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il y en el
Numeral 5, Articulo 20, Seccién II, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera.

RIESGOS Y DEBILIDADES ASOCIADOS AL NEGOCIO

Segun el Literal g, Numeral 1, Articulo 19, Seccién Il, Capitulo I,
Titulo XVI, Libro Il de la Codificacidon de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica
y Regulaciéon Monetaria y Financiera., Global Ratings Calificadora
de Riesgos S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro,
tales como maxima pérdida posible en escenarios econémicos y
legales desfavorables, los siguientes:

" Riesgo general del entorno econémico, que afecta a todo
el entorno, y que se puede materializar cuando, sea cual
fuere el origen del fallo que afecte a la economia, el
incumplimiento de las obligaciones por parte de una
entidad participante provoca que otras, a su vez, no
puedan cumplir con las suyas, generando una cadena de
fallos que puede terminar colapsando todo el
funcionamiento del mecanismo, por lo que ante el
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incumplimiento de pagos por parte cualquiera de la
empresas se verian afectados los flujos de la compaiiia. El
riesgo se mitiga por un analisis detallado del portafolio de
clientes y con politicas de cobro definidas.

Promulgaciéon de nuevas medidas impositivas,
incrementos de aranceles, restricciones de importaciones
u otras politicas gubernamentales que son una constante
permanente que genera incertidumbre para el
mantenimiento del sector. De esta forma se incrementan
los precios de los bienes importados. La compaiiia
mantiene variedad de lineas de negocio que permite
mitigar este riesgo, se transfieren los costos al cliente
final.

Cambios en la normativa y en el marco legal en el que se
desenvuelve la empresa son inherentes a las operaciones
de cualquier compaiiia en el Ecuador. En el caso puntual
de la compaiiia lo anterior representa un riesgo debido a
gque esos cambios pueden alterar las condiciones
operativas. Sin embargo, este riesgo se mitiga debido a
que la compaiiia tiene la mayor parte de sus contratos
suscritos con compaiiias privadas lo que hace dificil que
existan cambios en las condiciones previamente pactadas.

SERTECPET S.A. se desenvuelve en un sector muy
regulado donde se requiere operar con los mas altos
estandares de seguridad operacional con diversas
medidas de prevencion de riesgos y de dafos al
medioambiente. La compafiia cuenta con sistemas
rigurosos de control interno que son verificados
periddicamente para mitigar el riesgo operacional en el
que se desenvuelve. De esta manera, la compaiia ha
implementado diversos planes de contingencia para las
diferentes areas de operacion. Entre estos planes se
encuentran: el servicio de Early Production, el programa
de Entrega y Calidad del producto, el servicio Well-
Testing, entre otros.

La caida de los precios del petréleo afecta los ingresos de
todas las empresas del sector en su conjunto, incluido el
Emisor. Sin embargo, la caida de los precios del petréleo
en mercados internacionales provoca que las compaiiias
petroleras busquen servicios mas econdmicos que
contrarresten la reduccién de sus margenes. SERTECPET
S.A. ofrece soluciones con tecnologia de produccién de
bajo costo y alta productividad con lo que, a pesar de que
sus ingresos se ven reducidos, se generan nuevas
oportunidades de negocio para la compaiiia.

La compaifiia, al trabajar para el sector publico del pais en
proyectos petroleros, se ve afectado por los retrasos de
pago de las entidades publicas con sus proveedores
cuando la economia nacional entra en recesién y cuando
aumenta el precio del petréleo que reduce los ingresos
del Gobierno. La compafila mitiga este riesgo al
diversificar su cartera de clientes, donde incluyen:

globalratings.com.ec

clientes privados, semiprivados y clientes internacionales
que reducen el riesgo de concentracién en el caso de que
el Gobierno se retrase con el pago de sus obligaciones.

" Elnivel de concentracion de clientes de la compafiia puede
generar mayor riesgo de incobrabilidad de la cartera ante
situaciones adversas de liquidez del sector. La compaiiia
mitiga este riesgo a través de la diversificaciéon de sus
ingresos en varios clientes y en diferentes mercados con
sus subsidiaras localizadas fuera del pais.

"  la continuidad de la operacidon de la compaiiia puede
verse en riesgo efecto de la pérdida de la informacidn, en
cuyo caso la compafiia mitiga este riesgo ya que posee
politicas y procedimientos para la administracién de
respaldos de bases de datos, cuyo objetivo es generar back
up por medios magnéticos externos para proteger las
bases de datos y aplicaciones de software contra fallas que
puedan ocurrir y posibilitar la recuperacién en el menor
tiempo posible y sin la perdida de la informacién.
Adicionalmente, cuenta con mecanismos de auditoria
operativa (Data Loss Prevention - DLP) que controla la
utilizacién y los derechos de acceso a las aplicaciones
internas para asegurar la informacidn de cada usuario.

Segun el Literal i, Numeral 1, Articulo 19, Seccién Il, Capitulo I,
Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica
y Regulacién Monetaria y Financiera., Global Ratings Calificadora
de Riesgos S.A. identifica que existen riesgos previsibles de los
activos que respaldan la emision y su capacidad para ser
liquidados.

Se debe indicar que los activos que respaldan la Emisidn, de
acuerdo con la declaracién juramentada son principalmente:
cuentas por cobrar e inventarios. Los activos que respaldan la
presente Emision pueden ser liquidados por su naturaleza y de
acuerdo con las condiciones del mercado. Al respecto:

" Afectaciones causadas por factores como catdstrofes
naturales, robos e incendios en los cuales los activos fijos e
inventarios se pueden ver afectados, total o parcialmente,
lo que generaria pérdidas econdmicas a la compafiia. El
riesgo se mitiga con una pdliza de seguros que mantienen
sobre los activos. Entre estos seguros, cuenta con varias
polizas que cubren diversos ramos como: accidentes
personales, dafios de maquinaria, robo o hurto, incendios,
responsabilidad civil.

= Alserel7,77% de los activos correspondiente a inventarios,
existe el riesgo de que estos sufran dafios, por mal manejo,
por pérdidas u obsolescencias. La empresa mitiga el riesgo
través de un permanente control de inventarios evitando de
esta forma pérdidas y dafios.

" Uno de los riesgos que puede mermar la calidad de las
cuentas por cobrar que respaldan la Emision son escenarios
economicos adversos que afecten la capacidad de pago de
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los clientes a quienes se ha facturado. La empresa mitiga
este riesgo mediante la diversificacién de clientes que
mantiene.

Al darse cumplimiento a lo establecido en el Literal h, Numeral 1,
Articulo 19, Seccidn Il, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la
Codificacidon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacidn
Monetaria y Financiera, que contempla las consideraciones de
riesgo cuando los activos que respaldan la emisién incluyan
cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

Se debe indicar que dentro de las cuentas por cobrar que
mantiene SERTECPET S.A., se registran cuentas por cobrar
compaifiias relacionadas por USD 4,22 millones, por lo que los
riesgos asociados podrian ser:

Analisis Financiero

El informe de calificacidon se realizd con base a los Estados
Financieros auditados bajo NIIF para los afios 2015, por Deloitte
& Touche Ecuador Cia. Ltda. y 2016 y 2017 auditados por KPMG
del Ecuador Cia. Ltda. El ultimo informe de auditoria no contiene
observaciones respecto a la razonabilidad de su presentacion bajo
normas NIIF. Ademads, se analizaron los Estados Financieros no
auditados al 31 de enero de 2018 y 31 de enero de 2019.

A continuacidn, se presenta las principales cuentas agregadas de
la compafiia al final del 2015, 2016, 2017, diciembre 2018 y a
enero de 2019.

" las cuentas por cobrar compafiias relacionadas
corresponden al 9,31% del total de los activos que respaldan
la Emision y al 4,22% de los activos totales. Por lo que su
efecto sobre el respaldo de la Emision de Obligaciones no es
representativo, si alguna de las compaiiias relacionadas
llegara a incumplir con sus obligaciones ya sea por motivos
internos de las empresas o por motivos exégenos atribuibles
a escenarios econdmicos adversos, no se tendria un efecto
negativo en los flujos de la empresa. Sin embargo, para
mitigar cualquier riesgo, la compafiia mantiene
adecuadamente documentadas estas obligaciones y un
estrecho seguimiento sobre los flujos de las empresas
relacionadas.

CUENTAS 2015 2016 2017 ene-18 2018 ene-19
Activo 120.725 137.878 105.931 92.972 98.228 99.988
Activo corriente 77.432 99.152 68.370 55.928 62.127 64.260
Activo no corriente  43.293  38.726  37.561 37.044 36.100 35.728
Pasivo 57.033 61.381 45938 43.398 42.852 43.698
Pasivo corriente 41.106 42.531 31.219 29.316 32.262 33.109
Pasivo no corriente  15.927 18.850 14.719 14.082 10.590 10.589

Patrimonio 63.692 76.497 59.993 49.575 55.376 56.290
Capital Social 22.663 22.663 22.663 22.663 22.663 22.663
Ventas 98.739 80.176 65.248 5914 87.841 7.416
Costo de ventas 60.242  41.328 36.747 3.139 54.527 4.643
Utilidad neta 10.019 14.991 9.849 1.575 12.382 913

Tabla 7: Principales cuentas (miles USD)
Fuente: Estados Financieros auditados 2015-2017 e internos enero,
diciembre 2018 y enero 2019; Elaboracién: Global Ratings

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ventas y Costo de Ventas

|
150.000
0,
100.000 20,00%
0,00%
50.000 -20,00%
0 -40,00%
2015 2016 2017 2018
I Ventas Costo de ventas Crecimiento ventas %

Grafico 30: Evolucidn ventas vs crecimiento de ventas (%)
Fuente: Estados Financieros Auditados 2015 — 2017 e internos 2018;
Elaboracion: Global Ratings

Las ventas de SERTECPET S.A. presentaron una tendencia a la baja
desde el afo 2015. Para el cierre del afio 2016 hubo un

decrecimiento de 18,80% frente al 2015 (USD 18,56 millones
menos) y para el cierre del afio 2017 hubo un decrecimiento de
18,62% frente al 2016 (USD 14,92 millones menos).

MONTO 2016 MONTO 2017

TIPO INGRESO (Miles USD) (Miles USD) VARIACION
Por prestacion de servicios 44.842,00 39.054,00 -12,91%
Por renta de equipos 20.571,00 10.681,00 -48,08%
Por servicios de 10.495,00 6.945,00 -33,83%
construccion
Por venta de bienes 4.268,00 8.568,00 100,75%
Total 80.176,00 65.248,00 -18,62%

Tabla 8: Detalle de ventas.
Fuente: Estados Financieros auditados 2017; Elaboracién: Global Ratings

La caida de las ventas se atribuye a la situacion del sector
petrolero por la caida de los precios del petrdleo en mercados
internacionales que tuvo como consecuencia que las compaiiias

marp 7@



Segunda Emision de Obligaciones SERTECPET S.A.

globalratings.com.ec

del sector redujeron sus actividades e ingresos, lo que afecto los
ingresos por venta de SERTECPET S.A. principalmente en la renta
de equipos y en la prestacidn de servicios petroleros.

La caida en ventas fue contrarrestada por la participacion del
costo de ventas sobre las ventas que pasé del 61,01% en el 2015,
a 56,32% en el 2017, lo que refleja una optimizacion en el costo
de ventas. Al igual que las ventas, los costos de venta presentaron
una tendencia a la baja desde el afio 2015. Para el cierre del afio
2017 hubo un decrecimiento de 11,08% frente al 2016 (USD 4,58
millones menos).

A diciembre de 2018 los ingresos de la compafiia presentaron un
incremento del 35% aproximadamente o por un monto de USD
22,59 millones con respecto a 2017.

TIPO INGRESO 2018 (Miles USD) VARIACION

Por prestacion de servicios 52.577,00 34,63%
Por renta de equipos 14.379,00 34,62%
Por servicios de construccion 9.350,00 34,63%
Por venta de bienes 11.535,00 34,63%
Total 87.841,00 34,63%

Tabla 9: Detalle de ventas.
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracidn: Global Ratings

En todos las lineas de negocio la compaiiia tuvo un incremento
promedio del 34,6% evidenciando una mayor operatividad. La
linea de prestacidn de servicios representa el 60% del total de los
ingresos suido por la renta de equipos.

El costo de ventas siguid la tendencia de las ventas incrementando
en USD 17,78 millones, ademas, su participacion pasé de 56,32%
en 2017 alos 62,07% en 2018.

Resultados

50.000
38.497 38.848
40.000
30.000
20.000

10.000

2015 2016 2017 2018

@ Margen bruto @ Utilidad operativa O Utilidad neta

Grafico 32: Evolucion utilidad (miles USD)
Fuente: Estados Financieros Auditados 2015 — 2017 e internos 2018;
Elaboracion: Global Ratings

El margen bruto de la compaiiia se redujo para diciembre 2017 en
USD 10,34 millones, es decir un 26,63% menos que el afio anterior
producto de los menores ingresos por venta mencionados

10.000 7.416
5.914
5.000
0 g
ENERO 2018 ENERO 2019
[ Ventas Costo de ventas

Grafico 31: Evolucidn ventas y costo de ventas (miles USD)
Fuente: Estados Financieros internos enero 2018 y 2019; Elaboracion: Global
Ratings

Las ventas para enero 2019 crecieron 25,40% frente a su
interanual, que equivale a USD 1,50 millones. debido a la
recuperacion del sector petrolero frente al mismo periodo del afio
2018. Este incremento provocd mayores proyectos para
SERTECPET S.A. con lo que aumentaron sus ingresos. Asimismo,
se aprecio en este periodo un incremento de los negocios de la
compaiiia en el exterior.

TIPO INGRESO ene-18 ene-19

Por prestacion de servicios 3.540 4.439

Por renta de equipos 968 1.214
Por servicios de construccion 629 789
Por venta de bienes 777 974
Total 5.914 7.416

Tabla 10: Detalle de ventas por linea de negocio.
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracién: Global Ratings

El detalle de las ventas presentd un incremento en todas las lineas
de negocio, continuando con la tendencia en la comparacion
anual.

Con mayores ventas registradas en ese periodo, el costo de ventas
de igual manera crecié en un 47,92%, es decir, USD 1,50 millones
para enero 2019. Cabe recalcar que hubo un encarecimiento del
costo de ventas en este periodo, ya que la participacion sobre las
ventas fue de 62,61% para enero 2019 y el periodo anterior este
porcentaje fue de 53,08%.

anteriormente. Sin embargo, para diciembre 2016, a pesar del
decrecimiento en ventas, el margen bruto no fue impactado
debido a la reduccidon del costo de ventas, de manera que tuvo
una variacion positiva de 0,91%. A diciembre de 2018 fruto de
mayores ingresos y a pesar de un incremento en la participacién
del costo de ventas, el margen bruto presentdé un incremento del
16,89% con respecto a 2017, sin embargo, su participacién sobre
las ventas disminuyé de 43,68% en 2017 a 37,93%.

La utilidad operativa ha fluctuado desde el afio 2015. Para el cierre
del afio 2016 se vio un crecimiento de 47,55% frente a afio
anterior (USD 7,64 millones extras) producto de la estabilidad del
margen bruto y de las reducciones de gastos de operacidn
(32,19%) y de los gastos de ventas (41,09%). Para el cierre del
2017 hubo una reduccién de 45,53% de la utilidad operativa (USD
10,80 millones menos) frente al 2016, producto de la reduccion
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del margen y del incremento de los gastos. A diciembre de 2018
la utilidad operativa incrementé en USD 5,48 millones con
respecto a 2017, producto del incremento en el margen brutoy a
la optimizacién de gastos operativos por parte de la compaiiia, los
cuales disminuyeron USD 666 mil.

La utilidad neta de SERTECPET S.A. presento fluctuaciones desde
el afio 2015. Para el cierre del 2016 la utilidad neta crecié un
49,63% frente al afio pasado (USD 4,97 millones extras). Para el
cierre del 2017 hubo un decrecimiento de 34,30%, que son USD
5,14 millones menos que en el 2016. A diciembre de 2018 la
utilidad neta presentd un incremento del USD 2,53 millones
debido a mejores resultados operativos de la compafiia y la
disminucion tanto de los gastos operativos como gastos
financieros por la propia cancelacién de pagos de la emision de
obligaciones que mantiene vigente la compafia y de las deuda
bancaria. La utilidad neta a diciembre 2018 fue de USD 12,88
millones.

Fuente: Estados Financieros internos enero 2018 y 2019; Elaboracion: Global
Ratings

Para enero 2019, el margen bruto de la compafiia disminuyo en

USD 1,81 mil frente a enero del 2018, a pesar del incremento en

las ventas de la compaiiia, pero con un aumento en la

participacion del costos de ventas del 9,53%.

La utilidad operativa de la compafiia presenté una disminucién del
18% para enero 2019, que son USD 298 mil menos. Este
decrecimiento se debe a un menor margen bruto y a gastos de
operacién superiores a los reportados en enero de 2018 en USD
297 mil.

La utilidad neta de SERTECPET S.A. disminuyd en USD 662 mil para
enero 2019. Esta disminucidn siguié la tendencia del resto de
resultados (margen bruto y utilidad operativa), a pesar de la
disminucion de los gastos financieros, sin embargo, con ingresos
no operacionales inferiores los reportados en enero de 2018. La
utilidad neta a enero 2019 fue de USD 913 mil.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

3.000 2.775 2.773
2.000 1641 4575 1.343
913
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Grafico 33: Evolucién de la utilidad (miles USD)
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Grafico 34: Evolucion del activo (miles USD)
Fuente: Estados Financieros Auditados 2015 — 2017 e internos 2018;
Elaboracion: Global Ratings

Los activos totales de la compaiiia presentaron fluctuaciones
desde el ano 2015. Para el cierre del 2016, los activos totales
crecieron 14,21% frente al 2015 (USD 17,15 millones extras). Para
el cierre del 2017, hubo un decrecimiento de 23,17% frente al
2016 (USD 31,94 millones menos) y a diciembre de 2018 un
decrecimiento de USD 7,70 millones. Para diciembre de 2017 los
activos totales estuvieron compuestos en un 64,54% por activos
corrientes y en 35,46% por activos no corrientes, montos muy
similares a los reportados al cierre de 2018 donde este estuvo
compuesto en 63,25% de activos corrientes y el 36,75% restante
de activos a largo plazo.

La baja de los activos se dio tanto en los activos corrientes como
no corrientes siendo el primero por USD 6,24 millones y el
segundo USD 1,46 millones. Dentro de los activos corrientes las
inversiones temporales fueron el principal factor para esta
disminucion (USD 26,64 millones) que fue contrarrestada con el
aumento de las cuentas por cobrar comerciales teniendo
coherencia con el aumento en las ventas de la compaiiia (USD
22,52 millones).
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Las inversiones temporales son principalmente certificados de
depdsito a plazo en instituciones financieras locales con una tasa
promedio de interés del 4,50% con una duracién promedio de 90
dias. La reduccién de estas fue por la necesidad de efectivo ante
el propio aumento de las cuentas por cobrar comerciales,
mejorando el flujo y para el pago de obligaciones financieras
(deuda bancaria y mercado de valores) y compra de inventarios.

Las cuentas por cobrar comerciales, divididas en proveedores
locales, del exterior y tickets por facturar, presentaron un
importante aumento en el orden de un 144% con respecto a 2017.
Estas presentaron una antigiiedad de la cartera bastante
saludable al ser las cuentas por vencer y vencidas de 1 a 30 dias el
68,87%, a diferencia del 2017 en donde este porcentaje fue
inferior siendo del 44,68%.

VENCIMIENTO  PARTICIPACION 2017 PARTICIPACION 2018

Corrientes 34,53% 41,57%
Vencidas 1-30 dias 10,15% 27,30%
31-60 dias 20,80% 14,07%
61-120 dias 15,09% 11,83%
121-180 dias 13,92% 3,24%
181-365 dias 4,13% 1,12%
Mas de 365 dias 1,39% 0,87%
Total 100,00% 100,00%

Tabla 11: Participacion de vencimientos de cartera 2017 y 2018.
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracidn: Global Ratings

Los activos no corrientes de la compafila presentaron un
comportamiento decreciente para el afio 2018 por la disminucién
en el rubro de propiedad, planta y equipo por USD 3,99 millones.
Esta disminucidén se vio contrarrestada por el aumento en las
inversiones en subsidiarias por USD 2,74 millones.

La propiedad, planta y equipo, la cual representd el 28,67% del
activo total, disminuye principalmente por el incremento de la
depreciacién acumulada de la compafiia en USD 4,23 millones, a
pesar de la apreciacién tanto de edificios como terrenos.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2017 2018
Terreno 2.478,00 2.827,25
Edificios 7.361,02 8.441,43
Instalaciones e infraestructura - -
Magquinaria y Equipos 41.007,00 40.375,08
Muebles, Enseres y Otros 968,00 967,12
Equipos de Computacion/Oficina 639,00 769,23
Vehiculos 2.023,00 2.409,18

Construcciones en proceso 1.080,00 -
Activos Fijos en transito - -
Depreciacion Acumulada (-) (23.404,00) (27.629,32)
Total 32.152,02 28.159,97
Tabla 12: Detalle propiedad, planta y equipo
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracidn: Global Ratings

Las inversiones en subsidiarias presentaron un incremento de
USD 2,74 millones a diciembre de 2018, con un crecimiento del
145% frente al 2017. Las inversiones aumentaron debido a la
capitalizacién que hizo dentro de una de sus compafiia
subsidiarias Sertecpet E&P.

Las cuentas por cobrar a terceros corresponden principalmente a
un préstamo otorgado a la compafiia Pardaliservices S.A. por
concepto de capital de trabajo con vencimiento a julio 2019.
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Grafico 35: Evolucidn del activo (miles USD)
Fuente: Estados Financieros internos enero 2018 y 2019; Elaboracion: Global
Ratings

Los activos totales de la compariia para enero 2019 presentaron
un incremento por USD 7,02 millones. Los activos corrientes, los
cuales tuvieron una participacion del 64,27%, aumentaron en USD
8,33 millones. Por el lado de los activos a largo, cuya participacion
fue de 35,7%, presentaron una disminucién por USD 1,32
millones.

Los activos corrientes de la compaiiia, para enero 2019,
presentaron un incremento del 14,90% principalmente por las
cuentas por cobrar comerciales que aumentaron USD 17,67
millones con respecto a enero de 2018, inventarios USD 2,45
millones y el efectivo y equivalentes de efectivo USD 2,65
millones. Dichos incrementos fueron contrarrestados por la
disminucidn del rubro de inversiones temporales en USD 15,58
millones, siguiendo la tendencia de la comparacién anual.

Las cuenta por cobrar comerciales representaron el 37,60% del
activo total siendo su principal rubro para enero 2019. La
antigiedad de la cartera presentd buenos niveles de
recuperacién, siendo el 77,50% en cartera por vencer y vencida
de 1 a 60 dias.

VENCIMIENTO  PARTICIPACION

Corriente 27,86%
Vencidas 1-30 dias 19,93%
31-60 dias 27,71%
61-90 dias 12,28%
91-180 dias 9,41%

181-360 dias 2,80%

Total 100,00%

Tabla 13: Vencimientos de cartera enero 2019.
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracion: Global Ratings
El detalle de los inventarios mostré que a enero de 2018 la
compafiia tan solo contaba con inventario de materia prima, a
diferencia de enero de 2019 en donde la mayoria del inventario
fue de producto terminado para su despacho y de materiales y
repuestos.

INVENTARIOS ene-18 ene-19
Inventario de Materia Prima 5.319 563
Inventario de Productos en proceso - 43
Inventario de Producto terminado - 5.857
Materiales y repuestos - 1.486
Mercaderias en transito - 5
Provision por obsolescencia - (189)
Total 5.319 7.765
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Tabla 14: Detalle inventarios
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracién: Global Ratings

Los activos no corrientes, por su parte, disminuyeron gracias a la
baja dentro de la propiedad, planta y equipo (USD 4,08 millones)
por la propia depreciacidn de estos activos fijos. La disminucidn
mencionada se vio contrarrestada por el incremento en las
inversiones en subsidiarias (USD 2,74 millones) tal como ocurrid
en la comparacién anual en donde el aporte de capital en la
subsidiaria Sertecpet E&P fue el motivo para dicho aumento.
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Grafico 36: Evolucion del pasivo (miles USD)
Fuente: Estados Financieros Auditados 2015 — 2017 e internos 2018;
Elaboracion: Global Ratings

Los pasivos totales de la compafiia se mantuvieron estables entre
los aflos 2015 y 2016, con una variacion positiva de 7,62% para el
cierre del 2016, que equivale a un incremento de USD 4,34
millones frente al afio anterior. Para el cierre del afio 2017, hubo
un decrecimiento de 25,16% frente al afio 2016 (USD 15,44
millones menos). A diciembre de 2018 los pasivos totales
presentaron una disminucién por USD 3,09 millones, debido a la
baja dentro del pasivo a largo plazo, especificamente en las
obligaciones financieras.

Las obligaciones bancarias a largo plazo presentaron una
disminucion en el orden del 35,20%, histéricamente la compafiia
ha mantenido préstamos con la CFN, Banco del Pacifico S.A. y
Banco Internacional S.A. que han venido disminuyendo con los
pagos correspondientes para cada afio.

OBLIGACIONES FINANCIERAS 2018

CFN 538.462
Banco del Pacifico S.A. 5.836.959
Banco Internacional S.A. 440.624
Total 6.816.044

Tabla 15: Detalle préstamos bancarios
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracién: Global Ratings

Dentro de los pasivos corrientes de la companiia, los cuales
presentaron un aumento por USD 1,04 millones principalmente

por el rubro de cuentas por pagar comerciales, coherente con una
mayor operatividad por parte de la compaiiia. El incremento de
los USD 6,13 millones de las cuentas por pagar con proveedores
se ve contrarrestado por la disminucion tanto de las obligaciones
financieras de la compafiia como emision de obligaciones.

Las cuentas por pagar comerciales, distribuidas entre
proveedores locales e internacionales, tuvieron un aumento en
ambas cuentas apalancandose en mayor medida con los
proveedores nacionales. Este incremento es afin a una mayor
cantidad de proyectos en ejecucion de la compafiia a 2018.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 2017 2018

Proveedores Locales 6.392 12.063
Proveedores Internacionales 510 971
Total 6.902 13.034

Tabla 16: Detalle cuentas por pagar comerciales
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracion: Global Ratings

Por el lado de las obligaciones bancarias y de mercado de valores,
disminuyen su porcion corriente por la amortizacion de la deuda.
En el caso de los préstamos bancarios disminuyeron en USD 2,91
millones, mientras que la emision de obligaciones disminuyd USD
4,03 millones.
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Grafico 25: Evolucién del pasivo (miles USD)

Fuente: Estados Financieros internos enero 2018 y 2019; Elaboracién: Global
Ratings
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Los pasivos totales de SERTECPET S.A. para enero 2019 mantuvo
niveles estables con respecto a su interanual teniendo un
aumento de USD 300 mil. Este aumento se produjo por el
incremento del pasivo a corto plazo en USD 3,79 millones, pero
compensado con la diminucidn del pasivo no corriente de USD
3,49 millones.

Los pasivos corrientes de la compaifiia, siguiendo la tendencia de
la comparacion anual, tuvieron un crecimiento por el rubro de las
cuentas por pagar comerciales en USD 6,06 millones a enero de
2019. Este se vio contrarrestado por la amortizacion de la emision
de obligaciones

Los pasivos no corrientes de la compaiiia para enero de 2019
decrecieron un 24,80% frente al periodo interanual, es decir, una
reduccion de USD 3,49 millones frente a enero de 2018.
Estuvieron compuestos principalmente por la cuenta de
obligaciones financieras la cual disminuyd en USD 2,64 millones,
ademas, de la cancelacidn de la porcion a largo plazo de la primera
emisidn de obligaciones.
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Grafico 27: Evolucién del patrimonio (miles USD)
Fuente: Estados Financieros Auditados 2015 — 2017 e internos 2018;
Elaboracidon: Global Ratings
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Grafico 26: Evolucion de la solvencia
Fuente: Estados financieros auditados 2015 — 2017 e internos a enero,
diciembre 2018 y enero 2019; Elaboracién: Global Ratings

A cierre de enero 2019, la deuda con costo financiero alcanzé el
27,79% de los pasivos totales, de tal manera que los pasivos
pasaron a financiar el 43,70% de los activos de la compaiiia,
apalancandose en mayor medida con su patrimonio y fondos
propios.

Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. con la informacion
antes sefialada ha verificado que el Emisor ha cancelado
oportunamente los compromisos pendientes propios de su giro
de negocio, segun lo establecido en el Literal a, Numeral 1,
Articulo 19, Seccidon II, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la
Codificacidon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.

El patrimonio de SERTECPET S.A. ha fluctuado entre los afios 2015
y 2018. Para el cierre del ailo 2017, el patrimonio decreci6 21,57%
frente al afio anterior (USD 16,50 millones menos), producto de
las reducciones en las cuentas de resultados acumulados en
44,22% vy de los resultados del ejercicio en 34,30%. Es importante
mencionar que el capital social de la compafiia se ha mantenido
inalterado desde el afio 2015, con un monto total de USD 22,66
millones. A diciembre de 2018 el patrimonio continud la
tendencia a la baja del histérico. El rubro principal para la
disminucion del patrimonio fueron los resultados acumulados lo
cuales disminuyeron USD 8,29 millones, a pesar de mejores
resultados del ejercicio.
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Grafico 28: Evolucidn del patrimonio (miles USD)

Fuente: Estados Financieros internos enero 2018 y 2019; Elaboracion: Global
Ratings

Para enero 2019, el patrimonio de la compafiia tuvo una variacién
positiva de 13,55% frente a enero 2018, que son USD 6,72
millones mayor. En ese periodo el capital social de la compaiiia se
mantuvo con el mismo nivel de USD 22,66 millones que ha tenido
desde el aifo 2015. El crecimiento mencionado fue producto del
aumento en la reserva legal (USD 1,02 millones) y los resultados
acumulados en USD 6,20 millones.

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

El analisis de la combinacién de activos corrientes y pasivos
corrientes demuestra que el capital de trabajo fue siempre
positivo en el periodo analizado, alcanzado los USD 29,87 millones
al cierre del periodo fiscal 2018 y un indice de liquidez de 1,93.
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Grafico 29: Capital de trabajo e indice de liquidez
Fuente: Estados Financieros Auditados 2015 — 2017 e internos a enero,
diciembre 2018 y enero 2019; Elaboracién: Global Ratings

Para enero de 2019 el escenario es similar presentando un capital
de trabajo de USD 31,15 millones y un indice de liquidez de 1,94
evidenciando la liquidez suficiente para cubrir las obligaciones
financieras y no financieras de corto plazo.
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Grafico 30: indice de liquidez semestral
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracién: Global Ratings

El indice de liquidez semestral entre agosto 2018 y enero de 2019
promedia el 1,88, siendo enero su punto mas alto (1,94).
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Grafico 31: ROE — ROE
Fuente: Estados Financieros Auditados 2015 — 2017 e internos a enero,
diciembre 2018 y enero 2019; Elaboracién: Global Ratings
La rentabilidad sobre los activos y patrimonio presentd
fluctuaciones ya que hubo un crecimiento de la utilidad neta para
el cierre del 2016 de 49,63% y un decrecimiento del 34,30% para
el cierre del 2017. Sin embargo, siempre se mantuvo la utilidad
neta positiva y con montos mayores a los USD 10 millones. Al
cierre de diciembre 2018 estos indicadores presentaron una
mejora frente a 2017 alcanzado un ROE del 22,40% y un ROA del
12,61% producto de mejores resultados netos. Estos indicadores
para enero 2019 se ubicaron en 19,5% y 10,96% respectivamente.
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Grafico 32: Apalancamiento
Fuente: Estados Financieros Auditados 2015 — 2017 e internos a enero,
diciembre 2018 y enero 2019; Elaboracién: Global Ratings

El grado de apalancamiento total fue de 77% a diciembre 2017 y
de 77% para diciembre 2018, es decir que por cada délar de

patrimonio la compafiia tiene USD 0,77 de deuda con sus
acreedores a enero 2019 el apalancamiento total fue de 78%.
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Mientras que el grado de apalancamiento financiero fue de 23%
en el 2018 y de 22% a enero de 2019 lo que se puede interpretar
que, por cada ddlar de deuda financiera, la compafiia respalda el
419% con fondos propios.

Con lo antes expuesto se da cumplimiento a lo establecido en el
Numeral 3, Articulo 20, Seccion I, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il
de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de

El Instrumento

Con fecha 04 de febrero de 2019, se reunid la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas en Quito y fue
autorizada la Segunda Emisiéon de Obligaciones SERTECPET S.A.

Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera. Es opinién de Global Ratings Calificadora
de Riesgos S.A. que la compaiiia mantiene una adecuada
administracién financiera, optimizando sus costos y generando
flujos adecuados que, junto a financiamiento externo, permiten
un éptimo desarrollo de la empresa considerando que existio un
manejo responsable en su endeudamiento al reducir sus pasivos
en general.

por un monto de hasta USD 7.000.000 divididos en tres clases. La
Clase A por un monto de USD 500.000, la Clase B por un monto de
USD 3.000.000 y la Clase C por un monto de USD 3.500.000.

SERTECPET S.A.

Monto de la emision
Unidad monetaria

Caracteristicas

Tipo de emision
Garantia
Garantia especifica

Destino de los
recursos

Valor nominal
Base de calculos de
intereses
Sistema de colocacién
Rescates anticipados
Underwritting
Estructurador
financiero y agente
colocador
Agente pagador
Representantes de
obligacionistas

Resguardos

Las tablas de amortizacidn siguientes se basan en el supuesto de
una colocacién total del monto aprobado de las tres clases:

USD 7.000.000
Délares de los Estados Unidos de América

CLASES MONTO PLAZO TASA FIJA ANUAL PAGO DE CAPITAL PAGO DE INTERESES
A USD 500.000 540 dias 8,00% Al vencimiento Trimestral
B USD 3.000.000 1.080 dias 8,50% Semestral Trimestral
C USD 3.500.000 1.080 dias 8,50% Semestral Trimestral

Titulos desmaterializados

Los valores que se emitan contaran con garantia general del Emisor, conforme lo dispone el articulo 162 de la ley de Mercado de
Valores y sus normas complementarias.

No

Los recursos captados con la presente emision serdn utilizados en un 100% para capital de trabajo. Estrictamente se utilizardn para
proyectos altamente rentables que cumplan con los factores y garantis de seguridad en los aspectos ambientales, financieros y
contractuales, que garanticen la recuperacion de la cartera.

USD 1,00

30/360

Bursatil
Si existen rescates anticipados que podran efectuarse mediante acuerdos establecidos entre el Emisor y los obligacionistas.
Si existe contrato de underwritting bajo la modalidad del mejor esfuerzo.

Mercapital Casa de Valores S.A.

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador (DCV-BCE)

Avalconsulting Cia. Ltda.

= Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno (1), a partir de la autorizacién de la
oferta publica y hasta la redencidn total de los valores

Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos
reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

= Mantener durante la vigencia de la emision, la relacion activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién, segun lo
establecido en Articulo 13, Seccidn |, Capitulo Ill, Titulo Il, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
Tabla 17: Caracteristicas del instrumento
Fuente: SERTECPET S.A., Elaboracién: Global Ratings

CAPITAL PAGODE PAGO DE
INICIAL  CAPITAL INTERESES

TOTAL SALDO
PAGO CAPITAL

4 500.000 - 10.000 10.000 500.000
CAPITAL PAGODE PAGODE TOTAL SALDO 5 500.000 - 10.000 10.000 500.000
INICIAL  CAPITAL INTERESES PAGO CAPITAL 6 500.000 500.000 10.000  510.000 0
1 500.000 - 10.000 10.000 500.000 Tabla 18: Amortizacion Clase A (USD)
2 500.000 - 10.000 10.000 500.000 Fuente: SERTECPET S.A.; Elaborado: Global Ratings
3 500.000 - 10.000 10.000 500.000
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1 3.000.000 - 63.750 63.750 3.000.000
2 3.000.000 500.000 63.750 563.750 2.500.000
3 2.500.000 - 53.125 53.125 2.500.000
4 2.500.000 500.000 53.125 553.125 2.000.000
5 2.000.000 - 42.500 42.500 2.000.000
6 2.000.000 500.000 42,500 542.500 1.500.000
7 1.500.000 - 31.875 31.875 1.500.000
8 1.500.000 500.000 31.875 531.875 1.000.000
9 1.000.000 - 21.250 21.250 1.000.000
10 1.000.000 500.000 21.250 521.250 500.000
11  500.000 - 10.625 10.625 500.000
12 500.000 500.000 10.625  510.625 -
Tabla 19: Amortizacion Clase B (USD)

Fuente: SERTECPET S.A.; Elaborado: Global Ratings
1 3.500.000 - 74.375 74.375 3.500.000
2 3.500.000 583.333 74.375 657.708 2.916.667
3 2.916.667 - 61.979 61.979 2.916.667

4 2.916.667 583.333 61.979  645.313 2.333.333
5 2333333 = 49.583 49.583 2.333.333
6 2.333.333 583.333 49.583 632.917 1.750.000
7 1.750.000 = 37.188 37.188 1.750.000
8 1.750.000 583.333 37.188  620.521 1.166.667
9 1.166.667 = 24.792 24.792 1.166.667
10 1.166.667 583.333 24.792 608.125 583.333
11 583.333 = 12.396 12.396  583.333

12 583.333  583.333 12.396  595.729 -
Tabla 20: Amortizacién Clase C (USD)
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaborado: Global Ratings

Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. verificd que la escritura
de Emisidn no presenta inconsistencias desde el punto de vista
legal. Al ser la calificacidn inicial todavia no se cuenta con
informacién necesaria para evaluar la liquidez de los titulos a
emitirse, lo que se analizard en las revisiones de la presente
calificacién.

ACTIVOS MENOS DEDUCCIONES

La presente Emisidn de Obligaciones esta respaldada por Garantia
General, lo que conlleva a analizar la estructura de los activos de
la compaiiia, al 31 de enero de 2019, La compafiia posee un total
de activos de USD 99,99 millones, de los cuales USD 80,77
millones son activos menos deducciones.

Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. verificé la informacion
del certificado de activos menos deducciones de la empresa, con
informacién financiera cortada al 31 de enero de 2019, dando
cumplimiento a lo que estipula el Articulo 13, Seccién I, Capitulo
11, Titulo 11, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera, que sefiala que el monto
maximo de las emisiones amparadas con Garantia General no
podran exceder el 80,00% del total de activos libres de todo
gravamen, esto es: “Al total de activos del emisor debera restarse
lo siguiente: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos
gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y
judicial en la que se encuentren; el monto no redimido de
obligaciones en circulacién; el monto no redimido de
titularizacion de derechos de cobro sobre ventas futuras
esperadas en los que el emisor haya actuado como originador; los
derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios
fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias
o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de
la negociacién de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los
cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes
gravados; saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor
y negociados en el mercado de valores; y, las inversiones en
acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en
bolsa 0 en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor
en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas
complementarias”.

Activo Total (USD) 99.987.859,00
(-) Activos diferidos o impuestos diferidos 53.048,00
(-) Activos gravados. 13.358.622,00
Activos corrientes -
Activos no corrientes 13.358.622,00
(-) Activos en litigio
() Monto de las impugnaciones
tributarias.
(-) Saldo de las emisiones en circulacion
(-) Saldo en circulaciéon de titularizaciones
de derechos de cobro sobre ventas futuras
esperadas.
(-) Derechos fiduciarios que garanticen
obligaciones propias o de terceros.
(-) Cuentas y documentos por cobrar
provenientes de la negociacidn y derechos
fiduciarios compuestos de bienes
gravados.
(-) Saldo de valores de renta fija emitidos y
negociados en REVNI.
(-) Inversiones en acciones en compaiiias
nacionales o extranjeras que no coticen en
bolsa o mercados regulados y estén
vinculados con el emisor.
Total activos menos deducciones
80 % Activos menos deducciones
Tabla 21: Activos menos deducciones (USD)
Fuente: SERTECPET S.A..; Elaborado: Global Ratings

500.000,00

680.000,00

4.627.789,00

80.768.400,00
64.614.720,00

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo
apreciar que la compafiia, con fecha 31 de enero de 2019,
presentd un monto de activos menos deducciones de USD 80,77
millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 64,61
millones, cumpliendo asi lo determinado en la normativa.

Adicionalmente, se debe mencionar que, al 31 de eneri de 2018,
al analizar la posicion relativa de la garantia frente a otras
obligaciones del Emisor, se evidencia que el total de activos
menos deducciones ofrece una cobertura de 1,80 veces sobre las
demas obligaciones del Emisor. Dando cumplimiento al Literal c,
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Numeral 1, Articulo 19, Seccion I, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il
de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.

Segun lo establecido en el Articulo 9, Capitulo I, Titulo II, Libro Il
de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera .“El conjunto de los valores en circulacién
de los procesos de titularizacion y de emisién de obligaciones de
largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, no podra
ser superior al 200% de su patrimonio; de excederse dicho monto,
deberdn constituirse garantias especificas adecuadas que cubran
los valores que se emitan, por lo menos en un 120% el monto
excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo
evidenciar que el valor de la Segunda Emisién de Obligaciones de
SERTECPET S.A., asi como de los valores que mantiene en
circulacién representa el 13,04% del 200% del patrimonio al 31 de
enero de 2019 y el 26,08% del patrimonio, cumpliendo de esta
manera con lo expuesto anteriormente.

200% PATRIMONIO

Patrimonio 56.289.592,97
200% patrimonio 112.579.185,95
Saldo Titularizacion de Flujos en circulacion -

Saldo Emision de Obligaciones en circulacion 680.000,00

Nueva Emisién de Papel Comercial 7.000.000,00
Nueva Emisién de Obligaciones 7.000.000,00
Total emisiones 14.680.000,00

Total emisiones/200% patrimonio 13,04%
Tabla 22: 200% patrimonio
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracién: Global Ratings

GARANTIAS Y RESGUARDOS

Mientras se encuentran en circulacidon las obligaciones, las
personas juridicas deberdn mantener resguardos a la emisién,
segun lo sefiala el Articulo 11, Seccién 1, Capitulo Ill, Titulo II, Libro
Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, por lo que la Junta General de Accionistas
resolvid:

GARANTIAS Y RESGUARDOS

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o
circulante, mayor o igual a uno, a partir de la autorizacién de la oferta
publica y hasta la redencion total de los valores.

Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles
de mayor o igual a uno, entendiéndose como activos reales a aquellos
activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora

GARANTIAS Y RESGUARDOS

Mantener durante la vigencia de la emisidn, la relacion activos libres
de gravamen sobre obligaciones en circulacién, segun lo establecido
en Articulo 13, Seccién |, Capitulo Ill, Titulo II, Libro Il de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y
Financiera.
Tabla 23: Cumplimiento garantias y resguardos
Fuente: SERTECPET S.A.; Elaboracidn: Global Ratings

Cabe seifalar que el incumplimiento de los resguardos antes
mencionados dard lugar a declarar de plazo vencido todas las
emisiones, segln lo estipulado en el Articulo 11, Secciéon |,
Capitulo Ill, Titulo II, Libro Il de la Codificacidon de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

PROYECCIONES

El estado de resultados integrales proyectados muestra un cierre
del periodo fiscal 2019 con una utilidad neta proyectada de USD
12,82 millones y al finalizar el plazo del instrumento en 2021, una
utilidad neta de USD 13,49 millones. Para el desarrollo del estado
de resultados proyectado se utilizaron las siguiente premisas:

" Crecimiento en las ventas en el orden del 1% a 2019. A
partir del 2020 un crecimiento del 1,50% anual.

"  Participacion de los costos de ventas para 2019 del 58%,
57,8% 2020y 57,7% en 2021.

" El crecimiento del gasto administrativo para el plazo del
instrumento del 7,37% y para los gastos de ventas del
7,59%.

El flujo de caja proyectado en un escenario conservador mostrd
un saldo de flujo neto de USD 15,30 millones al cierre del segundo

trimestre de 2019 y de USD 16,93 millones al cierre del 2021.
Evidenciando la liquidez necesario para el cumplimiento de los
pagos de sus obligaciones financieras y no financieras.

Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. da asi cumplimiento al
analisis, estudio y expresa criterio sobre lo establecido en los
Literales by d, Numeral 1, Articulo 19, Seccion Il, Capitulo Il, Titulo
XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica
y Regulacién Monetaria y Financiera, sefialando que la empresa
posee una aceptable capacidad para generar flujos dentro de las
proyecciones establecidas con respecto a los pagos esperados;
adicionalmente, dichas proyecciones sefialan que el emisor
generara los recursos suficientes para cubrir todos los pagos de
capital e intereses y demas compromisos que adquiere con la
presente emisién.
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Definicion de Categoria

|
SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES SERTECPET S.A.

CATEGORIA AAA

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen
excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los
términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que
pertenece y a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacidn podrd subir hacia su
inmediato superior, mientras que el signo_menos (-) advertird
descenso en la categoria inmediata inferior

Conforme el Articulo 12, Seccidn |, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il
de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, |a calificacién de un instrumento o de un
emisor _no_implica_recomendacidon para comprar, vender o
mantener_un valor; ni una garantia de pago del mismo, ni la
estabilidad de su precio sino una evaluacién sobre el riesgo
involucrado en éste. Es por lo tanto evidente que la calificacién de
riesgos es una opinion sobre la solvencia del emisor para cumplir
oportunamente con el pago de capital, de intereses y demas
compromisos adquiridos por la empresa de acuerdo con los
términos y condiciones de los respectivos contratos.

El Informe de Calificacion de Riesgos de la Segunda Emisién de
Obligaciones SERTECPET S.A., ha sido realizado con base en la
informacidn entregada por la empresay a partir de la informacién
publica disponible.

Atentamente,

Ing. Hernan Enrique Lépez Aguirre PhD(c)
Gerente General
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SERTECPET S.A.

GLOBAL RATINGS

2017
CALIFICADORA DERIESGOS SA. 3 3 3

N N N

2 L 2

L 8 '8
ACTIVO 120.725,00| 100,00%| 137.878,00( 100,00%| 14,21%| 17.153,00]|105.931,00|100,00%| -23,17%| (31.947,00)(98.227,52(100,00% -7,27%| (7.703,48)
ACTIVOS CORRIENTES 77.432,00| 64,14%| 99.152,00| 71,91%| 28,05%| 21.720,00| 68.370,00| 64,54%| -31,05%| (30.782,00)|62.127,34| 63,25% -9,13%| (6.242,66)
Efectivo y equivalentes de efectivo 14.190,00( 11,75% 3.861,00 2,80%| -72,79%| -10.329,00 8.640,00 8,16%| 123,78% 477900 6.093,33 6,20% -29,48%(  (2.546,67)
Inversiones temporales 0,00 0,00%| 14.192,00( 10,29%| 100,00%( 14.192,00| 30.649,00| 28,93%| 115,96%| 1645700 | 4.010,00 4,08% -86,92%( (26.639,00)
Cuentas por cobrar comerciales 53.224,00| 44,09%| 72.806,00( 52,80%| 36,79%| 19.582,00| 15.655,00| 14,78%| -78,50% [NSZ15T00)| 38.171,10| 38,86%| 143,83% [ 22:506,10
(-) Provisién para cuentas incobrables -858,00( -0,71%| -1.279,00( -0,93%| 49,07% -421,00 -271,00| -0,26%| -78,81% 1.008,00 -271,00( -0,28% 0,00% -
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 1.917,00 1,59% 1.563,00 1,13%| -18,47% -354,00 1.882,00 1,78% 20,41% 319,00 4.192,87 4,27% 122,79% 2.310,87
Cuentas por cobrar empleados 207,00 0,17% 55,00 0,04%| -73,43% -152,00 110,00 0,10%| 100,00% 55,00 0,00 0,00%| -100,00% (110,00)
Otras cuentas por cobrar 208,00 0,17% 2.621,00 1,90%(1160,10% 2.413,00 5.790,00 5,47%| 120,91% 3.169,00 0,00 0,00%| -100,00% | (5:790,00)
Inventarios 6.389,00 5,29% 4.714,00 3,42%| -26,22%| -1.675,00 5.060,00 4,78% 7,34% 246,00 | 7.926,06 8,07% 56,64% 2.866,06
Importaciones en transito 18,00 0,01% 7,00 0,01%| -61,11% -11,00 4,00 0,00%| -42,86% (3,00) 0,00 0,00%| -100,00% (4,00)
Anticipo proveedores 337,00 0,28% 214,00 0,16%| -36,50% -123,00 741,00 0,70%| 246,26% 527,00 892,62 0,91% 20,46% 151,62
Activos por impuestos corrientes 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00 0,00%| 100,00% - 0,00 0,00%| 100,00% -
Otros activos corrientes 1.800,00 1,49% 398,00 0,29%| -77,89%| -1.402,00 110,00 0,10%| -72,36% (288.00) 1.112,36 1,13%| 911,23% 1.002,36
ACTIVOS NO CORRIENTES 43.293,00| 35,86%| 38.726,00| 28,09%| -10,55%| -4.567,00| 37.561,00| 35,46% -3,01% [ (1:165,00)| 36.100,18( 36,75% -3,89%| (1.460,82)
Propiedad, plantay equipo 33.611,00| 27,84%| 31.271,00| 22,68% -6,96%| -2.340,00| 32.152,00| 30,35% 2,82% 88100| 28.159,88| 28,67% -12,42%(  (3.992,12)
Cuentas por cobrar compafifas relacionadas 0,00 0,00% 517,00 0,37% 0,00% 517,00 39,00 0,04%| -92,46% (478,00) 0,00 0,00%| -100,00% (39,00)
Cuentas por cobrar terceros 7.802,00 5.660,00 4,11%| -27,45%| -2.142,00 2.990,00 2,82%| -47,17% |3 (2:670,00)] 3.028,71 3,08% 1,29% 38,71
Activos intangibles 495,00 0,41% 219,00 0,16%| -55,76% -276,00 37,00 0,03%| -83,11% (182,00) 39,34 0,04% 6,33% 2,34
Inversiones en subsidiarias/acciones 874,00 0,72% 829,00 0,60% -5,15% -45,00 1.887,00 1,78%| 127,62% 105800 | 4.627,79 4,71%| 145,25% 2.740,79
Activos por impuestos diferidos 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00 0,00%| 100,00% 15,52 0,02%| 100,00% 15,52
Otros activos 511,00 0,42% 230,00 0,17%| -54,99% -281,00 456,00 0,43%| 98,26% 226,00 228,95 0,23% -49,79% (227,05)
PASIVO 57.033,00( 100,00%| 61.381,00| 100,00% 7,62% 4.348,00| 45.938,00/100,00%| -25,16% | (15:443,00)| 42.852,02|100,00% -6,72%|( (3.085,98)
PASIVOS CORRIENTES 41.106,00| 72,07%| 42.531,00| 69,29% 3,47% 1.425,00| 31.219,00| 67,96%| -26,60% | (11:312;00)| 32.262,22| 75,29% 3,34% 1.043,22
Obligaciones financieras 6.130,00| 10,75% 4.171,00 6,80%| -31,96%| -1.959,00 7.249,00| 15,78%| 73,80% 207800 | 4.343,66( 10,14% -40,08%(  (2.905,34)
Emision de obligaciones 0,00 0,00% 7.287,00| 11,87% 0,00% 7.287,00 5.386,00| 11,72%| -26,09%| (190100} 1.360,00 3,17% -74,75%(  (4.026,00)
Cuentas por pagar comerciales 17.219,00( 30,19%| 10.535,00| 17,16%| -38,82%| -6.684,00 6.902,00| 15,02%| -34,49%| (3.633,00)| 13.034,47| 30,42% 88,85% 6.132,47
Cuentas por pagar relacionadas 1.249,00 2,19% 1.951,00 3,18%| 56,20% 702,00 3.791,00 8,25%| 94,31% 840,008 2.229,30 5,20% -41,19%(  (1.561,70)
Otras cuentas por pagar 1.266,00 2,22% 900,00 1,47%| -28,91% -366,00 298,00 0,65%| -66,89% (602,00) 0,00 0,00%| -100,00% (298,00)
Anticipo de clientes 6.708,00| 11,76% 1.506,00 2,45%| -77,55%| -5.202,00 1.569,00 3,42% 4,18% 63,00 846,66 1,98% -46,04% (722,34)
Pasivo por impuesto corrientes 4.621,00 8,10%| 11.187,00( 18,23%| 142,09% 6.566,00 2.237,00 4,87%| -80,00% [ (8:950,00)] 4.497,88( 10,50%| 101,07% 2.260,88
Provisiones sociales 3.913,00 6,86% 4.994,00 8,14%| 27,63% 1.081,00 3.787,00 8,24%| -24,17% |3 (1:207,00)] 5.950,25| 13,89% 57,12% 2.163,25
PASIVOS NO CORRIENTES 15.927,00| 27,93%| 18.850,00( 30,71%| 18,35% 2.923,00| 14.719,00( 32,04%| -21,92%| (4.131,00)]|10.589,80( 24,71% -28,05%( (4.129,20)
Obligaciones financieras 12.674,00( 22,22%| 11.466,00| 18,68% -9,53%| -1.208,00| 10.518,00| 22,90% -8,27% (948.00) 6.815,78| 15,91% -35,20%(  (3.702,22)
Emision de obligaciones 0,00 0,00% 4.650,00 7,58% 0,00% 4.650,00 848,00 1,85%( -81,76%| (3.802,00) 0,00 0,00%| -100,00% (848,00)
Provisiones sociales 2.504,00 4,39% 2.734,00 4,45% 9,19% 230,00 3.353,00 7,30%| 22,64% 61900 | 3.774,03 8,81% 12,56% 421,03
PATRIMONIO 63.692,00( 100,00%| 76.497,00| 100,00%| 20,10%| 12.805,001 59.993,00|100,00%| -21,57%| (16.504,00)|55.375,50(100,00% -7,70%| (4.617,50)
Capital social 22.663,00| 35,58%| 22.663,00| 29,63% 0,00% 0,00] 22.663,00| 37,78% 0,00% - 22.663,42| 40,93% 0,00% 0,42
Reserva legal 6.403,00| 10,05% 7.424,00 9,70%| 15,95% 1.021,00 8.923,00| 14,87%| 20,19% 499008 9.907,73| 17,89% 11,04% 984,73
Reserva facultativa 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00 0,00%| 100,00% - 0,00 0,00%| 100,00% -
Reserva de capital 38,00 0,06% 38,00 0,05% 0,00% 0,00 38,00 0,06% 0,00% - 38,17 0,07% 0,45% 0,17
Aporte a futuras capitalizaciones 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00 0,00%| 100,00% = 0,00 0,00% 100,00% =
Adopcién por primera NIIF 1.182,00 1,86% 1.182,00 1,55% 0,00% 0,00 1.182,00 1,97% 0,00% - 1.181,67 2,13% -0,03% (0,33)
Superdvit por revalorizacién 1.099,00 1,73% 1.099,00 1,44% 0,00% 0,00 1.099,00 1,83% 0,00% - 1.099,00 1,98% 0,00% -
Otros resultados integrales 514,00 0,81% 612,00 0,80%| 19,07% 98,00 350,00 0,58%| -42,81% (262,00) 501,56 0,91% 43,30% 151,56
Resultados acumulados 21.774,00| 34,19%| 28.488,00| 37,24%| 30,83% 6.714,00] 15.889,00| 26,48%| -44,23% [N(E2:59900)| 7.601,72| 13,73% -52,16%| (8.287,28)
Resultado del ejercicio 10.019,00( 15,73%| 14.991,00 19,60%| 49,63% 4.972,00 9.849,00| 16,42%| -34,30%| (5:14200)| 12.382,23( 22,36% 25,72% 2.533,23
PASIVO MAS PATRIMONIO 120.725,00| 100,00%| 137.878,00| 100,00%| 14,21%| 17.153,00|105.931,00(100,00%| -23,17%| (31.947,00)]|98.227,52|100,00% -7,27%| (7.703,48)
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SERTECPET S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

GLOBAL RATINGS  auesosmses resuesasas

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. z> > § > 3 zf:

Valor ;—’ Valor ;—’ § ;—’ g g

7 @ E_; @ 8 g
ACTIVO 92.972,44|100,00%| 99.987,86(100,00% 7,55%| 7.015,42
ACTIVOS CORRIENTES 55.928,23| 60,16%| 64.259,51( 64,27%| 14,90%| &.33128
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.365,50 3,62%| 6.015,10 6,02% 78,73%| 2.649,60
Inversiones temporales 21.653,11| 23,29%| 6.070,00 6,07%| -71,97%[-15.583,11
Cuentas por cobrar comerciales 19.927,23| 21,43%| 37.598,66| 37,60%| 88,68%| 1767143
(-) Provisién cuentas incobrables -271,00( -0,29% -271,00| -0,27% 0,00% 0,00
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 1.994,31 2,15%| 4.222,96 4,22%| 111,75% (" 2:228,66
Otras cuentas por cobrar 1.018,94 1,10% 666,82 0,67%| -34,56% -352,12
Inventarios 5.319,32( 5,72%| 7.765,21| 7,77%| 45,98%| 244589
Anticipo proveedores 0,00 0,00% 815,26 0,82% 0,00% 815,26
Impuestos corrientes 0,00 0,00% 484,92 0,48% 0,00% 484,92
Otros activos corrientes 2.920,83 3,14% 891,58 0,89%| -69,48% |8 =2.029,25
ACTIVOS NO CORRIENTES 37.044,20| 39,84%|35.728,35( 35,73% -3,55%( -1.315,86
Propiedad, plantay equipo 31.865,63| 34,27%|27.789,85( 27,79%| -12,79%| 407578
Cuentas por cobrar con terceros 3.028,71 3,26%]| 3.028,71 3,03% 0,00% 0,00
Activos intangibles 33,94 0,04% 37,53 0,04% 10,58% 3,59
Inversiones en subsidiarias 1.886,97 2,03%| 4.627,79 4,63%| 145,25% | 2.740,82
Activo por impuesto diferido 0,00 0,00% 15,52 0,02% 0,00% 15,52
Otros activos no corrientes 228,95 0,25% 228,95 0,23% 0,00% 0,00
PASIVO 43.397,92|100,00%| 43.698,27(100,00% 0,69% 300,34
PASIVOS CORRIENTES 29.316,11( 67,55%| 33.109,18| 75,77%| 12,94%| 3.793,08
Obligaciones financieras 5.157,31| 11,88%| 4.647,77| 10,64% -9,88% -509,54
Emision de obligaciones 3.090,00( 7,12% 680,00 1,56%| -77,99%| -2.410,00
Cuentas por pagar comerciales 6.515,00| 15,01%| 12.576,67| 28,78%| 93,04%| 606167
Cuentas por pagar relacionadas 3.691,79 8,51%| 2.237,70 5,12%] -39,39%( -1.454,09
Anticipo clientes 1.504,45 3,47% 846,66 1,94%| -43,72% -657,79
Impuestos por pagar 4.885,95( 11,26%| 4.671,30( 10,69% -4,39% -214,66
Provisiones sociales 4.471,60( 10,30%| 7.449,09| 17,05%| 66,59%| 297749
PASIVOS NO CORRIENTES 14.081,82| 32,45%]10.589,09| 24,23%| -24,80%| -3.492.73
Obligaciones financieras 9.457,61| 21,79%| 6.815,78| 15,60%| -27,93%| 264183
Emision de obligaciones 1.275,00( 2,94% 0,001 0,00%]| -100,00% [ =1:27500
Provisiones sociales 3.349,21 7,72%| 3.773,31 8,63% 12,66% 424,10
PATRIMONIO 49.574,51(100,00%| 56.289,59(100,00%| 13,55%| 6.715,08
Capital social 22.663,42| 45,72%| 22.663,42| 40,26% 0,00% 0,00
Reserva legal 8.884,70( 17,92%| 9.907,73( 17,60% 11,51% 1.023,03
Reserva de capital 38,17 0,08% 38,17 0,07% 0,00% 0,00
Reserva por revaluacién 1.099,00 2,22%| 1.099,00 1,95% 0,00% 0,00
Adopcién primera vez NIIF 1.181,67 2,38%| 1.181,67| 2,10% 0,00% 0,00
Otros resultados integrales 348,58 0,70% 501,56 0,89% 43,89% 152,98
Resultados acumulados 13.783,94| 27,80%| 19.984,79| 35,50%| 44,99%| 6.20084
Resultado del ejercicio 1.575,04 3,18% 913,25 1,62%| -42,02% -661,78
PASIVO MAS PATRIMONIO 92.972,44|100,00%| 99.987,86(100,00% 7,55%| 7.015,42
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SERTECPET S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

GLOBAL RATINGS =

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

Valor
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Ventas 98.739,00 | 100,00%| 80.176,00 |100,00%| -18,80% [M18:563500)] 65.248,00 [100,00%| -18,62% [ (14:928,00)] 87.840,56 |100,00%| 34,63% | 22:592)56
Costo de ventas 60.242,00 | 61,01%| 41.328,00 | 51,55%| -31,40%[NA891400)] 36.747,00 | 56,32%| -11,08% [ (458100)] 54.526,79 | 62,07%| 48,38% | L7779,79
Margen bruto 38.497,00 | 38,99%| 38.848,00 | 48,45% 0,91% 351,00 28.501,00 | 43,68%| -26,63%| (10:347,00)] 33.313,77 | 37,93%| 16,89% 4.812,77
{-) Gastos de aperacién (21.480,00)| -21,75%| (14.565,00)| -18,17%| 32,19%| 691500 | (15.067,00)| 23,00%|  3,45%|  (502,00)| (14.560,65)| -16,58%| -3,36% 506,35
(-) Gastos de ventas (932,00)| -0,94% (549,00)| -0,68%| -41,09% 383,00 (505,00)| -0,77% -8,01% 44,00 (345,60)[ -0,39%| -31,56% 159,40
(-)Otros gastos - 0,00% - 0,00% 0,00% - - 0,00% 0,00% = - 0,00% 0,00% =

Utilidad operativa 16.085,00 | 16,29%| 23.734,00 | 29,60%| 47,55% 7.649,00| 12.929,00 | 19,82%| -45,53%| (10:805,00)] 18.407,52 | 20,96%| 42,37% 5.478,52
(-) Gastos financieros (1.842,00)| -1,87%| (2.743,00)| -3,42%| 4891% (901,00)] (2.053,00)| -3,15%| -25,15% 690,00 (1.396,84)| -1,59%| -31,96% 656,17
Ingresos (gastos) no operacionales 3.237,00 3,28% 2.627,00 3,28%| -18,84% (610,00) 4.263,00 6,53%| 62,28% 1.636,00 2.388,08 2,72%| -43,98%( (1.874,92)
Utilidad antes de participacion e impuestos 17.480,00 | 17,70%| 23.618,00 | 29,46%| 35,11% 6.138,001| 15.139,00 | 23,20%| -35,90%| (8:479,00)] 19.398,76 | 22,08%| 28,14% 4.259,76
Participacidn trabajadores (2.485,00)| -2,52%| (3.542,00)| -4,42%| 42,54%| (105700} (2.271,00)| -3,48%| -35,88% 1.271,00 (2.909,81)| -3,31%| 28,13% (638,81)
Utilidad antes de impuestos 14.995,00 | 15,19%| 20.076,00 | 25,04%| 33,88% 5.08100 | 12.868,00 | 19,72%| -35,90%| (7.208,00)| 16.488,95 | 18,77%| 28,14% 3.620,95
Gasto por impuesto a larenta (4.976,00)| -5,04%| (5.085,00)| -6,34% 2,19% (109,00)] (3.019,00)| -4,63%| -40,63% 2.066,00 (4.106,72)| -4,68%| 36,03% [ (1087,72)
Utilidad neta 10.019,00 | 10,15%| 14.991,00 | 18,70%| 49,63% 4.972,00 9.849,00 | 15,09%| -34,30%| (5:142,00)] 12.382,23 | 14,10%| 25,72% 2.533,23
Otros resultados integrales 839,00 0,85% 99,00 0,12%| -88,20% (740,00) (263,00)| -0,40%| -365,66% (362,00) 501,56 0,57%| -290,71% 764,56
Resultado integral del afio, neto de impuesto a larenta 10.858,00 " 11,00%| 15.090,00 | 18,82%| 38,98% 4.232,00 9.586,00 | 14,69%| -36,47%| (5.504,00) 12.883,79 | 14,67%| 34,40% 3.297,79
Depreciacion 5.152,00 5,22% 5.000,00 6,24% -2,95% (152,00) 4.778,00 7,32% -4,44% (222,00) 0,00%| -100,00% (" (4.778,00)
EBITDA anualizado 21.237,00 | 21,51%| 28.734,00 | 35,84%| 35,30% J 49700 17.707,00 | 27,14%| -3838%| (11027 00)| 18.407,52 | 20,96% 3,96% 700,52
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SERTECPET S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

GLOBAL RATINGS S aesans =eueeoaos

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A, > > &8z 3

Valor = Valor = o §

z Z T3E 2

=, <]
Ventas 5.913,76 |100,00%| 7.416,12 |100,00%| 25,40% (" 12502,37
Costo de ventas 3.139,13 | 53,08% 4.643,30 | 62,61% | 47,92% "1.50418
Margen bruto 2.774,63 | 46,92% 2.772,82 | 37,39% | -0,07% (1,81)
(-) Gastos de administracion (1.122,19)( -18,98%| (1.390,26)(-18,75%| 23,89% (268,07)
(-) Gastos de ventas (11,03)| -0,19% (39,57)| -0,53% |258,77% (28,54)

(-) Otros gastos - 0,00% - 0,00% 0,00% -
Utilidad operativa 1.641,41 | 27,76% 1.342,99 | 18,11% | -18,18% (298,41)
(-) Gastos financieros (142,50)| -2,41% (76,70)| -1,03% | -46,18% 65,81
Ingresos (gastos) no operacionales 600,90 | 10,16% 166,26 | 2,24% | -72,33% (434,64)
Utilidad antes de participacion e impuestos 2.099,81 | 35,51% 1.432,55 | 19,32% | -31,78% (667,25)
Participacién trabajadores - 0,00% (214,88)| -2,90% 0,00% (214,88)
Utilidad antes de impuestos 2.099,81 | 35,51% 1.217,67 | 16,42% | -42,01% (882,14)
Gasto porimpuesto alarenta (524,77)| -8,87% (304,42)| -4,10% | -41,99% 220,35
Utilidad neta 1.575,04 | 26,63% 913,25 | 12,31% | -42,02% (661,78)
Otros resultados integrales 348,58 | 5,89% 501,56 | 6,76% 43,89% 152,98
Resultado integral del afio, neto de impuesto a la renta 1.923,62 | 32,53% 1.414,82 | 19,08% | -26,45% (508,80)
Depreciacion y amortizacion - 0,00% - 0,00% 0,00% -

EBITDA 1.641,41 | 27,76% 1.342,99 | 18,11% | -18,18% -298,41

marpgs



Segunda Emision de Obligaciones SERTECPET S.A.

globalratings.com.ec

SERTECPET S.A.
PRINCIPALES CUENTAS
(miles USD)

2015 2016 2017 2018 ENERO 2019
Activo 120.725,00 137.878,00 105.931,00 98.227,52 99.987,86
Pasivo 57.033,00 61.381,00 45.938,00 42.852,02 43.698,27
Patrimonio 63.692,00 76.497,00 59.993,00 55.375,50 56.289,59
Utilidad neta 10.019,00 14.991,00 9.849,00 12.382,23 913,25
CUENTAS 2015 2016 2017 2018 ENERO 2019
Activo 120.725,00 137.878,00 105.931,00 98.227,52 99.987,86
Activo corriente 77.432,00 99.152,00 68.370,00 62.127,34 64.259,51
Activo no corriente 43.293,00 38.726,00 37.561,00 36.100,18 35.728,35

CUENTAS 2015 2016 2017 2018 ENERO 2019

Pasivo 57.033,00 61.381,00 45.938,00 42.852,02 43.698,27
Pasivo corriente 41.106,00 42.531,00 31.219,00 32.262,22 33.109,18
Pasivo no corriente 15.927,00 18.850,00 14.719,00 10.589,80 10.589,09
CUENTAS 2015 2016 2017 2018 ENERO 2019

Patrimonio 63.692,00 76.497,00 59.993,00 55.375,50 56.289,59
Capital social 22.663,00 22.663,00 22.663,00 22.663,42 22.663,42
Reserva legal 6.403,00 7.424,00 8.923,00 9.907,73 9.907,73
Otros resultados integrales - 612,00 350,00 501,56 501,56
Reserva de capital 38,00 38,00 38,00 38,17 38,17
Adopcién por primera NIIF - 1.182,00 1.182,00 1.181,67 1.181,67
Superavit por revalorizacién 1.099,00 1.099,00 1.099,00 1.099,00 1.099,00
Resultados acumulados 21.774,00 28.488,00 15.889,00 7.601,72 19.984,79
Resultado del ejercicio 10.019,00 14.991,00 9.849,00 12.382,23 913,25
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SERTECPET S.A.
INDICES
(miles USD)
Cierre 2015 2016 2017 ENERO 2018 2018 ENERO 2019
Meses 12 12 12 1 12 1
... WARGENS
Costo de Ventas / Ventas 61,01% 51,55% 56,32% 53,08% 62,07% 62,61%
Margen Bruto/Ventas 38,99% 48,45% 43,68% 46,92% 37,93% 37,39%
Util. antes de part. e imp./ Ventas 17,70% 29,46% 23,20% 35,51% 22,08% 19,32%
Utilidad Operativa / Ventas 16,29% 29,60% 19,82% 27,76% 20,96% 18,11%
Utilidad Neta / Ventas 10,15% 18,70% 15,09% 26,63% 14,10% 12,31%
EBITDA / Ventas 21,51% 35,84% 27,14% 27,76% 20,96% 18,11%
EBITDA / Gastos financieros 1152,93% 1047,54% 862,49% 1151,83% 1317,80% 1751,01%
EBITDA / Deuda financiera CP 346,44% 250,78% 140,14% 238,83% 322,73% 302,49%
EBITDA / Deuda financiera LP 167,56% 178,29% 155,79% 183,52% 270,07% 236,45%
Activo total /Pasivo total 211,68% 224,63% 230,60% 214,23% 229,22% 228,81%
Pasivo total / Activo total 47,24% 44,52% 43,37% 46,68% 43,63% 43,70%
Pasivo corriente / Pasivo total 72,07% 69,29% 67,96% 67,55% 75,29% 75,77%
Deuda financiera / Pasivo total 32,97% 44,92% 52,25% 43,73% 29,22% 27,79%
Apalancamiento financiero 0,30 0,36 0,40 0,38 0,23 0,22
Apalancamiento operativo 2,39 1,64 2,20 1,69 1,81 2,06
Apalancamiento total 0,90 0,80 0,77 0,88 0,77 0,78
ROA 8,30% 10,87% 9,30% 20,33% 12,61% 10,96%
ROE 15,7% 19,6% 16,4% 38,1% 22,4% 19,5%
{ndice de endeudamiento 0,47 0,45 0,43 0,47 0,44 0,44
Dias de inventario 38 41 50 51 52 50
Rotacién de la cartera 1,81 1,06 2,82 3,13 2,09 2,11
... woz
Capital de trabajo 36.326 56.621 37.151 26.612 29.865 31.150
Dias de cartera 199 340 128 115 173 171
Dias de pago 72 60 61 52 63 60
Prueba 4cida 1,73 2,22 2,03 1,73 1,68 1,71
indice de liquidez anual 1,88 2,33 2,19 1,91 1,93 1,94
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PROYECCION ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES ANUAL

CUENTA 2019 2020 2021 2022

Ventas 88.719,36 90.050,15 91.400,90 92.771,92
Costo de ventas 51.434,97 52.078,32 52.739,07 53.407,41
Margen bruto 37.284,39 37.971,83 38.661,83 39.364,51
Gastos administrativos -17.474,92 -17.714,86 -17.959,29 -18.207,04
Gastos de ventas -443,44 -450,48 -457,06 -463,94

Utilidad operacional 19.366,03 19.806,49 20.245,47 20.693,53
Gastos financieros -1.769,00 -2.040,00 -1.985,00 -1.807,00
Otros ingresos no operacionales 2.507,00 2.696,00 2.898,00 3.115,00

::\:gj:ig:tes de participacion e 20.104,03 20.462,49 21.158,47 22.001,53
Participacion de trabajadores -3.015,60 -3.069,37 -3.173,77 -3.300,23
Utilidad antes de impuestos 17.088,42 17.393,12 17.984,70 18.701,30
Gasto de impuesto a la renta -4.272,11 -4.348,28 -4.496,18 -4.675,33
Utilidad Neta 12.816,32 13.044,84 13.488,53 14.025,98
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PROYECCION FLUJO DE CAJA TRIMESTRAL

2019 2020

TRIM | TRIM II TRIM 11l TRIM IV TRIM | TRIM 11 TRIM 111 TRIM IV
Saldo inicial 6.093,33 9.507,59 15.304,85 17.838,11 20.316,36 21.900,99 19.191,61 19.179,23
Ingresos:
Ingresos operacionales 22.179,84 22.179,84 22.179,84 22.179,84 22.512,54 22.512,54 22.512,54 22.512,54
Ingresos no operacionales 626,75 626,75 626,75 626,75 674,00 674,00 674,00 674,00
Ingresos totales 22.806,59 22.806,59 22.806,59 22.806,59 23.186,54 23.186,54 23.186,54 23.186,54
Egresos:
Gastos operacionales 17.338,33 17.338,33 17.338,33 17.338,33 17.560,91 17.560,91 17.560,91 17.560,91
Reclasificacion de resultados/dividendos 9.287,00 9.979,00
Depreciaciones
Propiedad, planta y equipo 500,00 500,00 500,00 500,00 520,00 520,00 520,00 520,00
Impuestos por pagar y otros egresos 1.896,00 1.896,00 1.896,00 1.896,00 2.021,00 2.021,00 2.021,00 2.021,00
Egresos totales 19.734,33 29.021,33 19.734,33 19.734,33 20.101,91 30.080,91 20.101,91 20.101,91
Flujo operacional 3.072,26 -6.214,74 3.072,26 3.072,26 3.084,62 -6.894,38 3.084,62 3.084,62
Obligaciones por pagar
Obligaciones financieras vigentes (i) 273,00 500,00 499,00 497,00 475,00 577,00 522,00 466,00
Obligaciones financieras vigentes (K) 79,00 808,00 79,00 79,00 1.025,00 0,00 2.575,00 1.047,00
Nuevos financiamientos (K+i)
Emision de obligaciones vigentes 680,00 680,00
Emision de obligaciones nuevas 1.083,00 8.083,00 1.583,00
Total obligaciones 1.032,00 1.988,00 578,00 1.659,00 1.500,00 8.660,00 3.097,00 3.096,00
Financiamiento
Financiamiento bancario 1.374,00 0,00 39,00 1.065,00 0,00 5.845,00 0,00 0,00
Emision de obligaciones nuevas 7.000,00
Papel comercial 7.000,00 7.000,00
Otras fuentes de financiamiento
Total financiamiento 1.374,00 14.000,00 39,00 1.065,00 0,00 12.845,00 0,00 0,00
Flujo financiado 3.414,26 5.797,26 2.533,26 2.478,26 1.584,62 -2.709,38 -12,38 -11,38
Saldo flujo neto 9.507,59 15.304,85 17.838,11 20.316,36 21.900,99 19.191,61 19.179,23 19.167,85
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PROYECCION FLUJO DE CAJA TRIMESTRAL

2021 2022

TRIM | TRIM Il TRIM 11l TRIM IV TRIM | TRIM Il TRIM 1l TRIM IV
Saldo inicial 19.167,85 19.584,72 18.013,59 17.473,46 16.932,33 18.772,83 12.162,33 15.248,83
Ingresos:
Ingresos operacionales 22.850,23 22.850,23 22.850,23 22.850,23 28.645,00 28.645,00 28.645,00 28.645,00
Ingresos no operacionales 724,50 724,50 724,50 724,50 778,75 778,75 778,75 778,75
Ingresos totales 23.574,73 23.574,73 23.574,73 23.574,73 29.423,75 29.423,75 29.423,75 29.423,75
Egresos:
Gastos operacionales 17.788,86 17.788,86 17.788,86 17.788,86 22.255,50 22.255,50 22.255,50 22.255,50
Reclasificacion de resultados/dividendos 10.741,00 11.724,00
Depreciaciones
Propiedad, planta y equipo 520,00 520,00 520,00 520,00 520,00 520,00 520,00 520,00
Impuestos por pagar y otros egresos 2.206,00 2.206,00 2.206,00 2.206,00 4.356,00 0,00 3.110,00 3.177,00
Egresos totales 20.514,86 31.255,86 20.514,86 20.514,86 27.131,50 34.499,50 25.885,50 25.952,50
Flujo operacional 3.059,87 -7.681,13 3.059,87 3.059,87 2.292,25 -5.075,75 3.538,25 3.471,25
Obligaciones por pagar
Obligaciones financieras vigentes (i) 419,00 588,00 522,00 456,00 451,75 451,75 451,75 451,75
Obligaciones financieras vigentes (K) 2.224,00 0,00 3.078,00 2.062,00 0,00 1.083,00 0,00 0,00
Nuevos financiamientos (K+i)
Emision de obligaciones vigentes
Emision de obligaciones nuevas 8.083,00 1.083,00 1.583,00
Total obligaciones 2.643,00 8.671,00 3.600,00 3.601,00 451,75 1.534,75 451,75 2.034,75
Financiamiento
Financiamiento bancario 0,00 14.781,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emision de obligaciones nuevas
Papel comercial
Otras fuentes de financiamiento
Total financiamiento 0,00 14.781,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Flujo financiado 416,87 -1.571,13 -540,13 -541,13 1.840,50 -6.610,50 3.086,50 1.436,50
Saldo flujo neto 19.584,72 18.013,59 17.473,46 16.932,33 18.772,83 12.162,33 15.248,83 16.685,33
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