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MERCAPITAL
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Informacién General del Emisor:

Fecha de constitucion: 11 de enero de 2013 (11 afios de existencia)

RUC: 0190391973001 N° Emple. 18

G4510

VENTA DE VEHICULOS AUTOMOTORES.

ClIU Oper. principal:

LA IMPORTACION, EXPORTACION, EL ENSAMBLAJE DE VEHICULOS NUEVOS O USADOS DE
CUALQUIER MARCA PARA SU POSTERIOR COMERCIALIZACION EN EL TERRITORIO
NACIONAL ASI COMO PARA SU POSTERIOR EXPORTACION

Objeto Social:

Principales Productos:

Distribucién:

Competencia principal:

Principales Mercados:
Capacidad de produccién:
Market Share:

Planta y puntos de venta:

Autos livianos, SUV.

Jac Motors

Chevrolet, Kia, Toyota

Nacional

n/a

n/a

9 concesionarios distribuidos en Ambato, Cuenca, Guayaquil, Loja,
Machala, Manta y Quito.

Caracteristicas de la Emisién

Emisor ARMACAR S.A. Objeto de la emision: 100% Capital de trabajo

Monto Emisién (miles USS): $2000,00 (A) Calificadora / Calificacién: Global / AAA- F.Comité: 14/09/23
Plazo de la Emisién: 181 dias 270 dias 359 dias Calificacién vigente: AAA- Fecha de Revision: 14/09/23
Rendimiento: 9,25% 9,50% 9,75% Estructurador/Colocador: Mercapital Casa de Valores S.A.

Amortizacién de Capital: Al imi Al imi Al imi Rep. Obligacionistas: Avalconsulting

Pago de intereses: Al imi Al imi Al Garantia: General y Especifica

Tipo de Emisi6n: | Programa de Papel Comercial Agente Pagador: DCV-BCE

Resguardos adicionales: Pasivo Financiero / Activo <= igual a 0,60 veces.

Informacion Legal y Administrativa

Presidente Marcos Malo Acosta Principales accionistas
Representante Legal Gloria Marina Navas Gavilanez Nombre Nacionalidad  Capital USD %
¢Tiene directorio? Si JUAN PABLO ELJURI VINTIMILLA ECUADOR $350.000 50,0%
Fecha de inscripcién en el 22/12/2023 MARCOS MALO ACOSTA ECUADOR $350.000 50,0%
Mercado de Valores - - - -
Emisiones en el Mercado de § - - - -
1 programa de papel comercial

Valores - - - -

Ultimos Hechos Relevantes - - - -
21/12/2023: E1 20 de diciembre la SCVS resolvic APROBAR la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES A CORTO PLAZO O PAPEL : : - -
COMERCIAL por el monto de hasta USD 2 millones.

Estatus de la compaiiia, revisado el: 27/12/23 - - - -
¢Estd activa? Si - - - -
Cumplimiento IESS Si - - - -
Cumplimiento SRI Sl - - - -
Status CCO Si TOTAL $700.000 100,0%

Informacién Financiera

Balance General dic-20 dic-21 dic-22 oct-23 Indicadores Financieros
Miles de US$ NIIF NIIF NIIF Internos
Efectivo y equivalentes $75 $1.025 $220 $1.612 Razén Corriente 1,12 1,09
CxC Comerciales $742 $579 $2.236 $3.060 Prueba Acida 0,47 0,55
CxC Relacionadas $1.378 $2.425 $610 $1.097 di
Inventarios $4.348 $2.797 $6.581 $8.030 Pasivo/Activo 0,91 0,92
Gastos anticipados $275 $381 $62 $571 Pasivo/Patrimonio 9,63 12,04
Otros activos corrientes $1.694 $1.094 $1.548 $1.964 EBITDA/Pasivo Finan.Cte. 0,31 0,37
Activo Corriente $8.512 $8.300 $11.257 $16.334 EBITDA/Pas.Finan.Tot.Neto 0,27 0,50
Activo fijo $4 $4 $79 $547 Apalancamiento Financiero 2,66 2,37
Propiedades de Inversién $0 S0 $0 $0 Indicadores de Rendimiento
Inversiones en acciones $0 S0 $0 $0 ROE (Anualizado) 10,7% 17,3% 14,9% 15,9%
Intangibles $0 S0 $19 $80 ROA (Anualizado) 1,0% 2,1% 1,4% 1,2%
Otras CxC largo plazo $110 $15 $1.144 $721 EBITDA/Ingresos Operacionales 4,7% 4,5% 5,5% 6,6%
Activo Largo Plazo $115 $19 $1.242 $1.348 Indicadores de Gestién
Total Activos $8.627 $8.320 $12.499 $17.682 TACC Ventas 30,88%
Préstamos $2.280 $2.719 $3.297 $3.335 TACC Costo de Ventas 27,79%
Emisiones propias CPy PC $0 S0 $0 $0 Gastos / Ventas 4,3% 5,9% 10,0% 10,6%
Proveedores $2.170 $2.019 $4.993 $8.668 Dias de cartera 27 13 43 49
Proveedores Relacionados $1.488 $367 $240 $30 Dias de Inventario 172 69 151 152
Otras CxP $248 $265 $1.478 $2.980 Dias de Proveedores 86 50 114 164
Pasivo Corriente $6.186 $5.369 $10.009 $15.013 Ciclo de Conversién 113 32 80 37
Oblig. Financieras $1.613 $1.202 $756 $756 Flujo Operativo $778 $1.516 -$97 $1.430
Emisiones propias LP $0 S0 $0 $0 Flujo Final de Caja $75 $1.025 $220 $1.612
Otras CxP largo plazo $1 $748 $558 $558
Pasivo no corriente $1.613 $1.950 $1.314 $1.314 Evolucién Deuda Flnanciera (En Miles US$)
Total Pasivos $7.799 $7.319 $11.323 $16.327 mmmm Deuda Finan CP Deuda Finan LP Gastos Financieros
Capital Social $280 $700 $700 $700 $756
Resultados Acumulados $28 $184 $262 $442 $809
Reservas, aportes y otros $520 $117 $214 $214 $767 756
Total Patrimonio $828 $1.001 $1.176 $1.356
Pérdidas y Ganancias dic-20 dic-21 dic-22 oct-23
Miles de US$ NIIF NIIF NIIF Internos
Ventas $9.972 $16.624 $18.611 $18.633
Costo de Ventas $9.102 $14.622 $15.738 $15.829
% sobre Ventas 91,27% 87,96% 84,56% 84,95%
Utilidad Bruta $870 $2.001 $2.873 $2.803
Margen Bruto 8,73% 12,04% 15,44% 15,05% dic-20 dic-21 dic-22 oct-23
Gastos de Venta $294 $687 $1.094 $1.104
Gasto Administrativo $130 $290 $773 $879 Indicadores de Rentabilidad (En %)
Gastos Operativos $424 $977 $1.866 $1.983 Margen Bruto gen Operativo gen Neto @~ Margen EBITDA
% de Ventas 4,25% 5,88% 10,03% 10,64%
Utillidad Operativa $446 $1.024 $1.007 $820 B
Margen Operativo 4,47% 6,16% 5,41% 4,40% . 15,05%
Gastos Financieros ($315) ($492) ($767) ($809)
% de Ventas 3,16% 2,96% 4,12% 4,34% 12,04%
Otros Gastos / Ingresos $22 ($275) $17 $169
8,73%
Impuesto a la Renta S64 $85 $81 S0 4009, 5,50% 5,53%
Utilidad Neta $88 $173 $175 $180 2.47% * A%\o\:
5 5,41%
Margen Neto 0,89% 1,04% 0,94% 0,96% 4,51% 4 4,40%
EBITDA (Anualizado) $468 $750 $1.024 $1.237 . " R
Margen EBITDA 4,69% 4,51% 5,50% 5,53% 0,89% 1,04% 0,94% 0,96%
dic-20 dic-21 dic-22 oct-23

Este resumen de inversion tiene el caracter de informativo. MERCAPITAL no asume ninguna responsabilidad directa ni solidaria por el resultado en cuanto a pago y rer

de las recor iones de inversion que constan en el

presente; el cual ha sido elaborado por MERCAPITAL en base a la informacién proporcionada por el emisor e informacién extraida del prospecto aprobado por la SCVS.Queda prohibido la reproduccion parcial o total de este informe, sin la

autorizacion expresa de Mercapital Casa de Valores S.A. Todos los Derechos reservados.

® www.mercapital.ec

Av.Whymper N27-70 y Orellana- Edificio Sassari, Piso 2
(02) 393 2510 | info@mercapital.ec




