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1 PORTADA 

a. Título: 

“SEGUNDA EMISIÓN DE OBLIGACIONES A CORTO PLAZO O PAPEL 
COMERCIAL - CIRCULAR DE OFERTA PÚBLICA DE PAPEL COMERCIAL” 
 

b. Razón Social o nombre comercial del emisor 

 
Razón Social del Emisor: 

 
Azzorti Venta Directa S.A. 

 
c. Número y fecha de la resolución expedida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros que 

aprueba el programa de emisión de papel comercial y el contenido de la circular, autoriza la oferta 

pública y dispone su inscripción en el Catastro Público del Mercado de Valores: 

Número de Resolución: SCVS-IRCVSQ-DRMV-2024-00011156 

Fecha de Emisión:  01 de julio de 2024 

d. Razón social de la calificadora de riesgo y las categorías de la calificación de riesgo del programa y del 

garante si es que se trata de un aval o fianza. 

 

Razón social: GLOBAL RATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A  

Categoría de la calificación:          AA+      

 

e. Nombre y firma del estructurador o asesor, cuando sea del caso. 

 

 

Con apoyo de LEXVALOR ABOGADOS  

 

f. Cláusula de exclusión, según lo que establece el artículo 15 del Libro Dos del Código Orgánico Monetario 

y Financiero – Ley de Mercado de Valores. 

 
La aprobación de la presente Circular de Oferta Pública por parte de la Superintendencia de Compañías, 

Valores y Seguros, no implica la recomendación de ésta ni de los miembros de la Junta de Política y 

Regulación Monetaria y Financiera, para la suscripción o adquisición de valores, ni pronunciamiento en 

sentido alguno sobre el precio, la solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la misma.  
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INFORMACIÓN GENERAL DEL EMISOR 
 

g. Fecha de constitución, plazo de duración, actividad principal, domicilio principal de la Compañía, 

dirección, número de teléfono, número de fax, página web de la oficina principal y de sus sucursales, de 

ser el caso.  

Información General del Emisor 

Fecha de constitución: 

A) La Compañía AZZORTI VENTA DIRECTA S.A., se constituyó mediante 

escritura pública otorgada el seis de marzo de dos mil doce, ante el 

notario Trigésimo Séptimo del cantón Quito e inscrita en el Registro 

Mercantil del mismo cantón el diecinueve de abril del mismo año. 

La Compañía a lo largo de su historia ha tenido algunos actos 

societarios, siendo los más relevantes:  

B) En 2014, 2015, 2017, 2021, 2022 y 2023 han existido aumentos de 

capital. 

C) En 2015 se inscribió en el Registro Mercantil el cambio del Objeto 

Social de la compañía. 

D) El 13 de noviembre de 2018 se resolvió mediante escritura pública 

disminuir el capital social de la compañía. 

Plazo de duración: 
La Compañía tendrá una duración de 99 años a partir de la inscripción en 

el Registro Mercantil. 

Actividad Principal: 

La compañía tiene como objeto social la “compraventa, fabricación, 

importación y comercialización a través de sistemas de redes de venta 

directa, venta al detal, o por la modalidad de venta por catálogo de toda 

clase de mercancías para el hogar, damas, caballeros y niños en general, 

perfumes, artículos de hogar…” 

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. pertenece al código CIIU G4772.05, esto 

es VENTA AL POR MENOR DE PERFUMES, ARTÍCULOS COSMÉTICOS Y DE 

USO PERSONAL EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS (PAÑALES). 

Domicilio principal de la 

Compañía: 

Juan Barrezueta N77-28 y Joaquín Mancheno, Carcelén Industrial. Quito 

- Ecuador.  

Número de teléfono: (02) 394 7700 

Número de fax: (02) 394 7700 

Página web: https://azzorti.ec/    

Correo electrónico: magdalena.marcillo@azzorti.com     

3

https://azzorti.ec/
mailto:magdalena.marcillo@azzorti.com%20%20%20%20%20c


 

CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 

CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 
II EMISIÓN DE PAPEL COMERCIAL 

h. Capital suscrito, pagado y autorizado del ser el caso 

Composición del Capital – Abr. 2024 

Capital Autorizado: N/A 

Capital Suscrito: US$ 3’926.456 

 

i. Indicadores o resguardos al que se obliga el emisor 
 

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 15 de febrero de 2024, entre otros 

puntos, resolvió: 

RESGUARDOS:  

Mientras se encuentren en circulación las obligaciones, las personas jurídicas de derecho público y/o 

privado deberán mantener resguardos a la emisión, para lo cual, mediante una resolución del máximo 

órgano de gobierno, o el que hiciere sus veces, deberá obligarse a determinar al menos las siguientes 

medidas cuantificables: 

1. Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), 

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en 

efectivo. 

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 

3. Mantener durante la vigencia del programa la relación de activos depurados sobre obligaciones en 

circulación, en una razón mayor o igual a 1,25. 

 

Se entenderá por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos 

diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias, 

independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos 

fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones 

propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier 

título, en los cuales el patrimonio autónomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con 

personas jurídicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en 

acciones en compañías nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén 

vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores, Libro II del Código Orgánico 

Monetario y Financiero y sus normas complementarias. 

 

Estos resguardos, podrán ser fortalecidos al solo criterio del Gerente de la compañía o quienes la 

reemplacen estatutariamente, y también podrán ser sujetos a modificaciones siempre que sean 

autorizadas por la Autoridad de Control respectiva. 

El incumplimiento de los resguardos dará lugar a declarar de plazo vencido a la emisión. Para el efecto se 

procederá conforme a lo previsto en el contrato de emisión en la cláusula de solución de controversias del 

Contrato de Emisión. 

4



 

CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 

CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 
II EMISIÓN DE PAPEL COMERCIAL 

 

 

Por otro lado, se fijarán compromisos adicionales que podrán consistir entre otros, en mantenimiento de 

determinados índices financieros, compromisos financieros en general, obligaciones formales de remisión 

de información, etc., así mismo el Gerente de la compañía o a quien lo reemplace en virtud de las 

disposiciones estatutarias, podrá constituir gravámenes de todo tipo, sobre cualquier bien de propiedad 

de la compañía, tales como prendas, hipotecas o cualquier otro y en general podrá constituir cualquier 

tipo de garantía específica adicional a la garantía general que respalda el proceso de emisión referido, así 

como constituir negocios fiduciarios de cualquier tipo relacionados con el proceso referido. Dichos 

compromisos adicionales deberán mantenerse durante la vigencia del proceso y hasta la total redención 

de la emisión. 

 

 

LIMITACIONES DE ENDEUDAMIENTO: 

• Mantener un indicador de Pasivo Financiero/ Patrimonio menor o igual a 3,0 veces a partir de la 

autorización de la oferta pública y hasta la redención total de los valores.  

 

Para la base de la verificación se tomarán los estados financieros semestrales correspondientes a junio 

treinta y diciembre treinta y uno de cada año. El seguimiento a los índices financieros iniciará el primer 

semestre calendario una vez los títulos estén en circulación. 
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j. Gastos del programa de Emisión 

 

(*) Nota: La revolvencia del programa de papel comercial genera costos para los dos años del programa.  

Detalle de Costos de Casa de Valores % sobre Monto
Primer               

Año
Segundo  Año

Estructurador Financiero y Legal 1,54% 20.000,00 0,00

Comisión de Colocación - Casa de Valores 0,80% 10.400,00 10.400,00

Subtotal 2,34% 30.400,00 10.400,00

Detalle de Costos  de Bolsa de Valores % sobre Monto Valor Valor

Comisones  Colocación  - Bolsa de Valores 0,09% 1.058,85 1.058,85

Inscripción Bolsa de Valores 0,04% 518,82 518,82

Subtotal 0,13% 1.577,67 1.577,67

Detalle de Costos de Terceros % sobre Monto Valor Valor

Calificadora de  Riesgos 0,37% 4.750,00 2.500,00

Desmaterialización de valores 0,05% 650,00 0,00

Agente Pagador DCV - BCE 0,01% 130,00 0,00

Representante de Acreedores 0,09% 1.200,00 1.200,00

Registro Mercado de Valores - SIC 0,05% 650,00 0,00

Gastos Notariales 0,14% 1.825,00 0,00

Subtotal 0,70% 9.205,00 3.700,00

Total costos para la emisión 3,17% 41.182,67 15.677,67
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k. DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO DEL EMISOR 

 

Descripción del entorno económico en que desarrolla sus actividades y el desempeño de la empresa, 

en el sector al que pertenece  

 

El presente análisis se ha realizado con las últimas cifras disponibles publicadas por los diferentes 

proveedores de información oficial. 

Resumen macroeconómico 

Producto Interno Bruto 

 

Fuente: BCE / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 
 

• En el 2022, contribuyen principalmente el crecimiento de acuicultura y pesca de camarón con un 

crecimiento anual del 11,8% y del sector alojamiento y servicios de comida con un crecimiento del 12,2%, 

enseñanza y servicios sociales y correo y comunicaciones con un 10,7% (en el último trimestre de 2022). 

• En 2023 se desacelera el crecimiento y los mayores decrecimientos en el cuarto trimestre fueron del sector 

de arte y entretenimiento con un -10,5%, construcción con un -8,2% y explotación de minas y canteras con 

-6,9%. Solamente se observó crecimiento de más de 1% en el sector de refinados del petróleo con un 15,1% 

de crecimiento y pesca y acuicultura con un 3,5% de crecimiento frente al trimestre anterior (t-4). 

• Acorde a las proyecciones presentadas por el FMI en abril del 2024, el PIB del Ecuador en el 2024 crecerá 

apenas un 0,1%, una revisión a la baja, pues en octubre de 2023, se esperaba que el PIB en el 2024 crezca 

un 1,4%. 
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PIB por industria 

 
 

Fuente: BCE / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 

• El sector de Petróleo y minas. Dentro del plan de gobierno del presidente Lasso se contemplaba duplicar la 

producción de barriles para el 2025, pero ante su salida anticipada del gobierno y en los períodos previos a 

su salida, no se evidenciaba que esto ocurra. Y como se evidencia en la industria “Explotación de minas y 

canteras” donde se incluye la extracción de petróleo, decrece un 16,1% entre 2023 y 2022.  

• En el sector comercio, se evidencia un leve crecimiento del 1% en 2023. 

• Destaca el crecimiento en actividades de agricultura, ganadería y pesca, que es la industria que más creció 

en 2023 con un 10,8% a pesar de haber atravesado durante el 2023 el fenómeno del niño. 

• El sector de la construcción decrece ligeramente, con un -1,2%, sin embargo, las actividades inmobiliarias 

logran un importante crecimiento del 3,6%. 
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Precios del barril de petróleo 

 

Fuente: BCE / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 

El pico máximo de los precios del petróleo en 2022 fue en el mes de junio donde alcanzó los USD 114,36 por 

barril. A partir de ese se observó una disminución y en 2023 para el presupuesto del estado se estimada que 

estaría entre USD 70 y 80. Lo cual no fue acertado para los primeros 6 meses del año, donde estuvo entre $50 y 

$60. Y se recuperó hasta alcanzar $84 en septiembre y ha venido desde entonces con una tendencia bajista 

hasta diciembre bordeando los $72 por barril. 

Riesgo País 

Fuente: BCE / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 

A inicios del año 2022 el riesgo país se había mantenido relativamente estable, entre enero y mayo. A partir de 

junio, debido a las manifestaciones indígenas, el riesgo país incrementó y superó los 1000 puntos. En octubre 

del 2022 se observaba el mayor valor en ese año cuando éste alcanzó los 1.945 puntos debido a la incertidumbre 

política y el decremento del precio del petróleo.  
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El riesgo país empezó a reducirse hasta enero del 2023 pero incrementó de forma importante ante los 

resultados de las elecciones seccionales y referéndum de febrero del 2023. Ante un escenario de inestabilidad 

política, incremento de la inseguridad en el país y el anuncio de la muerte cruzada en mayo de 2023 siguió 

subiendo. Aunque se redujo ligeramente, entre noviembre y diciembre creció para superar los 2.000 puntos 

ante un escenario de volatilidad en los precios del petróleo que comenzaron a bajar. Las medidas económicas 

adoptadas con las reformas tributarias (entre otros el aumento del IVA) para lograr una mayor recaudación y la 

solicitud del gobierno para lograr un nuevo acuerdo con el FMI han ido llevando el indicador del riesgo país a la 

baja durante los primeros meses del 2024. 

Comercio exterior 

 

Fuente: BCE / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 
 

• En el periodo 2022, la balanza comercial petrolera tuvo un superávit de USD$ 3.955 millones mientras que 

la no petrolera tuvo un déficit de USD$ 1.631 millones.  

• Al cierre de 2023, la balanza comercial no petrolera continúa con un déficit de USD$ 195 millones, cubierta 

con una balanza petrolera positiva de USD$ 2.193 millones. Nuevamente, se observa la dependencia que 

tiene el país de las exportaciones petroleras para mantener una balanza comercial positiva.  

Sistema Financiero 

Por otro lado, la fortaleza de la dolarización se refleja en que el sistema bancario privado ha visto incrementar 

sus depósitos consistentemente durante los últimos años. Aunque en 2023, este crecimiento se ha venido 

desacelerando: 
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       Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 

En términos de liquidez, el sistema financiero da muestras de adecuada cobertura. Aunque también muestra 

una progresiva reducción durante el 2023 que se recuperó en el último mes del año: 

 

Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 
 

Perspectivas del 2024 
 
Dentro de las primeras medidas que propone el presidente electo Daniel Noboa para el período restante de 

gobierno de 18 meses que le quedaba al gobierno de Lasso, incluye algunas reformas tributarias con reducción 

de impuestos para fomentar la creación de empleo juvenil y de mujeres, devolución del IVA a proyectos 

inmobiliarios y condonación de impuesto a la renta para los negocios populares RIMPE 2022. Esto sería 

compensado con un ingreso por remisión de intereses, multas y recargos de obligación tributaria. 
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El año 2024 inició con un incremento en la inseguridad. Ante lo cual se ha implementado medidas de última 

hora como un toque de queda que tiene su impacto en el consumo en los sectores afectados directos como el 

sector de consumo de alimentos, entretenimiento y turismo. Además, se incrementó el IVA del 12% al 15% 

desde el mes de abril, que tendrá sus repercusiones en el bolsillo de los ecuatorianos. También el impacto de la 

crisis energética iniciada a mediados de abril tendrá fuertes repercusiones ante la paralización de servicios. 

 
Entorno en donde desarrolla sus actividades. 

La compañía tiene como objeto social “la compraventa, fabricación, importación y comercialización a través de 

sistemas de redes de venta directa, venta al detal, o por la modalidad de venta por catálogo de toda clase de 

mercancías para el hogar, damas, caballeros y niños en general, perfumes, artículos de hogar....”. 

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. pertenece al código CIIU G47, correspondiente al “Comercio al por menor, excepto 

el de vehículos automotores y motocicletas” y más específicamente al G4772.05 que abarca la “Venta al por 

menor de perfumes, artículos cosméticos y de uso personal en establecimientos especializados (pañales)”. A 

continuación, se realiza un breve análisis de este sector económico. 

 

Análisis del sector - Industria del comercio 

AZZORTI pertenece a la industria de Comercio, misma que ha representado en promedio el 10% del PIB y por lo 

tanto, uno de los rubros más importantes dentro de la economía del país. El comportamiento histórico de esta 

industria ha sido, en general, volátil con picos de crecimiento en los años: 2008, 2011-2013, y 2017; pues se 

evidencia una tendencia decreciente desde el 2018 hasta el año 2020 que fue un año de estrés por el shock 

económico del Covid-19. Sin embargo, para el año 2021 la industria de comercio se impulsó interanualmente 

en un +13,8% y para 2022 alcanzó un 13,7% de crecimiento.  

Las últimas estadísticas del Banco Central, muestran que para 2023 el sector del comercio podría cerrar con un 

PIB entorno a los USD$ 12.2 mil millones, implicando un crecimiento del 2,7% y se estima que para el 2024 el 

crecimiento podría ser de 3,8%. 
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Fuente: BCE / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 

 

El sector del comercio empleó a 2.5 millones de personas al 2022. Y aunque las empresas consideradas de 

tamaño grande son apenas el 3,4% del total, estas emplearon al 69% de personas: 

 

Fuente: Superintendencia de Compañías / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 

 

Con respecto a la inflación, aunque la información estadística disponible no agrupa al sector comercio, están 

disponibles dos categorías que engloban las categorías de productos que comercializa Azzorti. Vemos que la 

categoría de prendas de vestir y calzado ha venido con una inflación anual decreciente, mientras que el sector 

de muebles y artículos para el hogar tuvo un pico de inflación del 6,7% anual a junio de 2022 y desde ese punto 

se vino reduciendo para cerrar el 2023 en 1,5%. Prendas de vestir y calzado cerró el 2023 en -2,9%: 
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Fuente: BCE / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 

 

El siguiente gráfico muestra la evolución de ventas de los sectores que abracan las tres principales líneas de 
negocio de Azzorti en un comparativo anual de ventas acumuladas de enero a septiembre: 
 

 

Fuente: SRI / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 
 

La categoría de perfumes y artículos cosméticos no tuvo la misma recuperación tras la pandemia como si lo 
hicieron los productos como prendas de vestir y calzado y la categoría de utensillos de uso doméstico. La 
categoría de ventas al por menor de prendas de vestir calzado y artículos de cuero tuvo dos años de crecimiento 
importante entre 2021 y 2022 y aunque el 2023 también creció ligeramente en 1,8% aún no ha logrado llegar 
al mismo nivel que se encontraba en 2019. 
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Principales líneas de productos, servicios, negocios y actividades de la Compañía 

• Antecedentes de la compañía: 

Azzorti Venta Directa S.A. fue constituida el 6 de marzo de 2012. Su objetivo principal es la compra-venta, 

fabricación, importación y comercialización a través de sistemas de redes de venta directa, venta al detalle o 

por la modalidad de venta por catálogo de toda clase de mercancías para el hogar. Es importante mencionar 

que la compañía forma parte del grupo Azzorti. El grupo de empresas que conforma el grupo mencionado 

complementan las diferentes actividades como la producción, distribución y venta. En Ecuador, la compañía 

analizada se dedica principalmente a la distribución y venta de los productos producidos por su relacionada 

en Colombia; y, también cuenta con una planta de joyería para producción local y exportación a sus empresas 

relacionadas en Perú, Bolivia y Guatemala. 

La misión de la compañía es “Respaldamos el crecimiento integral de la mujer, nos apasionan: La realización 

de los sueños, la mejora de su nivel de vida y de su familia. Trabajamos en equipo para ofrecerle una 

oportunidad de negocio propio en el que la calidad del producto, servicio y calidez en el trato son el sello 

diferenciador y garantía del éxito”. Donde se evidencia un compromiso con las mujeres y con la calidad del 

producto para, de esa manera, generar bienestar para la sociedad y para los accionistas. 

La compañía cuenta con estudios de impacto ambiental, lo que evidencia su compromiso en producir y 

comercializar sus productos a través de prácticas de responsabilidad ambiental. Adicionalmente, la compañía 

ofrecer facilidades en su página web para visualizar los productos y catálogos, realizar pagos o incluso una 

plataforma virtual de capacitación. 

• Líneas de Productos: 
 
Las principales líneas de negocio de Azzorti Venta Directa son las que se describen a continuación a través 
de la venta de catálogo: 
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Imágenes de algunos catálogos 
 

 
 
Principal competencia de AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

En un análisis más específico, según la Asociación Ecuatoriana de Venta Directa (AEVD), las empresas 
afiliadas a la venta directa son las siguientes: 
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Dentro de este total los de mayor participación son Yanbal, Avon y Belcorp, mientras que las empresas que 
más se enfocan en el segmento de ropa son Leonisa y Jolie. Con todo, en la siguiente tabla se puede apreciar 
el desempeño de estas empresas con la última información disponible de la SCVS: 

 

 
 

Fuente: SCVS / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 

 

Esta aglomeración de empresas ha tenido un desempeño decreciente desde el periodo 2018 hasta el 2020, 
pasando de USD 491 millones hasta USD 309 millones por el notable menor consumo en el país por la 
pandemia del Covid-19, donde los agentes económicos priorizaron sus gastos afectando directamente a esta 
industria; principalmente a Productos Avon (Ecuador) con una reducción interanual del -43%, seguido por 
Yanbal Ecuador con el -37% y Grupo Transbel - Belcorp con el -35%. Es importante destacar que Azzorti logró 
sortear la crisis de una manera más eficiente, pues sus ingresos se vieron afectados interanualmente en un 
-25%. 

 

2020 2021 2022 2020 2021 2022

YANBAL ECUADOR S.A. 93.609.672$ 90.534.813$ 107.547.591$ 194.134$       2.303.819$  6.551.510$   

GRUPO TRANSBEL S.A. (BELCORP) 73.667.655$ 87.634.018$ 95.717.437$    -1.228.407 $ 3.095.184$  2.936.407$   

PRODUCTOS AVON ECUADOR S.A. 67.328.519$ 60.933.219$ 58.871.880$    -1.686.283 $ -221.284 $    482.420$       

LILE S.A. 16.404.873$ 32.584.958$ 33.176.704$    2.141.522$   5.943.789$  6.283.215$   

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 18.836.225$ 25.568.009$ 19.202.013$    -175.160 $     656.276$     -1.742.731 $ 

4LIFE RESEARCH ECUADOR, LLC 36.631.671$ 20.117.011$ 13.063.936$    937.239$       -105.176 $    142.334$       

Ventas Anuales USD Utilidad Neta USD
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Fuente: SCVS / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 

 
En términos generales, se observa que las empresas de este sector han generado márgenes netos 
promedio superiores al 5% (incluso absorbiendo el año de estrés que fue el 2020), pues al ser empresas 
que mejoran su rentabilidad con el volumen de sus ventas, las únicas empresas que generaron 
resultados positivos en el año de pandemia fueron Lile S.A., 4Life Research y Yanbal como se puede ver 
a continuación: 

 

 
 

Fuente: SCVS / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 
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Fotos de la compañía y sus instalaciones 
 

 

 

 
 

Fuente: Azzorti 
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2 CARACTERÍSTICAS DEL PROGRAMA 

 

a. Cupo autorizado y unidad monetaria 

US$ 1’300.000,00 (un millón trescientos mil dólares de los Estados Unidos de América) 

b. Plazo del Programa 

 Plazo del Programa: hasta 720 días 

Plazo de las Obligaciones: De 1 hasta 359 días en función de las características de cada emisión, contados 

a partir de la fecha valor en que las obligaciones sean negociadas en forma primaria. 

c. Descripción del sistema de colocación y modalidad de contrato de underwriting con indicación del 

underwriter, de ser el caso. 

 

Sistema de colocación: Bursátil 

Modalidad de contrato de 

underwriting: 
Del mejor esfuerzo 

Underwriter: Mercapital Casa de Valores S.A. 

Fecha de contrato: 23 de febrero de 2024 

 
d. Indicación del Agente Pagador, modalidad y lugar de pago. 

 
El Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. será el agente 
pagador de la presente emisión cuyas oficinas en las ciudades de Quito y Guayaquil, se encuentran 
ubicadas en las siguientes direcciones: 
 

• Quito: Avenida Naciones Unidas y Amazonas, Edificio Banco La Previsora, Torre B, piso siete (7) 
oficina 703. 

• Guayaquil: Avenida Pichincha 334 y Elizalde, piso uno (1) 
 
El pago a los obligacionistas se realizará en la forma en que estos instruyan al DECEVALES.A. pudiendo 
ser transferencia a cuenta bancaria nacional o internacional o emisión de cheque. 
 

e. Nombre del representante de los Obligacionistas 

 
 
Representante de Obligacionistas: 

AVALCONSULTING CIA. LTDA. 
Av. 12 de Octubre N24-739 y Av. Colón 
Edificio Torre Boreal, piso 13, oficina 1307 
PBX (593) 2 6 008 634 
www.avalconsulting.com 
Quito – Ecuador 

 

20

http://www.avalconsulting.com/


 

CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 

CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 
II EMISIÓN DE PAPEL COMERCIAL 

 

f. Detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo valor en libros  

Las obligaciones de Corto Plazo que se emitan contarán con GARANTÍA GENERAL del EMISOR, conforme 
lo dispone el artículo ciento sesenta y dos del Libro Dos del Código Orgánico Monetario y Financiero – 
Ley de Mercado de Valores. Los Activos Libres de Gravamen de la empresa, con corte al 30 de abril de 
2024 son los siguientes: 

 

 

La certificación de activos libres de gravamen conforme lo señalado en el Artículo 2, Capítulo IV, Sección 

I, Título II de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por 

la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, consta en el Anexo No. 6 

Garantía Específica. – Adicionalmente la primera emisión de Papel Comercial será respaldada con una 

garantía específica, la cual será “Hipoteca de bien inmueble”, con cobertura de 125%, que se adjunta 

como Anexo No. 8. 

Activo Total Activos Gravados
Activos Libres de 

Gravamen

ACTIVOS

Efectivo y Equivalentes de Efectivo $343.769 $343.769

Inversiones financieras $69.846 $0 $69.846

Cuentas por Cobrar Comerciales $1.513.107 $0 $1.513.107

Cuentas por Cobrar Relacionadas $148.867 $0 $148.867

Otras Cuentas por Cobrar $181.200 $0 $181.200

Gastos Pagados por anticipado $0 $0 $0

Inventarios $4.055.488 $4.000.000 $55.488

Impuestos por recuperar $119.027 $0 $119.027

Otros Activos $0 $0 $0

Activos Corrientes $6.431.304 $4.000.000 $2.431.304

Propiedad Planta y Equipo $3.476.952 $0 $3.476.952

Impuesto a la Renta Diferido $0 $0 $0

Activos con derecho de uso $0 $0 $0

Activos por derecho de uso $0 $0 $0

Activo intangible $2.096 $0 $2.096

Impuesto Diferido $1.602.029 $0 $1.602.029

Otras Activos $87.498 $0 $87.498

Activos No Corrientes $5.168.575 $0 $5.168.575

 Total Activos (A) $11.599.879 $4.000.000 $7.599.879

Total Activos Diferidos o impuestos diferidos 1.602.029$                

Total Activos en Litigio -$                             

Impugnaciones Tributarias -$                             

Total Saldo de Emisiones en circulación 4.000.000$                

-$                             

-$                             

-$                             

-$                             

Total Activos Diferidos y otros (B) 5.602.029$                

1.997.850$                

Monto Máximo de la emisión (C) * 80% = (D): 1.598.280$                

Monto de  la Emisión (E) 1.300.000$                

Nivel de cobertura (D) / (E) = (F) 1,23

 Total Activos Libres de Gravamen menos deducciones (A)-(B) = (C)

Inversiones en acciones en compañías nacionales o extranjeras 

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A.

30-abr-24

( En USD miles)

Total Derechos Fiduciarios  en Fideicomisos en Garantía

Documentos por cobrar provenientes de la negociación de derechos fiduciarios

Cuentas por cobrar no relacionadas con el opbjeto social de la compañía

21



 

CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 

CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 
II EMISIÓN DE PAPEL COMERCIAL 

g. Sistema de sorteos y rescates anticipados, en caso de haberlos.  

 

Podrán efectuarse rescates anticipados mediante acuerdos que se establezcan entre el emisor y los 

obligacionistas, para el efecto, la Asamblea de Obligacionistas se reunirá dando cumplimiento a lo previsto 

en el artículo ciento sesenta y ocho (168) del Libro Dos del Código Orgánico Monetario y Financiero – Ley 

de Mercado de Valores y en las disposiciones Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de 

Valores y Seguros expedidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, dichos acuerdos 

deberán ser aprobados mediante resolución por mayoría simple de los obligacionistas, y podrán consistir, 

entre otros en acuerdos voluntarios que se alcanzarán en la misma Asamblea de Obligacionistas, o en 

sorteos, en cuyo caso los mismos deberán ser notarizados y deberán llevarse a cabo dentro de los dos días 

posteriores a la celebración de la Asamblea de Obligacionistas; así como también, mediante ofertas de 

adquisición que efectúe EL EMISOR a través de las bolsas de valores del país. 

 

El papel comercial dejará de ganar intereses a partir de la fecha de su vencimiento o redención anticipada, 

salvo incumplimiento del deudor, en cuyo caso se aplicará el interés de mora. 

h. Si cuenta con autorización de la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera para emitir en 
forma física, en caso de entidades del sector público.  

 
La compañía emisora del presente programa de papel comercial no es una entidad del sector público. Los 
valores de las obligaciones a emitirse serán desmaterializados y podrán emitirse desde un valor nominal de 
USD 1,00 (Un dólar de los Estados Unidos de América). 

 
i. Indicación de ser a la orden o al portador 
 

Las obligaciones por emitir serán desmaterializadas. 

j. Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocación de la emisión de 
papel comercial 

 
La Junta General de Accionistas determina que los recursos provenientes de la presente emisión de obligaciones 

de corto plazo serán utilizados en un 100% para capital de trabajo, el cual consistirá en actividades destinadas a 

financiar más plazo para clientes, mejorar términos y condiciones con proveedores tanto en el 

aprovisionamiento de inventarios como en plazos de pago de insumos, entre otros de similar naturaleza. 

Autorizando al Gerente General o a quien lo reemplace en virtud de las disposiciones estatutarias a ampliar y 

detallar el destino aprobado por la Junta.    

 

En virtud de la delegación conferida por la Junta General de Accionistas, el Gerente General de la Compañía 

ratifica la decisión aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de febrero de 

2024 y deja expresa constancia que bajo ningún concepto el destino de los recursos será utilizado para pagar a 

proveedores vinculados con la Compañía.  

k. Indicación del nombre del representante de los obligacionistas con la dirección, número de teléfono, 
número de fax, dirección de correo electrónico. 
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Representante de Obligacionistas: 

AVALCONSULTING CIA. LTDA. 
Av. 12 de Octubre N24-739 y Av. Colón 
Edificio Torre Boreal, piso 13, oficina 1307 
PBX (593) 2 6 008 634 
www.avalconsulting.com 
Quito – Ecuador 

La Declaración Juramentada del Representante de los Obligacionistas, de no estar incurso en las 
prohibiciones del artículo 165 del Libro Dos del Código Orgánico Monetario y Financiero – Ley de 
Mercado de Valores consta en el Anexo No. 7
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3 CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN 

NOTA ACLARATORIA: 

Las características constantes a continuación solo aplican a la presente emisión. Las nuevas emisiones que 
se pongan en circulación en uso de la revolvencia propia del programa de emisión de papel comercial 
estarán sujetas a las características propias de cada una de ellas, las cuales estarán descritas en el 
correspondiente Anexo a la circular de oferta pública conforme lo determina la Codificación de 
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Política y Regulación 
Monetaria y Financiera y demás normativa aplicable. 
 

a. Monto de la emisión 
 

Total: US$ 1’300.000,00 (un millón trescientos mil dólares de los Estados Unidos de América). 

b. Tasa de interés y forma de reajuste, de ser el caso 
 

La presente emisión de papel comercial será cero cupón, es decir, los valores serán vendidos con 
descuento por lo que no se abona cantidad alguna en concepto de intereses, ni habrá amortización de los 
mismos hasta la fecha de vencimiento de las obligaciones; en consecuencia, no existirá ningún tipo de 
cupón desprendible para pago de capital e intereses. En caso de que la fecha de pago ocurra en día no 
hábil, el pago será efectuado el primer día hábil siguiente. 
   

c. Plazo de la emisión 
 

Clases Denominación en US$ Número de Valores Monto Plazo* 

A US$ 1,00 1’300.000 US$ 1’300.000,00 Hasta 359 días 

*Conforme las necesidades de financiamiento de la Compañía, siempre dentro del programa autorizado. 
 

d. Indicación del número de clase, el monto de cada clase, el valor nominal de cada valor y el número de 
valores a emitirse en cada clase. 

 

Clases Denominación en US$ Número de Valores Monto Plazo 

A US$ 1,00 1’300.000 US$ 1’300.000,00 Hasta 359 días 

 
Nota: Las nuevas emisiones que se pongan en circulación en uso de la revolvencia propia del programa de 
emisión de papel comercial, no estarán sujetas a las mismas características de la presente emisión, sino 
que dichas características serán propias de cada una de ellas y estarán descritas en el correspondiente 
Anexo a la circular de oferta pública conforme lo determina la Codificación de Resoluciones Monetarias, 
Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera y 
demás normativa aplicable. 

 
e. Sistema de amortización para el pago de capital e intereses. 
 

Las obligaciones a emitirse serán cero cupón, es decir los valores serán vendidos con descuento por lo que 
no se abona cantidad alguna en concepto de intereses, ni habrá amortización de capital o interés hasta la 
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fecha de vencimiento; en consecuencia, no existirá ningún tipo de cupón desprendible para el pago de 
capital e intereses. Los pagos de capital serán al vencimiento. En caso de que la fecha de vencimiento ocurra 
en día no hábil, el pago será efectuado el primer día hábil siguiente. 

  
f. Sistema de sorteos y rescates anticipados, en caso de haberlos. 
 

Podrán efectuarse rescates anticipados mediante acuerdos que se establezcan entre el emisor y los 

obligacionistas, para el efecto, la Asamblea de Obligacionistas se reunirá dando cumplimiento a lo previsto 

en el artículo ciento sesenta y ocho (168) del Libro Dos del Código Orgánico Monetario y Financiero – Ley 

de Mercado de Valores y en las disposiciones Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de 

Valores y Seguros expedidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, dichos acuerdos 

deberán ser aprobados mediante resolución unánime de los obligacionistas, y podrán consistir, entre otros 

en acuerdos voluntarios que se alcanzarán en la misma Asamblea de Obligacionistas, o en sorteos, en cuyo 

caso los mismos deberán ser notarizados y deberán llevarse a cabo dentro de los dos días posteriores a la 

celebración de la Asamblea de Obligacionistas; así como también, mediante ofertas de adquisición que 

efectúe EL EMISOR a través de las bolsas de valores del país.
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4 INFORMACIÓN ECONÓMICA – FINANCIERA 
 

a. Estados financieros anuales del Emisor con el dictamen de un auditor externo, independiente, 

correspondientes a los tres últimos ejercicios económicos.  

 
Los estados financieros auditados con sus respectivas notas de los años 2021 al 2023 constan en el Anexo 
No. 1, mientras que los estados financieros internos con corte al 30 de abril de 2024, constan en el Anexo 
No.2 
 

b. Estado de Situación a la fecha del cierre del mes anterior, y de resultados, por el período comprendido 

entre el 1 de enero y la fecha de cierre del mes inmediato anterior a la presentación del trámite. 

 
• Análisis del Estado de Resultados Integral 

Fuente: AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 2021 2022 abr-23 2023 abr-24

Estado de Pérdidas y Ganancias US$ Miles) NIIF NIIF Interno NIIF Interno

Ventas Netas $25.568 100,0% $19.202 100,0% -24,9% $4.408 100,0% $13.163 100,0% 29,7% $4.967 100,0% 12,7%

Costo de Ventas $15.605 61,0% $11.990 62,4% -23,2% $2.118 48,0% $7.035 46,7% 27,4% $2.324 46,8% 9,7%

Utilidad Bruta $9.963 39,0% $7.212 37,6% -27,6% $2.291 52,0% $6.128 53,3% 31,9% $2.643 53,2% 15,4%
     Margen Bruto 39,0% 37,6% 52,0% 46,6% 53,2%

Gastos Administrativos y Ventas $9.236 36,1% $7.699 40,1% -16,6% $2.319 52,6% $6.025 51,9% 2,7% $2.545 51,2% 9,7%

Utilidad Operacional $728 2,8% -$487 -2,5% -167% -$29 -0,6% $103 1,4% -114% $98 2,0% -443%
     Margen Operacional 2,8% -2,5% -0,6% 0,8% 2,0%

Otros Ingresos / Egresos No Operacionales $116 0,5% -$1.275 -6,6% -1203,2% -$18 -0,4% -$194 3,8% 42220,6% $18 0,4% -202,0%

Gastos Financieros $29 0,1% $103 0,5% 258,0% $82 1,9% $204 0,7% -65,5% $25 0,5% -69,3%

Utilidad antes de Impuestos y Tributos $814 3,2% -$1.865 -9,7% -329% -$129 -2,9% -$295 4,5% -138% $91 1,8% -171%

     Margen antes de Intereses e Impuestos 3,2% -9,7% -2,9% -2,2% 1,8%

Impuesto a la Renta -$158 -0,6% $123 0,6% -177,5% 0,0% $33 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Utilidad Neta $656 2,6% -$1.743 -9,1% -365,5% -$129 -2,9% -$263 4,5% -138% $91 1,8% -171%
     Margen Neto 2,6% -9,1% -2,9% -2,0% 1,8%

% V % H% V% V % H% V % V % H
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• Análisis del Balance General 

Fuente: AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 2021 2022 abr-23 2023 abr-24

Balance General (US$ Miles) NIIF NIIF Interno NIIF Interno

ACTIVOS 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo $356 2% $1.038 8% 191% $320 3% $222 3% -54% $344 3% 7%

Inversiones financieras $0 0% $0 0% 0% $65 1% $65 $70 1% 7%

Cuentas por Cobrar Comerciales $2.171 13% $1.491 11% -31% $1.448 12% $1.389 11% 5% $1.513 13% 5%

Cuentas por Cobrar Relacionadas $513 3% $478 3% -7% $564 4% $142 1% -72% $149 1% -74%

Otras Cuentas por Cobrar $37 0% $60 0% 64% $212 2% $93 2% 26% $181 2% -15%

Gastos Pagados por anticipado $318 2% $246 2% -23% $131 1% $370 1% -34% 0% -100%

Impuestos por recuperar $112 1% $112 1% 0% $113 1% $100 2% 82% $119 1% 5%

Inventarios $6.977 43% $5.334 39% -24% $4.798 38% $4.063 37% -19% $4.055 35% -15%

Otros Activos $189 1% $195 1% 3% 0% $0 0% 0% 0% 0%

Total Activo Corriente $10.674 66% $8.954 65% 173% $7.652 61% $6.444 57% -20% $6.431 55% -16%

Propiedad Planta y Equipo $3.681 23% $3.283 24% -11% $3.269 26% $3.465 29% 4% $3.477 30% 6%

Activos por derecho de uso $328 2% $0 0% -100% 0% $0 0% 0% 0% 0%

Activo intangible $0 $0 $44 $2 $2

Impuesto Diferido $1.480 9% $1.602 12% 8% $1.602 13% $1.651 13% 0% $1.602 14% 0%

Otras Activos $0 0% $0 0% 0% 0% 0% 0% $87 1% 0%

Total Activo No Corriente $5.489 34% $4.885 35% -11% $4.915 39% $5.118 43% 2% $5.169 45% 5%

TOTAL ACTIVOS $16.163 100% $13.840 100% -14% $12.567 100% $11.563 100% -12% $11.600 100% -8%

PASIVOS $0

Programas de Papel Comercial $0 0% $3.041 22% 0% $2.664 21% $1.057 8% -69% $402 3% -85%

Proveedores $7.283 45% $4.716 34% -35% $4.440 35% $4.532 39% 3% $4.666 40% 5%

Cuentas por Pagar Relacionadas $2.027 13% $1.374 10% -32% $1.287 10% $1.881 17% 38% $2.303 20% 79%

Impuestos por pagar $752 5% $371 3% -51% 0% $231 1% -621162% 0% 0%

Provisiones y Otras Cuentas por Pagar $911 6% $1.076 8% 18% $1.053 8% $842 8% -10% $1.157 10% 10%

Total Pasivo Corriente $10.972 68% $10.578 76% -4% $9.444 75% $8.544 74% -14% $8.528 74% -10%

Pasivos por arrendamientos $222 1% $0 0% -100% 0% $0 0% 0% 0% 0%

Otras cuentas por pagar $2.060 13% $0 0% -100% 0% $0 0% 0% 0% 0%

Provisiones por beneficios a empleados $570 4% $437 3% -23% $427 3% $406 3% -9% $401 3% -6%

Total Pasivo no Corriente $2.852 18% $437 3% -85% $427 3% $406 3% -9% $401 3% -6%

TOTAL PASIVO $13.824 86% $11.014 80% -20% $9.870 79% $8.950 78% -14% $8.929 77% -10%

PATRIMONIO

Capital Social $1.427 9% $1.927 14% 35% $3.926 31% $3.926 33% 0% $3.926 34% 0%

AFC / Reserva de Capital $500 3% $2.000 14% 300% 0% $0 0% 0% 0% 0%

Reservas $66 0% $66 0% 0% $66 1% $66 1% 0% $66 1% 0%

Otros Resultados Integrales (NIIF) $0 0% $0 0% 0% 0% $0 0% 0% 0% 0%

Resultados Acumulados $347 2% -$1.167 -8% -436% -$1.296 -10% -$1.379 -11% 3% -$1.321 -11% 2%

TOTAL PATRIMONIO $2.339 14% $2.825 20% 21% $2.696 21% $2.613 22% -1% $2.671 23% -1%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $16.163 100% $13.840 100% -14% $12.567 100% $11.563 100% -12% $11.600 100% -8%

% V % H% V % H % V % V % H% V
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c. Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo y de Flujo de Caja Trimestrales proyectados por el plazo 
de 720 días. 
 

La proyección de los Estados Financieros de la compañía, se realizó bajo un escenario conservador, tomando en 

cuenta las consideraciones del entorno económico y del sector en el que se desarrolla el emisor. Las principales 

variables que se consideraron en la proyección financiera para los años 2024 al 2026 que cubre el periodo de 

emisión, son las que se detallan a continuación: 

 

A continuación, una descripción de las principales variables: 

Ventas: Se proyecta un crecimiento sostenido en ventas para los próximos 3 años: 

Año 2024 2025 2026 

% Crecimiento US$ 19,9% 5,0% 5,0% 

 

Azzorti espera un crecimiento importante en el 2024, con una estrategia donde potenciarán la gestión de sus 

asesoras. Otorgando más premios por concursos, visitas a las plantas y otros incentivos que implican 

principalmente un mayor acercamiento con las asesoras. Algunos de estos, a partir de la pandemia se habían 

reducido y hasta el año pasado aún no se retomaban por completo. 

 

 

 

Real Real

2023 abr-24 2024 2025 2026

Estado de Resultados

Ventas (Miles US$) $13.163 $4.967 $16.567 $17.396 $18.265
     % Crecimiento -31,4% 12,7% 25,9% 5,0% 5,0%

Costo de Ventas (Miles US$) $7.035 $2.324 $6.793 $7.132 $7.489
     % Costo / Ventas 53,4% 46,8% 41,0% 41,0% 41,0%

Margen Bruto 46,6% 53,2% 59,0% 59,0% 59,0%

Gastos Operativos (Miles US$) $6.025 $2.545 $8.728 $9.162 $9.643
     % Gastos / Ventas 45,8% 51,2% 52,7% 52,7% 52,8%

EBITDA $250 $161 $1.199 $1.259 $1.322
     Margen EBITDA 1,9% 3,2% 7,2% 7,2% 7,2%

Resultado Neto -$263 $91 $700 $606 $681
     Margen neto -2,0% 1,8% 4,2% 3,5% 3,7%

Estado de Situación Financiera

Días de Cuentas por Cobrar - Clientes 130 120 161 160 160

Días de Cuentas por Cobrar  - Relacionadas 2 4 4 4 4

Días de Inventarios (Neto) 208 209 253 253 253

Días de Cuentas por Pagar - Proveedores 232 241 212 175 200

Días de Cuentas por Pagar - Relacionadas 96 119 116 116 116

Ciclo de conversión del efectivo (sin relacionadas) 106 89 202 238 213

Inversiones de capital (CAPEX) $281 $55 $55 $58 $61

Stock de deuda financiera total $1.057 $995 $1.351 $1.329 $30

Efectivo al Final del Período $287 $480 $330 $314 $328

Resguardos Voluntarios
Pasivo Financiero / Patrimonio <=3 0,40         0,37         0,41         0,34         0,01         

Premisas de Proyección
Proyectado
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• Costos y Gastos: Se espera que la estructura de costos se mantenga estable en los próximos años: 

Año 2024 2025 2026 

% de Costo de Ventas / 
Ventas 

41,0% 41,0% 41,0% 

% Gastos Operativos / Ventas 52,7% 52,7% 52,8% 

 
El costo de ventas mejora con respecto al 2023, ante una mayor producción local que generaría economías de 

escala y una reducción en producto importado y adquisición de inventarios a menor costo. 

En el gasto operativo, con un incremento del 16,4% en 2024 respecto al 2023, se da principalmente por los gastos 

relacionados a la estrategia de mejorar el acercamiento con asesoras (premios, catálogos, incentivos, visitas, entre 

otros). 

La deuda se refleja en el gasto financiero que ante un escenario de altas tasas de interés para el 2024, crece un 

13,1% con respecto al 2023. Para el 2026 ante el vencimiento se espera mejorar el ciclo de conversión de efectivo 

y a su vez la retención de utilidades le permitiría reducir su deuda y con ello los gastos financieros: 

Año 2024 2025 2026 

% de Gastos Financieros / 
Ventas 

1,2 % 1,4% 0,4% 

 

• Inversiones en Propiedad, Planta y Equipo: De conformidad a sus estrategias comerciales, la compañía 

mantendrá su plan de inversiones propio de cada ejercicio, por tanto, la variación del activo fijo que consta en el 

Balance General proyectado, responde a estos conceptos. 

 

• Manejo del capital de trabajo: Se observa en 2024 un incremento en los días de rotación que responde a la 

estrategia del uso de los recursos captados con el presente programa. 

 

 
 

Fuente: AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 

 
• Deuda Financiera: El stock de deuda se mantendría entorno a los $2.5 millones en 2024 y 2025 y se reduciría en 
2026 tras el vencimiento de la emisión, manejando el ciclo de conversión del efectivo. 
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• Estado de Resultados Proyectado Trimestralmente para los años 2024 al 2026 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A.

2024 2025 2026

jun-24 sep-24 dic-24 dic-24 mar-25 jun-25 sep-25 dic-25 dic-25 mar-26 jun-26 sep-26 dic-26 dic-26

Total Ventas 7.217 11.902 16.567 16.567 3.401 7.578 12.497 17.396 17.396 3.571 7.957 13.122 18.265 18.265

Crecimiento 19,9% 5,0% 5,0%

Costo de Ventas 2.959 4.880 6.793 6.793 1.394 3.107 5.124 7.132 7.132 1.464 3.262 5.380 7.489 7.489

% de Ventas 41,0% 41,0% 41,0% 41,0% 41,0% 41,0% 41,0% 41,0% 41,0% 41,0% 41,0% 41,0% 41,0% 41,0%

Utilidad Bruta 4.258 7.022 9.775 9.775 2.006 4.471 7.373 10.263 10.263 2.107 4.694 7.742 10.777 10.777

Margen Bruto 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0%

Gastos Operacionales 3.929 6.480 9.021 9.021 1.850 4.123 6.800 9.465 9.465 1.952 4.349 7.172 9.983 9.983

% de Ventas 54,4% 54,4% 54,4% 54,4% 54,4% 54,4% 54,4% 54,4% 54,4% 54,7% 54,7% 54,7% 54,7% 54,7%

Crecimiento 49,7% 4,9% 5,5%

Utilidad Operacional 329 542 754 754 156 348 574 799 799 155 346 570 794 794

Margen Operacional 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,3% 4,3% 4,3% 4,3% 4,3%

Otros Ingresos / Egresos No-Operacionales 18 30 42 42 8 19 31 43 43 9 19 32 45 45

Gastos Financieros (Neto) 48 80 114 114 34 68 102 135 135 33 39 43 44 44

Utilidad Antes de Impuestos 363 597 829 829 160 364 611 858 858 165 400 681 965 965
Margen Antes de Impuestos 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 4,7% 4,8% 4,9% 4,9% 4,9% 4,6% 5,0% 5,2% 5,3% 5,3%

Impuesto a la Renta ## -56 -92 -129 -129 -49 -110 -181 -252 -252 -55 -124 -204 -284 -284

Utilidad Neta 306 504 700 700 111 254 430 606 606 109 276 477 681 681

Margen Neto 4,2% 4,2% 4,2% 4,2% 3,3% 3,4% 3,4% 3,5% 3,5% 3,1% 3,5% 3,6% 3,7% 3,7%

        Crecimiento n/a -13,5% 12,4%

Proyecciones

Estado de Pérdidas y Ganancias US$ Miles)
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• Flujo de Efectivo proyectado Trimestralmente para los años 2024 al 2026 

 

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 2024 2025 2026

Flujo de Efectivo del Período (US$ Miles) jun-24 sep-24 dic-24 dic-24 mar-25 jun-25 sep-25 dic-25 dic-25 mar-26 jun-26 sep-26 dic-26 dic-26

Utilidad Neta 163 198 196 700 111 144 176 175 606 109 167 201 204 681

Depreciación 37 43 43 152 39 39 39 39 158 47 47 47 47 188

Otras Activos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Provisión por Cuentas x Cobrar 96 113 113 401 60 60 60 60 242 72 72 72 72 290

Provisiones por beneficios a empleados 10 12 12 43 2 2 2 2 9 2 2 2 2 10

Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 306 366 364 1.297 213 246 278 278 1.014 231 289 323 325 1.168

USOS (-)   y   FUENTES (+)
Cuentas por cobrar clientes -193 -227 -226 -804 -81 -81 -81 -81 -322 -97 -97 -97 -97 -387

Cuentas por Cobrar a compañias relacionadas -12 -14 -14 -48 -2 -2 -2 -2 -9 -2 -2 -2 -2 -10

Otras cuentas por cobrar -14 -16 -16 -57 -3 -3 -3 -3 -11 -3 -3 -3 -3 -13

Gastos Pagados por anticipado -5 -6 -6 -22 -2 -2 -2 -2 -7 -2 -2 -2 -2 -7

Inventarios -146 -172 -171 -608 -60 -60 -60 -60 -239 -63 -63 -63 -63 -251

Impuestos por cobrar -6 -7 -7 -23 -2 -2 -2 -2 -7 -2 -2 -2 -2 -7

Aumento o disminución en cuentas del Activo -375 -442 -440 -1.562 -149 -149 -149 -149 -595 -169 -169 -169 -169 -674

Proveedores -128 -150 -150 -532 -133 -133 -133 -133 -533 0 693 0 0 693

Cuentas por Pagar compañías relacionadas 74 87 87 308 27 27 27 27 109 29 29 29 29 115

Pasivos del contrato 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Anticipos recibidos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Impuestos por pagar 46 54 54 192 2 2 2 2 10 3 3 3 3 10

Otras cuentas por pagar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Pasivo por impuestos diferidos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Pasivos por arrendamientos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Provisiones y Otras Cuentas por Pagar 14 17 17 59 28 10 10 10 59 15 15 15 15 62

Aumento o disminución en cuentas del Pasivo 7 8 8 27 -76 -93 -93 -93 -355 47 740 47 47 880

Flujo neto utilizado por actividades de operación -62 -68 -68 -238 -12 4 36 36 64 109 860 201 203 1.374

Propiedad, Planta y Equipo, Neto -13 -15 -15 -53 -14 -14 -14 -14 -58 -15 -15 -15 -15 -61

Inversiones en Acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros Activos 0 0 0 0 0,00 0,00 0,00 0 0 0 0 0 0 0

Otros Activos de Largo Plazo 10 11 11 40 0 0 0 0 0 -0 -0 -0 -0 -0

Flujo neto originado por actividades de inversión -3 -4 -4 -13 -14 -14 -14 -14 -58 -15 -15 -15 -15 -61

Obligaciones Financieras  de Corto plazo 0 0 51 51 23 7 -26 -26 -22 -29 396 -182 -184 1

Programas de Papel Comercial -618 0 0 -1.057 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Obligaciones Financieras  de Corto plazo -618 0 51 -1.006 23 7 -26 -26 -22 -29 396 -182 -184 1

Obligaciones Financieras  de Largo Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

I Programa de Papel Comercial -618 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
II Programa de Papel Comercial 1.300 0 0 1.300 0 0 0 0 0 0 -1.300 0 0 -1.300

Movimientos Financieros 64 0 51 294 23 7 -26 -26 -22 -29 -904 -182 -184 -1.299

Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Movimientos Patrimoniales Non-Cash 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reclasifiación Cuentas de Patrimonio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reclasificación Resultados (y/o Dividendos) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Movimientos Patrimoniales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Flujo neto originado por actividades de financiamiento 64 0 51 294 23 7 -26 -26 -22 -29 -904 -182 -184 -1.299

Movimiento Neto de Caja -2 -71 -21 43 -3 -4 -5 -5 -16 65 -59 4 4 14
Caja Inicial 424 422 351 287 330 327 323 319 330 314 379 320 324 314

Caja Final Calculada 422 351 330 330 327 323 319 314 314 379 320 324 328 328
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• Flujo de Caja proyectado Trimestralmente para los años 2024 al 2026 

 

 

 

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 2024 2025 2026

Flujo de Caja Proyectado (US$ Miles) jun-24 sep-24 dic-24 dic-24 mar-25 jun-25 sep-25 dic-25 dic-25 mar-26 jun-26 sep-26 dic-26 dic-26

Caja Incial 424 422 351 287 330 327 323 319 330 314 379 320 324 314

INGRESOS

Ventas de Contado 1.994 2.349 2.339 8.306 1.797 2.226 2.637 2.625 9.285 1.875 2.325 2.756 2.744 9.701

Recuperación de Cartera / Ventas a Crédito 1.779 2.095 2.086 7.409 1.521 1.868 2.200 2.191 7.780 1.597 1.961 2.310 2.300 8.169

Otros Ingresos 10 12 12 42 8 10 12 12 43 9 11 13 13 45

Ajustes No Efectivos 143 169 168 597 102 102 102 102 409 122 122 122 122 487

Propiedad, Planta y Equipo, Neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Inversiones en Acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros Activos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Obligaciones Financieras  de Corto plazo 0 0 51 51 23 7 0 0 30 0 396 0 0 396

Obligaciones Financieras  de Largo Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

II Programa de Papel Comercial 1.300 0 0 1.300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Pasivos por arrendamientos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total Ingresos 5.236 4.636 4.667 18.363 3.452 4.214 4.951 4.930 17.546 3.602 4.815 5.201 5.179 18.797

EGRESOS

Costo de Ventas 1.830 2.155 2.146 7.622 1.535 1.871 2.175 2.166 7.747 1.486 1.127 2.140 2.131 6.883

Gasto Administrativo 2.101 2.474 2.464 8.750 1.793 2.202 2.593 2.582 9.169 1.887 2.317 2.729 2.717 9.649

Gasto de Ventas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Gasto Financiero 33 33 33 114 34 34 34 33 135 33 7 4 1 44

Impuestos y otros egresos 25 30 30 106 78 96 114 113 401 88 108 128 127 451

Propiedad, Planta y Equipo, Neto 13 15 15 53 14 14 14 14 58 15 15 15 15 61

Inversiones en Acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros Activos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otros Activos de Largo Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Obligaciones Financieras  de Corto plazo 618 0 0 1.057 0 0 26 26 52 29 0 182 184 395

Obligaciones Financieras  de Largo Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

I Programa de Papel Comercial 618 0 0 618 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

II Programa de Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.300 0 0 1.300

Pasivos por arrendamientos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Movimientos Patrimoniales Non-Cash 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reclasifiación Cuentas de Patrimonio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Reclasificación Resultados (y/o Dividendos) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total Egresos 5.238 4.707 4.688 18.320 3.455 4.217 4.956 4.934 17.562 3.537 4.874 5.197 5.175 18.783

Movimiento de caja (neto) -2 -71 -21 43 -3 -4 -5 -5 -16 65 -59 4 4 14

Caja Final 422 351 330 330 327 323 319 314 314 379 320 324 328 328
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• Balance General Proyectado para los años 2024 al 2026 

 

 
 

 

 

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A.

2024

Total Total Total

ACTIVOS

Caja e Inversiones ( + Cuadre) 330 314 328

Cuentas por Cobrar Comerciales 1.852 1.932 2.029

Cuentas por Cobrar Relacionadas 184 193 203

Otras Cuentas por Cobrar 255 266 279

Gastos Pagados por anticipado 131 137 144

Impuestos por recuperar 140 147 154

Inventarios 4.774 5.012 5.263

Otros Activos 0 0 0

Activos Corrientes 7.665 8.002 8.401

Propiedad, Planta y Equipo, Neto 3.403 3.303 3.176
Activo intangible 3 3 3
Impuesto Diferido 1.602 1.602 1.602
Otras Activos 0 0 0

Activos No Corrientes 5.007 4.908 4.781

Total Activos 12.673 12.910 13.181
% Crecimiento 9,2% 1,9% 2,1%

PASIVOS 2024 2025 2026

Pasivos Financieros Corto Plazo 1.351 1.329 30

Proveedores 4.000 3.467 4.160

Cuentas por Pagar Relacionadas 2.189 2.298 2.413

Impuestos por pagar 192 202 212

Provisiones y Otras Cuentas por Pagar 1.173 1.232 1.294

Pasivos Corrientes 8.906 8.528 8.109
% Crecimiento 3,7% -4,2% -4,9%

Pasivo Financiero De Largo Plazo 0 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0 0
Provisiones por beneficios a empleados 473 483 492

     Total Pasivos No Corrientes 473 483 492
% Crecimiento 10,0% 2,0% 2,0%

Total Pasivos 9.379 9.010 8.601
% Crecimiento 4,0% -3,9% -4,5%

PATRIMONIO

Capital Social 3.926 3.926 3.926

AFC / Reserva de Capital 0 0 0

Reserva Legal 66 66 66

Otros Resultados Integrales (NIIF) 0 0 0

       Resultados Ejercicios Anteriores -1.398 -698 -93

       Resultado del Ejercicio 700 606 681

Resultados Acumulados -698 -93 588

Patrimonio 3.294 3.900 4.580
% Crecimiento 27,0% 18,4% 17,5%

Total Pasivos + Patrimonio 12.673 12.910 13.181
% Crecimiento 9,2% 1,9% 2,1%

Balance General (US$ Miles) 
2025 2026

Proyecciones
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d. Indicadores que deberán ser calculados, en base a los estados financieros históricos presentados para 
efectos del trámite 

 

Fuente: AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. / Elaboración: Mercapital Casa de Valores S.A. 
 

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A.

Indicadores Financieros 2021 2022 abr-23 2023 abr-24

Indicadores de Liquidez

Caja y equivalentes $ 356 $ 1.038 $ 320 $ 222 $ 344

Capital de Trabajo ($ 298) ($ 1.623) ($ 1.792) ($ 2.100) ($ 2.096)

Razón Corriente 0,97 0,85 0,81 0,75 0,754

Prueba Ácida ((AC - INV) / PC) 0,34 0,34 0,30 0,28 0,28

Indicadores de Liquidez 0,97 0,85 0,81 0,75 0,75

Indicadores de Eficiencia

Rotación de Activos 1,58 1,39 1,05 1,14 1,28

Rotación de Cuentas x Cobrar (veces)(*) 3,28 3,26 2,25 2,78 2,99

Rotación de Cuentas x Cobrar Rel. (veces)(*) 49,84 40,18 7,82 92,57 100,10

Rotación de Inventarios (veces)(*) 2,24 2,25 1,32 1,73 1,72

Rotación de Cuentas x Pagar (veces)(*) 2,14 2,54 1,43 1,55 1,49

Rotación de Cuentas x Pagar Relacionadas (veces)(*)7,70 8,72 4,94 3,74 3,03

Productividad del Activo Fijo 6,95 5,85 0,79 3,80 0,96

Productividad del Activo Total 1,58 1,39 0,20 1,14 0,29

Días por Año 360 360 360 360 360

Días de Cuentas x Cobrar 110 110 160 130 120

Días de Cuentas x Cobrar Relacionadas 7 9 46 4 4

Días de Inventarios 161 160 272 208 209

Días de Cuentas x Pagar 168 142 252 232 241

Días de Cuentas x Pagar Relacionadas 47 41 73 96 119

Ciclo de Conversión 103 129 359 106 89

Indicadores de Endeudamiento

Pasivo Total / Activo Total 0,86 0,80 0,79 0,77 0,77

Pasivo Total - Caja / Activo Total 0,83 0,72 0,75 0,75 0,73

Pasivo Total / Patrimonio Total 5,91 3,90 3,66 3,43 3,34

Pasivo Financiero / Patrimonio Total 0,00 1,08 0,99 0,40 0,15

Pasivo Financiero / EBITDA (*) 0,00 -2,07 -1390,79 18,87 2,50

Pasivo Total / EBITDA (*) 16,40 -7,49 -1717,35 159,74 18,48

EBITDA / Pasivo Financiero (en meses)(*) n/a -0,48 0,00 0,05 0,40

EBITDA / Activo Total 0,05 -0,11 0,00 0,00 0,04

EBITDA / Activo Corriente 0,08 -0,16 0,00 0,01 0,08

Pasivo Total / Ventas (*) 0,54 0,57 0,75 0,68 0,60

Cobertura de Intereses (EBIT/Egresos Finan.) 29,35 -14,31 -0,02 0,27 6,38

Activo Total / Pasivo Total 1,17 1,26 1,27 1,29 1,30

Activo Real /Pasivo Exigible 7,85 4,55 4,72 10,93 28,85

Indicadores de Endeudamiento 1,17 1,26 1,27 1,29 1,30

Indicadores de Rentabilidad

Margen Bruto (Utilidad Bruta / Ventas) 0,39 0,38 0,52 0,47 0,53

Margen Operacional (Util Oper / Ventas) 0,03 -0,03 -0,01 0,01 0,02

Margen de EBITDA (EBITDA / Ventas) 0,03 -0,08 0,00 0,00 0,03

Margen Neto (Utilidad Neta / Ventas) 0,03 -0,09 -0,03 -0,02 0,02

ROA (Utilidad Neta / Activo Total) 4,1% -12,6% -1,4% -2,3% 0,8%

ROE (Utilidad Neta / Patrimonio Total) 28,1% -61,7% -6,4% -10,1% 3,4%

Número de Acciones (en miles) 1.427 1.927 3.926 3.926 3.926

Utilidad Neta por Acción $0,46 -$0,90 -$0,03 -$0,07 $0,02

Indicadores de Rentabilidad x Acción $0,460 -$0,905 -$0,033 -$0,067 $0,023

(*) Anualizado
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e. Detalle de las contingencias en las cuales el Emisor sea garante o fiador de obligaciones de terceros, con 
la indicación del deudor y el tipo de vinculación, de ser el caso. 
 
La empresa, a la fecha de realización de la presente emisión de Papel Comercial, NO es fiadora, garante o 
codeudora de ninguna operación de terceros, por lo cual no tiene ninguna contingencia en tal sentido. 

 
f. Informe completo de la calificación de riesgos 

El informe completo consta en el Anexo No. 5 

 

g. Opinión emitida por la compañía auditora externa con respecto a la presentación, revelación y bases de 
reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas. 

 
El presente pronunciamiento consta dentro del informe “Información Financiera Suplementaria” del 

ejercicio 2023, emitida por la firma auditora externa. Dicho informe se adjunta a continuación del informe 

principal de Auditoría presente en el Anexo No. 1 
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CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 

CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 
II EMISIÓN DE PAPEL COMERCIAL 

5 Declaración Juramentada del Representante Legal de la compañía emisora, en la que conste que la 

información contenida en la Circular de Oferta Pública es fidedigna, real y completa; y que será penal y 

civilmente responsable por cualquier falsedad u omisión contenida en ella. 

 

Esta declaración juramentada se encuentra en el Anexo No. 3 

 
6 Declaración juramentada por el Representante Legal del Emisor en la que detalla los activos libres de 

gravámenes 

Esta declaración juramentada se encuentra en el Anexo No. 4 
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CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 

CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 
II EMISIÓN DE PAPEL COMERCIAL 

 

 

 

 

 

 

ANEXO 1: 

Estados financieros auditados con sus respectivas notas 

por los años 2021, 2022 y 2023. 
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CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 

CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA 
II EMISIÓN DE PAPEL COMERCIAL 
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Informe de los Auditores Independientes 
 
 
A los señores Accionistas de 
  Azzorti Venta Directa S.A. 
 
 

Opinión 
 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Azzorti Venta Directa S.A. (en adelante 
la “Compañía”), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 
2021 y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio 
neto y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas 
de los estados financieros que incluyen un resumen de políticas contables significativas. 
 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos significativos, la situación financiera de Azzorti Venta Directa S.A. al 
31 de diciembre de 2021, así como los resultados de sus operaciones y los flujos de 
efectivo por el año terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
 

Fundamentos para la opinión de auditoría 
 

Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en la 
sección “Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los estados financieros” de 
nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética 
para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que 
son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos 
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el 
Código de Ética del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 
nos proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión. 
 
Otra información 
 

La Administración de la Compañía es responsable de la otra información. La otra 
información comprende el Informe anual de Gerencia General. Se espera que el informe de 
Gerencia General esté disponible después de la fecha de nuestro informe. 
 
En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es 
leer la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra información es materialmente 
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la 
auditoría o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base a nuestra 
revisión del informe anual que la Administración presentará a la Junta de Accionistas, 
llegamos a la conclusión de que hay una declaración equivocada material de esta otra 
información, estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados de la 
Administración de la Compañía.  
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Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no expresamos 
ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 
 

Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros 

 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) y del control interno que la Administración 
considere necesario para permitir la preparación de estos estados financieros libres de 
errores materiales, debido a fraude o error. En la preparación de los estados financieros, 
la Administración es responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar 
como una empresa en marcha, revelando, según corresponda, asuntos relacionados con el 
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la 
Administración intente liquidar la Compañía o cesar operaciones, o no tenga otra 
alternativa realista sino hacerlo. 
 
Los miembros de la Administración de la Compañía son responsables de supervisar el 
proceso de información financiera de la Compañía. 
 
Responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros 
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un 
informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Un aseguramiento razonable es un alto 
nivel de seguridad, pero no es una garantía que una auditoría realizada de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo cuando 
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran 
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir 
en las decisiones económicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados 
financieros. 
 
Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de los 
estados financieros se encuentra en el Apéndice al Informe de los Auditores Independientes 
adjunto. 
 
Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 
 
Nuestro informe sobre el cumplimiento tributario de las obligaciones tributarias como 

agente de retención y percepción de la Compañía por el ejercicio terminado el 31 de 

diciembre de 2021, se emite por separado. 

 

 

 

  

Mayo 9, 2022       Franklin Pinta- Socio 

RNAE No. 193 

Quito, Ecuador 
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes. 

 

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), 

ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la 

auditoría. Nosotros también: 

 

 Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, 
ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que 
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material 
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede 
implicar la colusión, falsificación, omisiones intencionales, falseamiento o la elusión del 
control interno.  
 

 Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía.  
 

 Evaluamos las políticas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones 
contables y revelaciones relacionadas que hayan sido efectuadas por la Administración.  
 

 Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administración de la Compañía del 
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o 
no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si 
llegamos a la conclusión de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a 
llamar la atención en nuestro informe de auditoría de las revelaciones relacionadas en los 
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinión. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar 
que la Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha. 
 

 Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo 
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y 
eventos, en una forma que logre una presentación razonable. 

 
Nos comunicamos a los encargados de la Administración de la Compañía en relación, entre 
otras cosas, al alcance y el momento de la auditoría y los resultados de auditoría importantes, 
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante 
nuestra auditoría. 
 
También proporcionamos a los encargados de la Administración de la Compañía una declaración 
de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia y 
les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra 
independencia y, si es aplicable, las medidas tomadas para evitar la pérdida de independencia.  
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4 
Ver principales políticas contables y notas a los estados financieros  

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 
    
 

Notas 
Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

Activos    
Activos corrientes    
Efectivo en caja y bancos 8 356,313 340,663 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas  
  por cobrar 9 

 
2,207,607 

 
2,087,464 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 17 513,044 354,344 
Activos por impuestos corrientes 19 112,080 103,961 
Inventarios 10 6,977,368 5,433,111 
Anticipo a proveedores y otros 11 507,488 1,254,602 
     
Total activos corrientes  10,673,900 9,574,145 

    
Activos no corrientes    
Edificios, mobiliario, maquinaria y equipo 12 3,681,443 3,798,451 
Activos por derecho de uso 13 328,417 505,277 
Activo por impuestos diferidos 19 1,479,518 1,451,321 
    
Total activos no corrientes  5,489,378 5,755,049 

    
Total Activos  16,163,278 15,329,194 

 
 
 
 
 
 

Magdalena Marcillo  Edgar Colcha 
Apoderada Especial  Contador General 
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5 
Ver principales políticas contables y notas a los estados financieros 

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 
    
 

Notas 
Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Pasivos:    
Pasivos corrientes    
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 7,457,581 6,813,839 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 17 2,026,547 2,682,359 
Beneficios a empleados 15 573,033 328,253 
Pasivos por impuestos corrientes 19 751,640 697,852 
Pasivo por arrendamiento  16 163,114 146,850 
    
Total pasivos corrientes  10,971,915 10,669,153 

    
Pasivo no corriente    
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 17 2,060,000 3,960,000 
Obligaciones por beneficios definidos 18 570,427 492,035 
Pasivo por arrendamiento  16 221,606 410,437 
    
Total pasivos no corrientes  2,852,033 4,862,472 

    
Total pasivos  13,823,948 15,531,625 

    
Patrimonio    
Capital social 20 1,426,651 26,762 
Aportes futuras capitalizaciones 21 499,940 - 
Reserva legal 22 65,628 - 
Resultados acumulados  347,111 (229,193) 
    
Total patrimonio  2,339,330 (202,431) 

    
Total pasivos y patrimonio  16,163,278 15,329,194 

 
 
 
 
 
 

Magdalena Marcillo  Edgar Colcha 
Apoderada Especial  Contador General 
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6 
Ver principales políticas contables y notas a los estados financieros  

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
ESTADOS DE RESUTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dólares) 
    

 
Notas 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Ingresos de actividades ordinarias 23 25,568,009 18,836,225 
Costo de ventas 24 (15,604,842) (10,908,394) 
    
Utilidad bruta  9,963,167 7,927,831 
    
Gastos de administración y ventas 24 (9,235,636) (7,636,042) 
Otros ingresos  115,596 79,871 
    
Utilidad operacional  843,127 371,660 
    
Gasto financiero 25 (28,723) (392,007) 
  

  

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las 
ganancias 

 
814,404 (20,347) 

    
Gasto impuesto a la renta corriente 19 (186,325) (114,203) 
Gasto impuesto a la renta diferido 19 28,197 (40,610) 
    
Utilidad (pérdida) del ejercicio  656,276 (175,160) 

    
Otro resultado integral del ejercicio, después 

de impuestos: 
 

  
    
Partidas que no se reclasificarán al resultado del 
período 
Nuevas mediciones de los planes de pensiones de 
beneficios – Pérdida actuarial 

 

(14,344) (1,663)  
Nuevas mediciones NIIF 16 – Ganancia actuarial  - 15,724 
    
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral 
total del año 

 
641,932 (161,099) 

 
 
 
 
 
 
 

Magdalena Marcillo  Edgar Colcha 
Apoderada Especial  Contador General 
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7 
Ver principales políticas contables y notas a los estados financieros  

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

(Expresados en dólares) 
 

  Capital social 
Aportes Futuras 
capitalizaciones Reserva legal 

Resultados 
acumulados Total 

       
 
Saldo al 1 de enero del 2020 

 
 26,762 - 2,762 (70,856) (41,332) 

       
Reserva legal  - - (2,762) 2,762 - 
Pérdida del año  - - - (175,160) (175,160) 
Otro resultado integral  - - - 14,061 14,061 
  

     

 
Saldo al 31 de diciembre del 2020 

 
 26,762 - - (229,193) (202,431) 

       
Aumento de capital  1,399,889 . - - 1,399,889 
Aportes para futuras 
capitalizaciones 

 
- 499,940 - - 499,940 

Resultado del año  - - - 656,276 590,648 
Reserva legal  - - 65,628 (65,628) 65,628 
Otro resultado integral  - - - 14,344 (14,344) 
  

     

 
Saldo al 31 de diciembre del 2021 

 
 1,426,651 499,940 65,628 347,111 2,339,330 

Magdalena Marcillo  Edgar Colcha 
Apoderada Especial  Contador General 
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8 
Ver principales políticas contables y notas a los estados financieros  

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en dólares) 
    
 

 
Diciembre 

31, 2021 
Diciembre 

31, 2020 
    
Flujo de efectivo por las actividades de operación:    

Efectivo recibido de clientes  25,447,866 18,332,068 
Efectivo pagado a proveedores y empleados  (25,961,131) (18,611,641) 
Intereses pagados  (28,723) (392,007) 
Otros ingresos  115,596 79,871 

    
Efectivo neto utilizado en las actividades de 

operación 
 

(426,392) (591,709) 

    
Flujo de efectivo por las actividades de inversión:    

Efectivo pagado por la compra de edificios, 
mobiliario, maquinaria y equipo 

 
(26,684) (55,855) 

Efectivo pagado por jubilación patronal y 
desahucio 

 
(31,385) (17,761) 

    
Efectivo neto utilizado en las actividades de 

inversión 
 

(58,069) (73,616) 

    
Flujo de efectivo por las actividades de 

financiamiento: 
 

  
Efectivo neto recibido por préstamos de 

relacionadas 
 

1,900,000 660,000 
Efectivo por aumento de capital  (1,399,889) - 

    
Efectivo neto provisto por actividades de 

financiamiento 
 

500,111 660,000 

    
Aumento (disminución) neta de efectivo en caja y 
bancos 

 
15,650 (5,325) 

    
Efectivo en caja y bancos al inicio del año  340,663 345,988 
    
Efectivo en caja y bancos al cierre del año  356,313 340,663 

    
 
 
 
 
 

Magdalena Marcillo  Edgar Colcha 
Apoderada Especial  Contador General 
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9 
Ver principales políticas contables y notas a los estados financieros  

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

CONCILIACIÓNES DEL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO CON EL EFECTIVO NETO 
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(Expresadas en dólares) 
    
 

 
Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Flujo de efectivo por las actividades de operación:    

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio  656,276 (175,160) 
    

Ajustes para conciliar el resultado integral total del año 
con el efectivo neto utilizado en las actividades de 
operación: 

 

  
Depreciaciones  24 301,862 307,013 
Provisión por pérdidas crediticias esperadas 24 987,201 1,156,805 
Provisión para obsolescencia de inventarios 10 73,400 80,506 
Baja de inventario 10 71,274 - 
Provisión de beneficios definidos 24 110,238 112,079 
Ajustes y baja de mobiliario y equipo 10 (241) (7,793) 
Provisión por impuesto a las ganancias 19 (186,325) - 
Gastos impuesto diferido 19 (28,197) - 
    

Cambios en activos y pasivos operativos:    
Aumento en cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar 
 

(1,107,344) (1,112,155) 
Aumento en cuentas por cobrar compañías relacionadas  (158,700) (133,933) 
(Aumento) disminución en activos por impuestos 

corrientes 
 

(8,119) 108,076 
(Aumento) disminución en inventarios  (1,697,051) 271,634 
Disminución (aumento) en anticipo a proveedores y 

otros 
 

747,114 (544,860) 
Disminución en activos por derecho de uso  18,931 41,850 
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas 

por pagar 
 

646,764 239,825 
(Disminución) en cuentas por pagar a compañías 

relacionadas 
 

(655,812) (867,449) 
Aumento (disminución) en beneficios a empleados  164,292 (46,601) 
(Disminución) aumento en pasivos por impuestos 

corrientes 
 

(189,388) 166,040 
Disminución en pasivos por arrendamiento  (172,567) (187,586) 
    

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación  (426,392) (591,709) 

 
 
 
 
 
 

Magdalena Marcillo  Edgar Colcha 
Apoderada Especial  Contador General 
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 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Resumen de las Principales Políticas Contables  

 

(Expresado en dólares) 
 

 

10 
 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 
 

 Nombre de la entidad. 
Azzorti Venta Directa S.A. 
 

 RUC de la entidad. 
1792369487001 
 

 Domicilio de la entidad. 
Calle Juan Barrezueta N77-28 y Joaquín Mancheno, Quito 
 

 Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima. 
 

 País de incorporación de la entidad. 
Ecuador. 
 

 Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad. 
 
Azzorti Venta Directa S.A., en adelante “La Compañía”, fue constituida el 6 de 
marzo de 2012. Su objetivo principal es la compra-venta, fabricación, importación y 
comercialización a través de sistemas de redes de venta directa, venta al detal o por 
la modalidad de venta por catálogo de toda clase de mercancías para el hogar. 
 

Azzorti Venta Directa S.A. forma parte del grupo de empresas Azzorti By Dupree, 
cada una de las empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su 
cargo una o más etapas de producción, distribución y venta de los productos. Las 
operaciones de la Compañía corresponden mayormente a la distribución y venta 
de productos fabricados por las compañías relacionadas domiciliadas en 
diferentes partes del mundo. En consecuencia, las actividades de la Compañía y 
sus resultados dependen principalmente de las vinculaciones y acuerdos 
existentes con el resto de las compañías del referido grupo económico. Ver Nota 
17. 
 

 Situación económica del país. 
 

Durante el 2021, las restricciones relacionadas con la COVID-19 se levantaron, 
permitiendo una mayor actividad económica. En junio del 2021, inició el proceso 
de inoculación y al 31 de diciembre del mismo año, el 72% de la población ya 
contaba con dos dosis de la vacuna, esto implicó una reducción importante en 
cuanto al número de fallecimientos por causa de la enfermedad, liberando la 
capacidad de los hospitales y acelerando aún más la recuperación económica. 
Según estimaciones del Banco Central del Ecuador, la economía creció un 5.6% 
en el último trimestre del 2021, en comparación con el mismo periodo del 2020 
y las estimaciones del crecimiento anual se sitúan en el 4%, frente al 3.55% 
inicialmente proyectado.  El Banco Mundial, la CEPAL y la ONU estiman que 
Ecuador crecerá entre un 2% y 3% logrando con esto compensar totalmente la 
caída ocasionada por la pandemia (7%). 
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 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Resumen de las Principales Políticas Contables  

 

(Expresado en dólares) 
 

 

11 
 

Por otro lado, el Banco Central del Ecuador prevé una inflación del 2% para 
2022, frente al 1.9% de 2021 y al – 0.9% del 2020. Se estima además que el 
crecimiento de dos dígitos en ahorro y crédito del sistema financiero se 
mantenga en la misma línea, así como también el incremento de la reserva 
monetaria impulsado principalmente por el aumento de los precios del petróleo. 
 
No existen cambios significativos en las principales políticas respecto a la 
valoración y estimación contable de sus activos y pasivos al 31 de diciembre de 
2021 que pudiesen generarse por lo mencionado en los párrafos anteriores, 
referente al coronavirus (Covid-19), por lo cual, los estados financieros a esa 
fecha no incluyen ajustes por este concepto. 
 

 Déficit en el capital de trabajo.  
   
Como se desprende de los estados financieros al 31 de diciembre del 2021 y 
2020, Azzorti Venta Directa S.A. reporta un déficit de capital de trabajo por 
(298,015) y (1,095,008) respectivamente, esta situación se produce 
principalmente por saldos por pagar a acreedores comerciales y otras cuentas 
por pagar superiores a los mantenidos en cuentas por cobrar comerciales.  
 

2. IMPORTANCIA RELATIVA. 
 

La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su 
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

 
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional de Contabilidad No. 1, cada partida significativa del Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas 
a su nota. Cuando sea necesario una comprensión adicional a la situación financiera 
de la Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en los 
estados financieros. 
 
 

4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en 
función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2021, y aplicadas de manera 
uniforme a todos los años que se presentan en los estados financieros. 
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4.1. Bases de presentación. 
 
Los presentes estados financieros de Azzorti Venta Directa S.A. han sido 
preparados íntegramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de 
diciembre de 2021. 
 
Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, 
excepto por las obligaciones por beneficios definidos que son medidos de 
acuerdo con métodos actuariales. 
 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la 
Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas 
contables.  En la Nota 5, se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son 
significativas para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente 
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración. 
 

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación. 
 

Pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés): 
 
Adoptadas por la Compañía. 
 
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y han 
entrado en vigencia al 1 de enero de 2021: 
 

 Reducciones del alquiler relacionadas con la Covid-19 más allá del 30 de 
junio de 2021. 

 Reforma de la Tasa de Interés Referencial – Fase 2 que incluyen 
modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16. 

 
Estas enmiendas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes 
reconocidos en períodos anteriores y no se espera que afecten 
significativamente los períodos futuros. 
 
Al 31 de diciembre de 2021, se han publicado nuevas normas, así como también 
enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que 
la Compañía no ha adoptado con anticipación.  
 

Estas normas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados 
financieros de la compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 
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Norma Tema 

Aplicación 
obligatoria a 

partir de: 

   
NIC 16 Enmienda que prohíbe deducir del costo de 

propiedad, planta y equipo cualquier producto 
recibido de la venta de elementos producidos 
mientras la entidad prepara el activo para su uso. 

1 de enero 2022 

   
NIC 37 Enmienda que aclara que los costos directos de 

cumplir un contrato incluyen tanto los costos 
incrementales de cumplir con el contrato como 
una asignación de otros costos directamente 
relacionados con el cumplimiento de los 
contratos. 

1 de enero 2022 

   
NIIF 3 Actualización de las referencias al Marco 

Conceptual para la Información Financiera y 
agregar una excepción para el reconocimiento de 
pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance 
de la NIC 37.  

1 de enero 2022 

   
NIC 41 Mejoras sobre la eliminación del requisito de que 

las entidades excluyan los flujos de efectivo por 
impuestos cuando midan el valor razonable según 
la NIC 41. 

1 de enero 2022 

   
NIIF 9 Mejoras que aclaran qué honorarios deben 

incluirse en la prueba del 10% para la baja de 
cuentas de pasivos. 

1 de enero 2022 

   

NIC 1 Enmienda que aclara sobre los pasivos se 
clasifican como corrientes o no Corrientes, 
dependiendo de los derechos que existan al final 
del periodo de información. 

1 de enero 2022 

   

NIC 1 Mejoras que permite a las entidades que han 
medido sus activos y pasivos a valores en libros 
registrados en los libros de su matriz medir 
también cualquier deferencia de conversión 
acumulada utilizando los montos informados por 
la matriz. 

1 de enero 2022 

   

NIC 1 Mejoras que actualizan la definición e 
información a revelar sobre las políticas 
contables materiales o con importancia relativa a 
la NIC 1 y el Documento de Práctica de la NIIF 2. 

1 de enero 2023 

   

NIC 8 Enmienda que aclara cómo las Compañías deben 
distinguir cambios en políticas contables, de los 
cambios en estimaciones contables. 

1 de enero 2023 

53



 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Resumen de las Principales Políticas Contables  

 

(Expresado en dólares) 
 

 

14 
 

Norma Tema 

Aplicación 
obligatoria a 

partir de: 

   
NIC 12 Enmienda aclaratoria sobre la contabilización de 

impuestos diferidos por arrendamientos y 
provisiones por desmantelamiento. 

1 de enero 2023 

   
NIIF 17 Norma que reemplaza la NIIF 4 y cambia 

fundamentalmente la contabilidad de todas las 
entidades que emiten contratos de seguro y 
contratos de inversión con características 
discrecionales de participación. 

1 de enero 2023 

 

 
La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las 
NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto 
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, 
pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 
 

4.3. Moneda funcional y de presentación. 
 
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 
opera.  La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de 
los Estados Unidos de América. 
 

4.4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 
 
En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese período. 
 

4.5. Efectivo en caja y bancos. 
 
En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se mide inicial 
y posteriormente por su valor nominal y no tienen restricciones sobre su 
disponibilidad. 
 

4.6. Instrumentos financieros. 
 
Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la 
Compañía se convierte en una parte de las cláusulas contractuales del 
instrumento negociado.  
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Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor 
razonable. Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la 
adquisición o emisión de activos financieros y pasivos financieros (distintos de 
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos 
financieros y pasivos financieros, según sea apropiado, en el reconocimiento 
inicial.  
 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos 
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
son reconocidos inmediatamente en resultados.  
 

Activos financieros.  
 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son 
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratación. Las compras o ventas 
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato 
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que 
generalmente está regulado o surge de una convención establecida en el 
mercado correspondiente.  
 

 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 
clasificación dada a los activos financieros.  
 
Clasificación de activos financieros. 
 
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son 
posteriormente medidos a costo amortizado:  
 

 se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener 
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y  
 

 las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal 
e intereses sobre el importe del principal pendiente. 

 
Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos 
a valor razonable con cambios en otro resultado integral: 
 

 se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
financieros; y 
 

 las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal 
e intereses sobre el importe del principal pendiente.  
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Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones 
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en 
resultados. 
 
Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva. 
 
El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el 
cálculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribución del 
ingreso por intereses a lo largo del período correspondiente. 
 
Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con 
deterioro de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva 
es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados 
(incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de interés, pagados o 
recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, 
los costos de transacción y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las 
pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, 
o cuando sea apropiado, un período menor, con respecto al valor en libros 
bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.  
 
Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u 
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad 
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas 
crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su 
reconocimiento inicial. 
 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en 
su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, 
más la amortización acumulada, utilizando el método de tasa de interés 
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al 
vencimiento, ajustado por cualquier corrección de valor por pérdidas. 
 

Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado 
del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por 
pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de 
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. 
 

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con 
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se 
calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un 
activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido 
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.  
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Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con 
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando 
la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en 
períodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero 
con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero 
ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce 
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo 
financiero.  
 

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u 
originados, la Compañía reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de 
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo 
financiero desde el reconocimiento inicial. El cálculo no revierte a la base 
bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora 
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor 
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y 
se incluye como ingresos financieros. 
 

Deterioro de activos financieros.  
 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias 
esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado, 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar 
entidades relacionadas. No se reconoce una pérdida por deterioro para 
inversiones en instrumentos de patrimonio.  
 

 

 
 

 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha 
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía 
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar entidades 
relacionadas. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son 
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histórica 
de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son 
específicos a los deudores, condiciones económicas generales y una evaluación 
tanto de la actual, así como también, de la presupuestada dirección de las 
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo 
cuando se apropiado.  
 
Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE 
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo 
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo 
de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente 
desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección de valor por 
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas 
crediticias esperadas en los próximos doce meses.  
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La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte o que ocurra un incumplimiento.  
 
Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas 
crediticias esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de 
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En 
contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses representa la porción 
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de 
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible 
dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte. 
 
Aumento significativo en el riesgo de crédito.  
 
Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha 
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía 
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento 
financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento 
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.  
 
Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información cuantitativa y 
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica e 
información proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo 
desproporcionado. 
 

La información proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las 
industrias en las cuales operan los deudores de la Compañía, obtenidas de 
informes de expertos económicos, analistas financieros, organismos 
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones 
similares, así como también la consideración de diversas fuentes externas de 
información económica actual y pronosticada que ser relaciona con las 
operaciones principales de la Compañía.  
 

En particular, la siguiente información se tiene en consideración cuando se 
evalúa si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el 
reconocimiento inicial:  
 

 Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificación de riesgo 
interna o externa (si está disponible) del instrumento financiero;  
 

 Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de 
riesgo de crédito para un instrumento financiero específico, por ejemplo, 
un aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de 
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duración o el alcance al 
cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su 
costo amortizado;  
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 Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones 
financieras o económicas que se espera ocasionen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones 
financieras;  
 

 Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados 
operacionales del deudor;  
 

 Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos 
financieros del mismo deudor;  
 

 Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente 
regulatorio, económico o tecnológico del deudor que resulten en una 
disminución significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus 
obligaciones financieras. 

 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía 
presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado 
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos 
contractuales se atrasen por más de 126 días, a menos que la Compañía tenga 
información razonable y sustentable para demostrar lo contrario.  
 

No obstante, lo anterior, la Compañía asume que el riesgo crediticio de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un 
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento 
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:  
 
 

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; 
 

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y  
 

(iii) los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el 
largo plazo podrían, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del 
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. 
La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio 
bajo cuando tiene una clasificación crediticia interna o externa de “grado 
de inversión” de acuerdo con la definición globalmente entendida de 
riesgo crediticio.  

 

Para compromisos de préstamo y contratos de garantía financiera, la fecha en 
que la Compañía pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera 
la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de 
deterioro de valor. 
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Al evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde 
su reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la Compañía 
considera los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del 
préstamo con el que se relaciona el compromiso de préstamo; para contratos 
de garantía financiera, la Compañía considera los cambios en el riesgo de que 
el deudor especificado incumpla el contrato.  
 
La Compañía monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados 
para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y 
los modifica según sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces 
de identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el 
importe pase a estar moroso.  
 

Definición de incumplimiento.  
 

La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de 
incumplimiento para propósitos de la administración interna del riesgo 
crediticio, dado que la experiencia histórica indica que las cuentas por cobrar 
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no 
recuperable. 
 

 Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la 
contraparte; o  
 

 Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externos 
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, 
incluyendo a la Compañía, en su totalidad (sin tomar en consideración 
alguna garantía mantenida por la Compañía. 

 
Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que ha 
ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero está en mora por más 
de 126 días, a menos que la Compañía tenga información razonable y 
sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento más aislado es 
más apropiado.  
 
 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.  
 
Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido 
uno o más eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de 
efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un 
activo financiero está con deterioro de valor crediticio incluyen información 
observable sobre los sucesos siguientes:  

 
a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;  

 
b. una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de 

mora;  
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c. el prestamista del deudor por razones económicas o contractuales 
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a 
éste concesiones o ventajas que no le habría facilitado en otras 
circunstancias;  
 

d. se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra 
forma de reorganización financiera; o  
 

e. la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en 
cuestión, debido a dificultades financieras.  

 
Política de castigo. 
 
La Compañía castiga un activo financiero cuando existe información que indica 
que la contraparte está en dificultades financieras severas y no existe una 
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido 
puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el 
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado 
morosos por más de dos años, lo primero que ocurra primero.  
 
Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo 
en consideración asesoría legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero 
realizado se reconoce en resultados. 
 
Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. 
 
La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la 
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la 
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La 
evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la severidad está basada en 
datos históricos ajustados por información futura como se describió 
anteriormente.  
 
En cuanto a la exposición al incumplimiento para activos financieros, esta está 
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; 
para compromisos de préstamos y contratos de garantía financiera, la 
exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro en la fecha de 
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias históricas, el 
entendimiento de la Compañía de las específicas necesidades financieras 
futuras de los deudores, y otra información futura relevante. 
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Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Compañía en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la 
Compañía espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. 
Para un contrato de garantía financiera, ya que la Compañía está obligado a 
realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del 
deudor en conformidad con las cláusulas del instrumento que está garantizado, 
las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por 
una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compañía 
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.  
 

 Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar entidades 
relacionadas de la Compañía son cada uno evaluados como un grupo 
separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas 
crediticias esperadas sobre una base individual);  

 Estatus de morosidad;  

 Naturaleza, tamaño e industria de los deudores;  

 Naturaleza de las garantías por cuentas por cobrar por arrendamientos; y  

 Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.  
 

La agrupación es revisada regularmente por la Administración de la Compañía 
para asegurarse que los integrantes de cada grupo continúen compartiendo 
similares características de riesgo crediticio. Si la Compañía ha medido la 
corrección de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe 
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el período de 
reporte anterior, pero determina en el período de reporte actual que las 
condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la 
Compañía mide la corrección de valor por pérdidas a un importe equivalente a 
la PCE de los próximos doce meses a la fecha de reporte actual. 
 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en 
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente 
ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de corrección de valor por 
pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son medidos a 
VRCCORI, para los cuales la corrección de valor se reconoce en otros resultados 
integrales y se acumula en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos 
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, 
y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situación 
financiera. 
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Baja en cuentas de activos financieros.  
 
La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o 
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si la Compañía no 
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Compañía 
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes 
que podría tener que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero 
transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero y también 
reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.  
 
Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y 
por recibir se reconoce en resultados.  
 
Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.  
 
Clasificación como deuda o patrimonio.  
 
Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican 
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia 
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de 
patrimonio. 
 
Pasivos financieros.  
 
Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado 
usando el método de interés efectivo. 
 
Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.  
 
Los pasivos financieros que no sean: 
 

 una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación 
de negocios;  
 

 mantenidos para negociar; o 
 

 designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado 
usando el método de tasa de interés efectiva.  

 
El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el 
cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del 
gasto por intereses a lo largo del período correspondiente.  
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La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de 
efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de 
interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos 
de transacción y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada 
del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un período menor, al costo 
amortizado de un pasivo financiero. 
 

Baja en cuentas de pasivos financieros.  
 

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de 
la Compañía se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor 
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por 
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del 
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.  
 

4.6.1. Reconocimiento y medición posterior. 
 

Reconocimiento. 
 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de 
situación financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando 
se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.  
 

Medición inicial. 
 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor 
razonable más cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser 
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que 
el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento 
inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:  
 

Medición posterior. 
 

(a) Otros activos financieros  
 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría: 
 

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Representadas 
principalmente cuentas por cobrar a los clientes por las ventas 
realizadas. Estas transacciones se registran a valor nominal 
que no difiere de su valor razonable. 

 

(ii) Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Representadas 
principalmente cuentas por cobrar a Compañías relacionadas 
por la venta de inventarios. Estas transacciones se registran a 
valor nominal que no difiere de su valor razonable. 
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(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por la prestación de servicios. 

 
(b) Pasivos financieros y otros pasivos financieros.  

 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
 
(i) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: Son 

obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
ya que son pagaderas en plazos menores a 120 días. 
 

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Representadas 
principalmente por el préstamo de su relacionada. Estas 
transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su 
valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el 
mercado. 

 
Adicionalmente, corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por deudas que se generaron por la compra de 
inventarios que son exigibles en cualquier momento por parte 
del acreedor. 

 
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento 
de su contratación.  
 

4.7. Inventarios. 
 
En este grupo contable se registran los activos poseídos para ser vendidos, 
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operación. 
 

Medición inicial. - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: 
precio de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables, 
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisición o 
producción para darles su condición y ubicación actual, después de deducir 
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye 
importaciones en tránsito). 
 
 

Medición posterior. - el costo de los inventarios se determina por el método 
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea 
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su 
producción y los necesarios para llevar a cabo su venta. 
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4.8. Anticipo a proveedores y otros. 
 
En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos 
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados 
al cierre del ejercicio económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor 
nominal; su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual 
generan beneficios económicos futuros. 
 

4.9. Edificio, mobiliario, maquinaria y equipo. 
 
En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en 
la producción o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o 
para propósitos administrativos, si, y sólo si es probable que la entidad obtenga 
los beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento 
puede medirse con fiabilidad. 
 
Medición inicial. - Edificios, mobiliario, maquinaria y equipo se miden al costo, 
el cual que incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier 
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del 
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
forma prevista por la Administración y la estimación inicial de los costos de 
desmantelamiento y retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se 
asienta. 
 
Medición posterior. - Edificios, mobiliario, maquinaria y equipo, se miden al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 
por deterioro del valor. 
 
Método de depreciación. - Edificios, mobiliario, maquinaria y equipo, empiezan 
a depreciarse cuando están disponibles para su uso y hasta que sean dados de 
baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciación es 
reconocida en el resultado del período con base en el método de línea recta 
sobre las vidas útiles estimadas por la Administración de la Compañía. 
 
Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 
 

Descripción Vida útil Valor residual 

   
Terrenos   
Edificios e instalaciones 56 – 60 (*) 
Muebles y enseres 10 – 17 (*) 
Maquinaria y equipo 10 – 12 (*) 
Equipo de computación y software 3 – 5 (*) 

 
(*) A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a 

mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 
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4.10. Deterioro de activos no financieros. 
 

Los activos sujetos a depreciación (edificios, mobiliario, maquinaria y equipo) 
se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias 
que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede 
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para 
efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han 
sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los 
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 
 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados 
del ejercicio. 
 

4.11. Arrendamientos. 
 

La Compañía mantiene los siguientes arrendamientos suscritos: 
 

Activo identificado Ubicación 

Período de 
arrendamiento 

(años) 
Año de 

terminación 
    

Oficinas / Bodegas Quito/Carcelén 5 2023 
Planta de Producción  Quito/Tambillo 6 2024 

 

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La 
Compañía separa estos componentes en función de su valor unitario relativo. 
Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles, en los que la compañía es el 
arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar como 
un solo componente de arrendamiento. 
 
 

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y continúen 
un amplio rango de términos y condiciones distintas. Los acuerdos de 
arrendamiento no imponen condiciones distintas al aseguramiento del bien 
usado por la Compañía. Los activos arrendados no pueden ser usados como 
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras. 
 
 

Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos 
por derecho de uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha 
en que dicho activo se encuentra listo para ser usado por la Compañía. 
 

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a 
valor presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes 
conceptos: 
 
- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar. 
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- Pagos variables que se basan en un índice o tasa, medido inicialmente 
usando la valoración a la fecha de inicio del contrato. 

- Montos esperados a ser pagados por la Compañía por garantías residuales. 
- El precio cuando se ejerce la opción de compra si la Compañía espera 

razonablemente ejercer dicha opción. 
- Pagos de penalidades por la terminación del arrendamiento, si los 

términos del contrato reflejan que la Compañía ejercerán dicha opción. 
 
Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opción de 
extensión del contrato también son incluidos dentro de la medición del pasivo. 
 
Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés 
implícita en el arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida 
razonablemente, que es generalmente el caso para la Compañía, se emplea la 
tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compañía 
tendría que pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor 
al del activo por derecho de uso en un ambiente económico similar con 
términos y condiciones similares. 
 
La tasa de descuento utilizada por la Compañía es de 10.02% que corresponde a 
la tasa activa para créditos del segmento corporativo y ha sido considerada 
para cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones 
de cada contrato. 
 
 

La Compañía está expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos 
variables de arrendamientos basados a índices o tasas, que no se incluyen 
dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen efecto. Cuando se 
realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o índices, el pasivo 
de arrendamiento es medido nuevamente y ajustado contra el activo por 
derecho de uso. 
 
Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El 
costo financiero es cargado al estado de resultados integrales en el periodo del 
arrendamiento para producir una tasa de interés constante en el saldo 
remanente del pasivo para cada periodo. 
 
Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo lo 
siguiente: 
 
 

- Medición inicial del pasivo de arrendamiento. 
 

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio 
del contrato menos cualquier incentivo recibido. 
 

- Cualquier costo directo inicial. 
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Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor 
entre la vida útil de dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de línea 
recta. Si la Compañía espera razonablemente ejercer la opción de compra, el 
activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida útil del activo 
correspondiente. Mientras la Compañía revalúa sus terrenos y edificios 
presentados en el rubro de propiedad, planta y equipo, ha optado por no 
realizarlo para dicha categoría de activos por derecho de uso.  
 
Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son 
reconocidos como un gasto en el estado de resultado integral. Los 
arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duración de 12 
meses o menos.  
Para optimizar los costos de arrendamiento durante el periodo del contrato, la 
Compañía a veces provee garantías de valor residual con relación a 
arrendamientos de equipos de cómputo.  
 
Debido a la emergencia sanitaria la Compañía ha mantenido beneficios de 
rebajas de canon en el arrendamiento de la Planta de producción ubicada en 
Tambillo por un valor que varía entre US$1,000 y US$2,000. 
 

4.12. Impuestos. 
 
Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los 
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así 
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 
 
Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, 
las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 
impuesto a la renta.. 
 
Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 
 
- Impuesto a las ganancias corriente. - el cargo por impuesto a la renta 

corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias 
vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la 
Compañías están domiciliados en paraísos fiscales y se reduce en 10 
puntos (23% o 25%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 
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- Impuesto a las ganancias diferido. - el impuesto a la renta diferido se 
calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales 
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera 
serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o 
el impuesto a la renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos 
activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las 
diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a 
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen 
con la misma autoridad tributaria. 
 

4.13. Pasivos por beneficios a los empleados. 
 
Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales tales como: 
 
- Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función 

del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según 
lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo 
a resultados y se presenta como parte del costo de los productos vendidos 
y de los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor 
de la persona beneficiaria de este beneficio. 

 
- Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del 

personal sobre base devengada. 
 

- Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

 

- Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los 
empleados. 

 

Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del período en el 
que se generan. 
 
Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio.  Se 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un 
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de 
Compañías y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada 
para determinar el valor presente de la obligación futura. 
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La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
(tanto financiadas como no) se determinará utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al final del período sobre el que se informa, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresariales de alta calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al 
final del período de presentación) de los bonos gubernamentales denominados 
en esa moneda. La tasa calculada es 3.07% (2020: 3.05%) anual equivalente a la 
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos 
de Norteamérica, los cuales están denominados en la misma moneda en la que 
los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 
 
El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 
en los resultados del período en el que se generan; las nuevas mediciones del 
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y 
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del período 
en Otros Resultados Integrales. 
 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se 
encontraban trabajando para la Compañía. 
 

4.14. Patrimonio. 
 
Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del 
capital.  Se mide a su valor nominal. 
 
Aportes para futura capitalización. - en este grupo contable se registran los 
valores recibidos en efectivo o especies de los accionistas de la Compañía 
provenientes de un acuerdo formal de capitalización a corto plazo.  Se miden a 
su valor nominal. 
 
Reserva legal. - la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 
10% de la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que 
este alcance, como mínimo, el 50% del capital suscrito y pagado.  Esta reserva 
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para 
aumentar el capital. 
 
Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos 
netos de las ganancias y pérdidas actuariales.  
 
Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades / 
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no 
han determinado un destino definitivo y no han sido objeto de absorción por 
resolución de Junta General de Accionistas. 
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La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como 
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los 
dividendos son aprobados. 
 

4.15. Ingresos de actividades ordinarias. 
 

Los ingresos por ventas de bienes y servicios son reconocidos por la Compañía 
considerando el precio establecido en la transacción para el cumplimiento de 
cada una de las obligaciones de desempeño.  
 

La Compañía reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las 
obligaciones de desempeño para la transferencia al cliente de los bienes y 
servicios comprometidos. 
 

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideración recibida o por 
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso 
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.  
La Compañía reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser 
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios económicos futuros 
vayan a fluir a la Compañía, según se describe a continuación:  
 

 Ventas de bienes: la generación de ingresos ordinarios proviene 
principalmente de la venta de bienes (ropa, joyería, perfumes, productos 
de hogar) a través de catálogos. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el 
control de los bienes vendidos, y no hay obligaciones de desempeño no 
separables pendientes de cumplirse.  
 

Las ventas de bienes, se realizan generalmente al amparo de contratos 
celebrados con clientes (pedidos a través de la página web y pedidos de 
asesores), en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales 
como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos, 
garantías, entre otros). 
 

No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un 
periodo promedio de cobro reducido. El cual está de acuerdo a prácticas 
normales de mercado.  
 

4.16. Costos y gastos. 
 

Costos de producción y ventas. - en este grupo contable se registran todos 
aquellos costos incurridos para la generación de ingresos de actividades 
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización y 
bajas de inventarios. 
 
 

Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas 
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; 
se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados 
de acuerdo a su función como: de administración, de venta, financieros y otros. 
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4.17. Medio ambiente. 
 
Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no 
existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual. 
 

4.18. Estado de flujos de efectivo. 
 
Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionadas con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 
 

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DETERMINADOS POR LA 
ADMINISTRACIÓN. 
 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, 
muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos 
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más 
significativos efectuados por la Administración se presentan a continuación: 
 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar. - El importe de las pérdidas crediticias 
esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el 

riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo 
financiero. La Compañía siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo 
para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por 
cobrar entidades relacionadas. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos 
financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia 
histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son 
específicos a los deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto 
de la actual, así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en 
la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 
 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el 
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento 
inicial, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento 
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 
doce meses. 
 
 

La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte o que ocurra un incumplimiento. 
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Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la 
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los 
próximos doce meses representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del 
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento 
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte. 
 
Provisión por obsolescencia de inventarios. - al final de cada período contable se 
evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios 
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de 
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo máximo de stock de 
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de 
recuperación se considera deterioro.  El valor del deterioro se reconoce en una 
cuenta correctora del activo y en los resultados del período. 
 
Provisión por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada período contable 
se evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de 
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en 
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y 
los precios de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para 
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de 
realización se considera deterioro. 
 
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del período. 
 
Provisiones por beneficios a empleados. - Las provisiones de jubilación patronal y 
desahucio, se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes.  
 
Impuesto a la renta diferidos. - al final de cada período contable se evalúa el valor a 
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la 
realización del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el 
pago de impuestos fiscales futuros. 
 
Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada período contable se evalúan las 
vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o 
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que 
indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferente a las estimadas 
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de 
manera prospectiva. 
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6. POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 
 
La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, 
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La 
Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a 
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, 
logrando la obtención de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el 
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 
 
La gestión de riesgo está controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera 
siguiendo las políticas y procedimientos establecidas, a efectos de minimizar 
cualquier impacto significativo. A continuación, se presenta los riesgos financieros a 
los que está expuesta la Compañía.  
 
La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera: 
 

Riesgo de crédito. 
 

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las 
obligaciones de la contraparte de la Compañía, para un determinado contrato, 
acuerdo o instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en 
el valor de mercado de algún activo financiero. 
 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida 
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente 
en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar 
compañías relacionados cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la 
máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral 
tomada ni otras mejoras crediticias.  La concentración del riesgo de crédito es 
limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad 
crediticia de los activos financieros que no están en mora ni deteriorados depende de 
las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc. 

  
Riesgo de liquidez. 
 

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañía en cumplir, en 
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o 
entidades financieras. 
 

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 
 

La principal fuente de liquidez de la Compañía son los flujos de efectivo provenientes 
de sus actividades operacionales y de financiamiento de compañías relacionadas. 
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A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la 
Administración: 
 

 Corriente 
entre 1 y 12 

meses 

No corriente 
más de 12 

meses 
   

Diciembre 31, 2021:   
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 7,457,581 - 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2,026,547 2,060,000 

   
 9,484,128 2,060,000 

Diciembre 31, 2020:   

   Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar  6,813,839  - 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2,682,359 3,960,000 

   
 9,496,198 3,960,000 

 
El índice de deuda – patrimonio de la Compañía, fue como sigue: 
 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

  
  

Acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar 

 
7,457,581 6,813,839 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas  4,086,547 6,642,359 
Menos efectivo en caja y bancos  (356,313) (340,663) 
  

 

  

Total deuda neta 
  

1,187,815 13,115,535 

    

Total patrimonio neto                                                          2,339,331 (202,431) 

    

Ratio de apalancamiento  51% 0% 

 

 
Riesgo de mercado. 
 
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado.  El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo 
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.  La Compañía 
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo: 
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Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de interés de mercado. 
 

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compañía considera fluctuaciones 
razonablemente posibles a los cambios de tasa de interés en un rango de +-0.50%, 
situación que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, 
realizar un análisis de sensibilidad carece de representatividad. 
 

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 
 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compañía no realiza transacciones en moneda 
extranjera. 
 
Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o 
de los precios de los instrumentos de patrimonio. 
 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compañía no realiza transacciones 
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio. 
 

7. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
 

A continuación, se presentan los saldos libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio contable: 
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   2021 2020 

Clasificación Grupo Tipo 

A su valor razonable 

A costo 
amortizado 

A su valor razonable  

con cambios 
en resultados 

con cambios 
en ORI 

con cambios 
en resultados 

con cambios 
en ORI 

A costo 
amortizado 

 
Otros Activos 
financieros 

 
Efectivo en caja y bancos 

 
Saldos en Bancos 
 

- - 356,313 - - 340,663 

Cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas 
por cobrar 

Corrientes 
No corrientes 

- 
- 

- 
- 

2,207,607 
- 

- 
- 

- 
- 

2,087,464 
- 

 
Cuentas por cobrar a 
compañías 
relacionadas 

 
Corrientes 
No corrientes 

 
- 
- 

 
- 
- 

 
513,044 

- 

 
- 
- 

 
- 
- 

 
354,344 

- 

Pasivos 
financieros 

Cuentas por pagar a 
compañías relacionadas 

Corrientes 
No corrientes 

- 
- 

- 
- 

- 
2,060,000 

- 
- 

- 
- 

- 
3,960,000 

Otros pasivos 
financieros 

Acreedores comerciales y 
otras cuentas por pagar 

Corrientes 
No corrientes 

- 
- 

- 
- 

7,457,581 
- 

- 
- 

- 
- 

6,813,839 
- 

Cuentas por pagar a 
compañías relacionadas 

Corrientes 
No corrientes 

- 
- 

- 
- 

2,026,547 
- 

- 
- 

- 
- 

2,682,359 
- 
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8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS. 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 

 
Diciembre 

31, 2021 
Diciembre 

31, 2020 

    
Caja  4,800 4,500 
Bancos (1) 351,513 336,163 

    
  356,313 340,663 

 
 

(1) La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares estadounidenses en 
diversos bancos locales y en un banco del exterior, los fondos son de libre 
disponibilidad.  
 

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.  
 
Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Clientes locales (asesoras) (1) 7,806,339 7,623,441 
Otros  36,780 55,944 

    
Subtotal  7,843,119 7,679,385 
(-) Deterioro acumulado de créditos incobrables (3) (5,635,512) (5,591,921) 

    
  2,207,607 2,087,464 

 
(1) Las cuentas por cobrar clientes locales (asesoras) corresponden a las ventas a 

crédito a través de catálogos, la Compañía al 31 de diciembre del 2021 y 2020 
cuenta con 30,367 y 27,430 asesoras respectivamente, a nivel nacional. 
 

(2) Un detalle de la antigüedad de los saldos de activos financieros, fue como 
sigue: 

 
Diciembre 31, 2021 Diciembre 31, 2020 

Antigüedad 
No. 

Clientes Saldo 
Provisión No. 

Clientes Saldo 
Provisión 

% Valor % Valor 

Por vencer        
 

De 1 a 126 
días 94,532 2,326,674 8% 450,841 37,548 2,230,968 8% 461,383 

Vencido         
Más de 126 

días 35,918 5,479,665 92% 5,184,671 115,572 5,392,473 92% 5,130,538 

 
        

 
130,450 7,806,339  5,635,512 153,120 7,623,441  5,591,921 
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Los cambios en el deterioro acumulado de cuentas incobrables, fueron como sigue: 
 
 

 
Diciembre 

31, 2021 
Diciembre 

31, 2020 

    
Saldo inicial  5,591,921 5,149,409 
Provisión                                       1,796,395 1,156,805 
Bajas  (920,983) (714,293) 
Reverso  (831,821) - 

    
Saldo final  5,635,512 5,591,921 

 
La Compañía provisiona el 100% de las cuentas por cobrar a clientes locales 
(asesores) que mantienen una antigüedad superior a los 126 días, mencionado 
porcentaje es determinado en base a la experiencia. 
 

10. INVENTARIOS. 
 
Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
 
 

 
Diciembre 

31, 2021 
Diciembre 

31, 2020 

    
Inventario disponible para la venta (1) 5,882,365 5,048,682 
Mercadería en tránsito  1,101,982 389,580 

    
Subtotal  6,984,347 5,438,262 
(-) Provisión por obsolescencia (2) (6,979) (5,151) 

    
  6,977,368 5,433,111 

 
(1) Corresponde principalmente a ropa, productos de hogar, perfumes, bisutería que 

son comercializados a las asesoras mediante catálogos, adicionalmente maneja 
alianzas estrategias con Unilever, Recamier, productos alimenticios y otros. 
 

(2) Los movimientos de la provisión por obsolescencia de inventarios, fueron como 
sigue: 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Saldo inicial  5,151 7,377 
Provisión obsolescencia  73,400 80,506 
Bajas de inventario  (71,572) (82,732) 

    
  6,979 5,151 
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Los costos de ventas cargados a resultados por venta por consumo de inventarios en 
los años 2021 y 2020 ascienden a 12,318,562 y 8,640,952, respectivamente. 
 

11. ANTICIPO A PROVEEDORES Y OTROS. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 

 
Diciembre 

31, 2021 
Diciembre 

31, 2020 

    
Anticipo proveedores (1) 318,151 1,112,183 
Material promocional (2) 164,257 109,369 
Otros  25,080 33,050 

    
  507,488 1,254,602 

 
(1) Corresponde a pagos anticipados, realizados a la firma de abogados Fabara & 

Compañía Abogados C.L y otros realzados por trámites aduaneros. 
 

(2) Corresponde a pagos efectuados para la producción de catálogos, los cuales son 
utilizados para ofertar los productos en las diversas campañas. 

 
12. EDIFICIOS, MOBILIARIO, MAQUINARIA Y EQUIPO. 

 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 

 
Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Costo  4,460,086 4,600,019 
Depreciación acumulada  (778,643) (801,568) 

    
  3,681,443 3,798,451 

 
 

 
  

Clasificación:    
Terrenos  450,000 450,000 
Edificios e instalaciones  2,690,315 2,757,805 
Muebles y enseres  111,505 126,052 
Equipo de computación y software  45,903 47,591 
Equipo de comunicación  13,221 15,808 
Maquinaria y equipo  354,904 385,486 
Armamento y equipo de vigilancia  15,595 15,709 

    
  3,681,443 3,798,451 
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Los movimientos de edificios, mobiliario, maquinaria y equipo, fueron como sigue: 
 

 
Concepto Terrenos 

Edificios e 
Instalaciones 

Muebles 
y enseres 

Equipo de 
computación 

Equipo de 
comunicación 

Maquinaria 
y equipo Vehículo 

Armamento 
y equipo de 

vigilancia Total 

          
Al 31 de diciembre de 2020  

         
         Saldos al 1 de enero de 2019 450,000 2,799,283 196,801 51,120 6,696 360,449 2,343 11,278 3,877,970 

Adquisiciones - 23,251 4,037 19,908 1,500 3,050 - 4,109 55,855 
Ajustes/Reclasificaciones - (241) (60,243) (6,064) 10,153 62,322 (51) 1,833 7,709 
Bajas / ventas - - - (490) - - - - (490) 
Depreciación - (64,488) (14,543) (16,883) (2,541) (40,335) (2,292) (1,511) (142,593) 

          Saldos al 31 de diciembre de 
2020 450,000 2,757,805 126,052 47,591 15,808 385,486 - 15,709 3,798,451 

          Al 31 de diciembre de 2021: 
       

 

          Saldos al 31 de diciembre de 
2020 450,000 2,757,805 126,052 47,591 15,808 385,486 - 15,709 3,798,451 
Adquisiciones - - - 14,989 - 10,018 - 1,678 26,685 
Ajustes/Reclasificaciones - - - 240 - - - - 240 
Bajas / ventas - - - - - - - - - 
Depreciación - (67,490) (14,547) (16,917) (2,587) (40,600) - (1,792) (143,933) 

          Saldos al 31 de diciembre de 
2021 450,000 2,690,315 111,505 45,903 13,221 354,904 - 15,595 3,681,443 

 
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los terrenos, edificios y maquinaria se encuentran libres de prenda comercial o garantía. 
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13. ACTIVOS POR DERECHO DE USO. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
 

 
Diciembre 

31, 2021 
Diciembre 

31, 2020 

    
Costo  802,207 834,117 
Depreciación acumulada  (473,789) (328,840) 

    
  328,417 505,277 

 
Corresponde al arrendamiento de las bodegas en Quito y la planta de producción en 
Tambillo a un plazo de 5 años por un valor total de 885,000 y 239,080, el valor actual 
neto ha sido calculado a una tasa del 10.02% que corresponde a la tasa de 
financiamiento del Banco Central del Ecuador para bienes de capital. 
 
Los movimientos de activos por derecho de uso, fueron como sigue: 
 
 

Concepto 
Oficinas/ 
Bodegas 

Planta de 
producción 

Total 

 
Al 31 de diciembre de 2021: 

    
Saldos al 31 de diciembre de 2020 389,543 115,734 505,277 

Reclasificaciones (18,930) (1) (18,931) 
Depreciación (127,067) (30,862) (157,929) 

Saldos al 31 de diciembre de 2021 
 

243,546 84,871 328,417 

 
    

 
Concepto 

Oficinas / 
Bodegas 

Planta de 
producción Total 

    
Al 31 de diciembre de 2020:    
    
Saldos al 31 de diciembre de 2019 560,390 151,157 711,547 
Reclasificaciones (37,289) (4,561) (41,850) 

Depreciación (133,558) (30,862) (164,420) 

 
Saldos al 31 de diciembre de 2020 389,543 115,734 505,277 
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14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
 

 
Diciembre 

31, 2021 
Diciembre 

31, 2020 

    
Proveedores del exterior (1) 5,365,495 5,702,027 
Proveedores locales (1) 1,917,199 881,078 
Otras cuentas por pagar  174,887 230,734 

    
  7,457,581 6,813,839 

 
(1) Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, constituyen principalmente cuentas por 

pagar por adquisiciones de bienes y servicios locales y del exterior con un 
vencimiento de hasta 365 días. 
 

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 
 

 
Diciembre 

31, 2021 
Diciembre 

31, 2020 

    
Beneficios sociales  316,218 223,264 
Participación a trabajadores  143,719 - 
IESS por pagar  93,972 85,273 
Sueldos por pagar  19,124 19,716 

    
  573,033 328,253 
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16. PASIVO POR ARRENDAMIENTO. 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Contrato de arrendamiento financiero: 
 

 
  

Arrendamiento celebrado con Negopaxi S.A. 
relacionado con las bodegas ubicadas en la 
ciudad de Quito, con vencimiento en 
noviembre del 2023 y una tasa de interés de 
10.02%. (1) 

 

255,000 385,332 
 
 
Arrendamiento celebrado con Danny Córdova 
relacionado con la planta de producción 
ubicado en el sector de Tambillo, con 
vencimiento en septiembre, 2024 y una tasa de 
interés de 10.02%. (1) 

 

 
 
 

85,635 

 
 
 

112,196 
 
Gasto financiero 

 
44,085 59,759 

    

  384,720 557,287 

    

Clasificación:    
Corriente  163,114 146,850 
No corriente  221,606 410,437 

    

  384,720 557,287 
 

 
Los pagos realizados por concepto de arriendos al 31 de diciembre del 2021 y 2020 
fueron de 178,026 y 189,770, respectivamente. 
 
Los vencimientos anuales de las cuotas, fueron como sigue: 

 

Años 2021 2020 
   

2020 -  146,850  
2021 163,114  188,831  
2022 192,752  192,752  
2023 28,854  28,854  

   
 384,720 557,287 
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17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 
 
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como 
sigue: 
 

Transacción 
Diciembre 

31, 2021 
Diciembre 

31, 2020 
    

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas:   
Dupree Venta Directa Exportación bienes 320,428 257,043 
Azzorti Cía. Ltda. Exportación bienes 121,266 88,320 
Industrias Inca Exportación bienes - 5,117 
Azzorti S.R.L Exportación bienes 71,350 3,864 

    

  513,044 354,344 

    
Cuentas por pagar a compañías relacionadas:   

Dupree venta directa  Préstamos 2,068,034 4,900,000 
Dupree Venta Directa Compra de bienes 780,016 1,177,578 
Industrias Inca Compra de bienes 1,219,137 534,022 
Azzorti S.R.L Compra de bienes 19,360 19,360 
Azzorti S.R.L Anticipo - 11,399 

    
  4,086,547 6,642,359 

    
Clasificación:    
Corriente  2,026,547 2,682,359 
No corriente  2,060,000 3,960,000 

    
  4,086,547 6,642,359 

 
Los saldos pendientes al cierre del período no están garantizados y son liquidados en 
efectivo. No han existido garantías entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o 
pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compañía no ha 
registrado ningún deterioro material de cuentas por cobrar relacionadas con montos 
adeudados por partes relacionadas. Esta evaluación es realizada todos los años para 
examinar la posición financiera de parte relacionada en el mercado en el cual la 
relacionada opera. 
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Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 
 
 

 
Diciembre 

31, 2021 
Diciembre 

31, 2020 
    

Ventas de bienes:    
Dupree Venta Directa  847,483 621,685 
Azzorti Cía. Ltda.  33,672 37,597 
Industrias Inca  1,237 - 
Azzorti S.R.L.  77,220 48,300 

    
  959,612 707,582 
    

Ventas de servicios:    
Dupree Venta Directa  9,259 15,626 
Azzorti Cía. Ltda.  532 512 

Industrias Inca  6,051 5,117 
Azzorti S.R.L.  1,665 1,828 

 
 17,507 

 
23,083 

    

Compras de bienes:    
Industrias Inca  2,722,614 1,611,355 
Dupree Venta Directa  690,992 201,105 
Azzorti S.R.L.  8,034 - 

    

  1,730,960 1,812,460 
    

Compras de servicios:    
Industrias Inca  150,000 - 

    
Intereses    

Dupree Venta Directa  - 274,215 

 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia. 
 

 
Diciembre 

31, 2021 
Diciembre 

31, 2020 
    

Sueldos y salarios  280,338 266,212 
Beneficios sociales  70,518 99,239 
    

        350,856       365,451 
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18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 

 
Diciembre 

31, 2021 
Diciembre 

31, 2020 
    

Jubilación patronal  352,208 335,190 
Desahucio  218,219 156,845 
    

  570,427 492,035 

 

Jubilación patronal. - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Los movimientos en el valor 
presente de la obligación de jubilación patronal, fueron como sigue: 
 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    

Saldos al comienzo del año  335,190 244,508 
Costo de los servicios del período corriente  78,904 74,870 
Costo por intereses  10,223 10,288 
(Ganancias) pérdidas actuariales  (1,193) 26,275 
Reducciones y liquidaciones anticipadas  (70,916) (20,751) 
    

Saldo al final del año  352,208 335,190 

 

Bonificación por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, 
en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.  
 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio, 
fueron como sigue: 
 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    

Saldos al comienzo del año  156,845 152,787 
Costo de los servicios del período corriente  32,801 40,928 
Costo por intereses  4,809 6,332 
Pérdida (ganancia) actuarial  55,149 (24,612) 
Beneficios pagados  (31,385) (18,590) 
    

Saldo al final del año  218,219 156,845 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de 
diciembre de 2021 y 2020.  
 
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos 
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
método de la unidad de crédito proyectada.  
 
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la 
misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.  
 
Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial 
y las probabilidades de pago de estos beneficios. 
 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del año.  
 

Los supuestos actuariales utilizados para propósitos de los cálculos actuariales fueron 
los siguientes: 
 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

  % % 
    

Tasa de descuento  3.07% 3.05% 
Tasa de incremento salarial  1.05% 1.31% 
Tasa de incremento de pensiones  N/A N/A 
    
Tasa de rotación promedio  18.69% 18.39% 
Tabla de mortalidad e invalidez  Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002 
Vida laboral promedio remanente  8.28 8.19 

 

El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los 
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia 
de los respectivos supuestos. 
 2021 

 Jubilación 
Patronal 

Bonificación 
desahucio 

   

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%)  (29,203) (7,783) 
Impacto % OBD (tasa de descuento - 0.5%) -8% -4% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) 32,031 8,340 
Impacto % OBD (tasa de descuento + 0.5% 9% 4% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)  32,534 7,877 
Impacto % OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9% 4% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)  (29,901) (7,429) 
Impacto % OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -3% 
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 2021 

 Jubilación 
Patronal 

Bonificación 
desahucio 

   

Variación OBD (rotación - 0.5%) (14,524) 1,068 
Impacto % OBD (rotación + 5.00%) -4% 0% 
Variación OBD (rotación + 0.5%) 15,119 (1,076) 
Impacto % OBD (rotación – 5.00%) 4% -0% 
 
 2020 

 Jubilación 
Patronal 

Bonificación 
desahucio 

   

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%)  31,686 7,719 
Impacto % OBD (tasa de descuento - 0.5%) -9% 5% 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (28,785) (7,028) 
Impacto % OBD (tasa de descuento + 0.5% 9% 4% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)  32,091 8,104 
Impacto % OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 5% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)  (29,393) (7,462) 
Impacto % OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -9% -5% 
Variación OBD (rotación - 0.5%) 14,964 (6,033) 
Impacto % OBD (rotación + 5.00%) -4% 4% 
Variación OBD (rotación + 0.5%) (14,350) 6,324 
Impacto % OBD (rotación – 5.00%) 4% -4% 
 

 
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados, fueron los siguientes: 
 
 Jubilación 

patronal Desahucio Total 

 2021 2020 2021 2020 2021 2020 

       
Costo de los servicios del período 

corriente 78,904 74,870 31,971 40,928 110,875 115,798 
Costo por intereses 10,223 10,288 4,810 6,332 15,032 16,620 
Reducciones y liquidaciones 

anticipadas - (20,751) - - - (20,751) 
Ganancia (pérdida) actuariales  - - - - - 

       
Saldo al final del año 89,127 64,407 36,781 47,260 125,908 111,667 
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Los importes reconocidos en otros resultados integrales, fueron los siguientes: 
 
 Jubilación 

patronal Desahucio Total 

 2021 2020 2021 2020 2021 2020 

       
Pérdida (Ganancia) actuariales (68,929) 59,080 55,149 (57,417) 13,780 1,663 
Ajustes - - - - - - 

       
Saldo al final del año (68,929) 59,080 55,149 (57,417) 13,780 1,663 

 
19. IMPUESTOS. 

 

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes.  
 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Activos por impuestos corrientes:    

Crédito tributario de Impuesto a la renta  112,080 103,961 

    
 
Pasivos por impuestos corrientes: 

 
  

Impuesto a la salida de divisas        370,874  370,703 
Impuesto a la renta        178,206 110,394 
Retenciones de impuesto al valor agregado  62,501 34,648 
Impuesto al valor agregado  51,854 152,756 
Retenciones de impuesto a la renta  51,318 25,755 
Impuesto contribución única sobre ingresos          36,795               -  
Impuesto a los consumos especiales por pagar                92  3,596 

    
  751,640 697,852 

 

b) Conciliación Tributaria.  
 

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa 

impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como 

sigue: 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a las ganancias  814,404 (20,347) 
(Más) Gastos no deducibles  1,105,465 1,585,641 
(Menos) Diferencias temporarias  (5,151) (5,871) 
(Menos) Amortización de pérdidas tributarias  (248,434) (391,324) 
(Menos) Otras deducciones  (920,983) (711,289) 
    

Utilidad gravable  745,301 456,810 
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Tarifa del impuesto a la renta          25% 25% 
    

Impuesto a las ganancias causado  186,325 114,203 
Retenciones en la fuente  (8,119) (3,809) 

 
Saldo por pagar 

 
178,206 110,394 

 

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue: 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Saldo inicial  110,394 - 
Provisión del período  178,206 110,394 
Pagos/Compensación   (110,394) - 

    

Saldo final  178,206 110,394 

 
c) Impuestos diferidos. 

 
Los saldos de impuestos diferidos, fueron como sigue: 

 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2021 31, 2020 
   

Activos por impuestos diferidos:   
Pérdida crediticia esperada 1,434,286 1,388,886 
Beneficios a empleados 32,600 28,020 
Provisión por devoluciones 12,632 12,320 
Pérdidas tributarias - 22,095 

   
 1,479,518 1,451,321 

 
El movimiento de activos de impuestos diferidos, fue como sigue: 
 

Concepto 
Saldo 

inicial 
Cargado 
en ORI 

Recuperados / 
reversados en 

el año 
Saldo 
Final 

     
Año terminado en diciembre 31, 2021:   

Pérdida crediticia esperada 1,388,886 - 45,400 1,434,286 
Beneficios a empleados 28,020 - 4,580 32,600 
Pérdidas tributarias 22,095 - (22,095) - 
Provisión por devoluciones 12,320 - 312 12,632 

     
 1,451,321 - 28,197 1,479,518 
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Concepto 
Saldo 

inicial 
Cargado 
en ORI 

Recuperados / 
reversados en 

el año 
Saldo 
Final 

Año terminado en diciembre 31, 2020:   
Pérdida crediticia esperada 1,277,131 - 111,755 1,388,886 
Beneficios a empleados - - 28,020 28,020 
Pérdidas tributarias 191,787 - (169,692) 22,095 
Provisión por devoluciones 23,013 - (10,693) 12,320 

     
 1,491,931 - (40,610) 1,451,321 

 
 

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que 
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue: 
 
 

 Base Diferencia  

 
Tributaria Financiera Permanente Temporal 

Impuesto 
Diferido 

      
Diciembre 31, 2021:      

Activos por impuestos 
diferidos: 

     

Pérdida crediticia esperada 11,372,656 5,635,512 - 5,737,144 1,434,286 

Beneficios a empleados 7000,827 570,427 - 130,400 32,600 

Pérdidas tributarias         248,434 336,814 - (88,381)  (22,095) 

Provisión por devoluciones 90,593 40,065 - 50,528 12,632 

      

 12,412,510 6,582,818 - 6,006,452 1,479,518 

      
Diciembre 31, 2020:      
Activos por impuestos 
diferidos: 

     

Pérdida crediticia esperada 11,147,465 5,591,921 - 5,555,544 1,388,886 
Beneficios a empleados 604,115 492,035 -   112,080 28,020 
Pérdidas tributarias 1,108,484 1,196,864 - 88,380 22,095 
Provisión por devoluciones 88,884 39,604 - 49,280 12,320 

      
 12,948,949 7,320,425 - 5,805,284 1,451,321 

 

 
Amortización de pérdidas. 

 
De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser 
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 
períodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las 
utilidades gravables.  
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Tarifa del impuesto a las ganancias. 
 

Provisión para los años 2021 y 2020. 
 

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2021 y 2020, ha sido calculada aplicando la tarifa del 25%. 

 

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene 
accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o 
establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, cuyo beneficiario 
efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una 
participación directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la 
renta se incrementará en 3 puntos porcentuales. Si la participación es menor al 50% 
del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementarán sobre la porción de 
accionistas residentes o establecidos en paraísos fiscales cuyo beneficiario efectivo se 
una persona natural residente en Ecuador. 
 
Adicionalmente se incrementará 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la 
renta sobre la porción que se haya incumplido con la presentación de información 
relacionada a la participación de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la 
normativa tributaria (Anexo APS febrero de cada año). 

 

Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tributaria. 
 

A la fecha de emisión de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son 
susceptibles de revisión por parte de la Administración Tributaria las declaraciones 
de los años 2018 al 2021.   
 

Precios de transferencia. 
 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre del 2021 y 2020, está orientada a regular con fines 
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o 
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Principio de Plena Competencia. 
 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial 
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa 
sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores 
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por 
un monto superior a 15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe 
Integral de Precios de Transferencia, además estableció las operaciones que no 
deben ser contempladas para dicho análisis.  El referido Informe podrá ser solicitado 
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de 
operación o transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior.  
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Al 31 de diciembre de 2021, de acuerdo con la normativa vigente, la Compañía no 

está obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, 

únicamente el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el mismo que, de 

acuerdo con la carta preliminar de sus asesores en esta materia, no presenta ajustes 

por este concepto.  

Otros asuntos. 

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgánica de simplificación y 
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas 
tributarias: 
 
1. Dividendos. 

 
a) Estarán exentos del Impuesto a la Renta únicamente los dividendos y 

utilidades calculados después del Impuesto a la Renta a favor de otras 
sociedades nacionales, todos los demás incluidos los que son a favor de 
personas naturales o jurídicas no residentes están sujetos a retención de 
impuesto a la renta. 

 
b) Se considerará dividendos anticipados y por lo tanto estarán sujetos a 

retención en la fuente de Impuesto a la Renta, cuando una sociedad 
residente otorgue préstamos de dinero a sus titulares de derecho de 
capital o realice préstamos no comerciales a partes relacionadas. 

 
c) En las sociedades de transporte internacional de carga, pasajeros y 

Courier, el dividendo se entenderá repartido a la fecha de exigibilidad de 
la declaración de impuesto a la renta y serán el resultado de restar la 
participación laboral y el impuesto a la renta causado la base imponible 
establecida para este tipo de compañías 

 
d) Para los establecimientos permanentes de sociedades no residentes, los 

dividendos se entienden entregados en la fecha de exigibilidad de la 
presentación de la declaración de Impuesto a la Renta y comprenden todo 
excedente de remesas a su casa matriz, estimados anualmente de 
acuerdo a la técnica contable una vez restadas la participación laboral y 
el propio Impuesto a la renta. 

 
2. Deducción de gastos. 

 
a) Jubilación Patronal y Desahucio. 

 
Se podrá deducir del Impuesto a la Renta las provisiones para atender el 
pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente 
formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia, 
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: 
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 Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez años de 
trabajo en la misma empresa; y, 

 
 Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por 

empresas especializadas en administración de fondos autorizadas 
por la Ley de Mercado de Valores. 

 
b) Deducciones adicionales. 

 
 Se podrá deducir el 100% adicional de los gastos por publicidad y 

patrocinio realizados a favor de deportistas, programas y proyectos 
deportivos previamente calificados por la entidad rectora 
competente. 

 
 Se podrá deducir hasta un 150% en total de los gastos por 

organización y patrocinio de eventos artísticos y culturales. 
 
 Serán deducibles los recursos y donaciones destinados a carreras de 

pregrado y postgrado afines a las Ciencias de la Educación 
entregados a Instituciones de Educación Superior. 

 
3. Impuesto a la Renta. 

 

 Se acepta el reconocimiento de impuestos diferidos por la diferencia 
entre los cánones de arrendamiento pactados en un contrato y los cargos 
en el estado de resultados que conforme a la técnica contable deban ser 
reconocidos en un activo por derecho de uso. 

 
4. Impuesto a la salida de divisas. 

 

 Están exonerados del ISD los pagos realizados al exterior por concepto de 
financiamiento externo otorgado por instituciones financieras 
internacionales o entidades no financieras calificadas, siempre que el 
mismo sea destinado a actividades productivas, entendiéndose por tales 
las relacionadas con la generación de renta gravada y cuyo plazo sea igual 
o superior a 180 días calendario.  
 

 Los pagos realizados al exterior por concepto de dividendos están exentos 
del pago del ISD, siempre y cuando los dividendos no se distribuyan a 
favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su 
cadena propiedad, posean directa o indirectamente derechos 
representativos de capital, personas naturales o sociedades residentes en 
el Ecuador. 
 

 Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y 
capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de 
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estarán condicionadas 
al plazo mínimo 360 días en el país.  
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A partir del 29 de noviembre de 2021, por los cambios incluidos en la Ley 
orgánica para el desarrollo económico y sostenibilidad fiscal tras la pandemia 
del COVID-19, estarán exentos de ISD los: 

  

 Pagos y/o devolución de valores recaudados como parte de la prestación 
del servicio de las empresas auxiliares del sistema financiero, siempre 
que estos sean tributados en el Ecuador. 
 

 Salidas de divisas por ventas de derechos representativos de capital u 
otros activos adquiridos por no residentes. 

 
5. Otras reformas. 

 
El 29 de noviembre de 2021 en el tercer suplemento del Registro Oficial N°587, 

se publicó la Ley Orgánica para el Desarrollo Económico y Sostenibilidad Fiscal 

Tras la Pandemia COVID-19 y mediante Decreto Ejecutivo No. 304 del 29 de 

diciembre se publica su reglamento, las dos normas realizan cambios 

impositivos que mencionados a continuación: 

Contribución Temporal sobre el Patrimonio de las Sociedades 

 Las sociedades que al 31 de diciembre de 2020 que posean un patrimonio 
neto igual o mayor a 5,000,000 pagarán una contribución sobre su 
patrimonio hasta el 31 de marzo de los ejercicios fiscales 2022 y 2023 de 
acuerdo, a la siguiente tabla: 
 

Patrimonio Desde Patrimonio Hasta Tarifa sobre el patrimonio 

- 4,999,999 0.0% 

5,000,000 En adelante 0.8% 

 El pago de la contribución temporal sobre el patrimonio no servirá como 
crédito tributario para el pago de los impuestos a cargo del sujeto pasivo 
ni será deducible para el pago de otros impuestos. 

 Las contribuciones son susceptibles de aplicar facilidades de pago de 
hasta 6 meses sin un pago de cuota inicial. 

 Los derechos representativos de capital, sobre los cuales, en cualquier 
nivel de propiedad, ha existido previamente la declaración y pago de la 
contribución temporal sobre su patrimonio, por parte de otras sociedades 
obligadas, no estarán sometidos a nueva imposición por parte del resto de 
titulares y/o beneficiarios en la cadena de propiedad. 

 Las sociedades cuyo objeto sea la compra de acciones o participaciones 
de otras compañías no estarán obligadas a realizar la declaración y pago 
de la contribución temporal 
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 En el caso que el SRI determine que no se ha presentado las 
correspondientes declaraciones, se sancionará con un recargo del 50% de 
la obligación tributaria determinada, más intereses; en caso de ser 
declaración parcial, se le impondrá una multa equivalente al 20% de la 
obligación tributaria determinada. 

 

Reformas la Ley de Régimen Tributario Interno 

 
1. Impuesto a la renta 

 
Exenciones de Impuesto a la Renta: 

 

 Los ingresos provenientes de depósitos a plazo fijo e inversiones en renta 
fija podrán estar exonerados si se emiten a un plazo de 180 días 
calendario o más, siempre y cuando hayan permanecido en posesión del 
tenedor por lo menos 180 días de manera continua. 

 
Deducciones adicionales: 

 

 Se elimina la deducción del 100% adicional por incremento neto de 
empleados, por lo que el ejercicio 2021 sería el último año en el que la 
compañía puede hacer uso de la deducción adicional. 

 Se elimina la deducción por las remuneraciones y beneficios sociales 
pagados a adultos mayores y emigrantes retornados mayores de 40 años.   

 Se elimina el beneficio de reducción de 10 puntos porcentuales por 
reinversión de utilidades. 

 
Deducciones de Gastos para Impuesto a la Renta: 

 

 Se considera como gastos no deducibles la totalidad de las provisiones 
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales.  

 
2. Eliminación de Regímenes Impositivos  

 

 Se elimina el Régimen Impositivo Simplificado (RISE).  

 Se elimina el Régimen Impositivo para Microempresas. 
 

3. Reformas al Código Tributario 
 

 Se reforma los criterios para la calificación de sustancia jurídica y 
económica en procesos de determinación de obligaciones tributarias 
realizados por la administración tributaria. 

 El representante legal de una persona jurídica no sería responsable 
solidario de las obligaciones que se deriven de su gestión, en el ámbito 
tributario. 

 Mediante dación en pago de bonos emitidos por entes de finanzas públicas 
se podrá extinguir obligaciones tributarias total o parcialmente. 

98



 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 

 

(Expresadas en dólares) 
 

 

59 
 

 En los tributos que la ley exija determinación por el sujeto pasivo, caduca 
la facultad de la administración para determinar la obligación tributaria, 
sin que se requiera de pronunciamiento previo, en cuatro años contados 
desde la fecha en que se presentó la declaración. 

 
4. Reformas a la Ley de Equidad Tributaria  

 
Exoneraciones del Impuesto a la Salida de Divisas – ISD  

 

 Pagos y/o devolución de valores recaudados como parte de la prestación 
del servicio de las empresas auxiliares del sistema financiero, siempre 
que estos sean tributados en el Ecuador. 

 

 Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto 
equivalente al valor de capital ingresado al país, sea como financiamiento 
propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan 
destinado a realizar inversiones productivas.  
 

 Los pagos efectuados al exterior por concepto de venta de acciones o 
derechos representativos de capital o cualquier otro activo adquirido por 
sociedades o personas no residentes en Ecuador, estarían exentos del 
pago de ISD. 

 
Con fecha 22 de diciembre de 2022 mediante el decreto ejecutivo 298 el 
Presidente de la República del Ecuador, oficializó la reducción progresiva de 
0,25% por trimestres del ISD para el 2022, hasta llegar al 4%. 

 
20. PATRIMONIO. 

 

Capital. - Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social está constituido por 
1,426,651 y 26,762 acciones ordinarias respectivamente, nominativas e indivisibles, 
autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal de un dólar cada una. 

 
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y universal de Accionistas de fecha 9 
de diciembre de 2021, la Junta General de Accionistas de manera unánime, resuelven 
ratificar los aportes realizados por Golden Power NZ LP, accionista de la Compañía y 
el registro de los mismos por la suma de un millón trecientos noventa y nueve mil 
ochocientos ochenta y nueve dólares se los Estados Unidos de América (1,399,889), 
en las cuentas de patrimonio registradas en el mes de octubre de 2021 

 
A continuación, se presenta el detalle del aporte: 
 

Fecha Accionista Valor 
19-oct-2021 Golden Power NZ LP 699,949 
25-oct-2021 Golden Power NZ LP 699,949 

   
1,399,889 
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21. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACIÓN. 
 

Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de los accionistas de la Compañía de 
499,940 del 2021, entregados para futuros aumentos de capital, de acuerdo a lo 
establecido en el Acta de Junta General de Accionistas de fecha 29 de diciembre de 
2021. 
 

 

22. RESERVAS. 
 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance, como 
mínimo, el 50% del capital suscrito y pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a 
los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

 
23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Venta directa (1) 24,839,938 18,299,135 
Servicios complementarios (2) 1,508,861 1,116,148 
Exportaciones  (3) 958,149 707,582 
Descuento por comisión (4) (1,738,939) (1,286,640) 

    
  25,568,009 18,836,225 

 

(1) Corresponde a ventas efectuadas a las asesoras con las que trabaja la Compañía 
a nivel nacional. 

(2) Corresponden principalmente a los costos asociados al transporte para la 
entrega de los productos a las asesoras. 

(3) Corresponden a exportaciones a compañías relacionadas. 
(4) Corresponden a los descuentos que se entregan a asesores, por las ventas 

directas en las diferentes campañas. 
 

24. COSTO DE VENTAS, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS POR SU NATURALEZA. 
 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Costos de venta  15,604,842 10,908,394 
Gastos de administración y ventas  9,235,636 7,636,042 

    
  24,840,478 18,544,436 
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Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Costo de venta por inventarios  12,318,562 8,640,952 
Gastos del personal (1) 5,116,142 4,186,035 
Suministros y materiales  2,951,507 1,990,165 
Honorarios  1,444,354 899,336 
Transportes y fletes  1,059,071 801,956 
Provisiones por pérdidas crediticias esperadas  987,201 1,156,805 
Depreciaciones  (2) 301,863 307,013 
Servicios básicos  133,597 125,325 
Gastos de viaje  46,134 42,833 
Alquileres  29,476 51,731 
Otros gastos  452,570 342,285 

    
  24,840,478 18,544,436 

 
(1) Un resumen de los gastos del personal es como sigue: 
 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Gastos del personal:    

Sueldos  3,325,336 2,736,825 
Beneficios sociales  722,850 645,134 
Otros gastos del personal  424,088 354,466 
Aportes IESS  389,912 337,531 
Participación trabajadores  143,718 - 
Gasto beneficios definidos  110,238 112,079 

    
  5,116,142 4,186,035 

 
(2) Un resumen de las depreciaciones, es como sigue: 
 

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    
Depreciaciones     
Depreciación activos por derecho de uso  157,930 164,420 
Depreciación edificios, mobiliario, 

maquinaria 
 

143,933 142,593 

    
  301,863 307,013 
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25. GASTO FINANCIERO. 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
  

 
 

Diciembre 
31, 2021 

Diciembre 
31, 2020 

    

Otros gastos financieros  20,058 18,488 
Intereses por contratos de arrendamiento  8,665 59,759 
Intereses intercompany  - 266,711 
Intereses créditos del exterior  - 47,049 

    

  28,723 392,007 

 

26. SANCIONES. 
 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por 
parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020. 
 

De otras autoridades administrativas. 
 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, 
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020. 
 

27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 
 
Con fecha 23 de marzo de 2022 el Servicio de Rentas Internas emitió el Acta de 
Determinación Nro. DZ9-ASODETC21-00000005 a Azzorti Venta Directa S.A., con el 
objeto de verificar el cumplimiento de la obligación tributaria correspondiente al 
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2018. La Administración está analizando el 
acta recibida para tomar las acciones que considere pertinentes.  
 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2021, y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (Mayo 9, 2022), a excepción de lo mencionado en el párrafo 
anterior, no se tiene conocimiento de otros hechos de carácter financiero o de otra 
índole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretación de los mismos. 
 

28. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2021 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía el 9 de mayo de 2022 y se 
presentarán para su aprobación definitiva a la Junta General de Accionistas. La 
Administración considera que no se producirán cambios a los presentes estados 
financieros. 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 
 
 
A la Junta de General de Accionistas de: 

Azzorti Venta Directa S. A. 
 
 
Informe sobre la auditoría de los estados financieros 
 
Opinión  
 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Azzorti Venta Directa S. A. (la 
Compañía), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 
2022, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio 
y de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha, así como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables más importantes y otra información aclaratoria. 
 
En nuestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la situación financiera de Azzorti Venta Directa S. A., al 
31 de diciembre de 2022, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 
 
 
Base la opinión 
 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen 
más adelante en la Sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría 
de los estados financieros” de nuestro informe.   

Audit ● Tax ● Advisory 
Miembro de Grant Thornton Internacional Ltd 

105



Somos independientes de la Compañía de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (“Código de Ética del IESBA”), en conjunto con los requerimientos éticos 
relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en la República del 
Ecuador, y hemos cumplido con las demás responsabilidades éticas de conformidad 
con estos requerimientos y con el Código de Ética del IESBA. Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada 
para nuestra opinión calificada. 
 
 
Asuntos clave de la auditoría 
 
Los asuntos clave de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio profesional, 
han sido los de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros del 
año actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoría de los 
estados financieros en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión de auditoría 
sobre éstos, y no expresamos una opinión por separado sobre estos asuntos. 
 
Hemos determinado que las cuestiones que se describe a continuación son asuntos 
claves de la auditoría que se debe comunicar en nuestro informe: 
 
 
Ingresos Operacionales 
 
En el curso normal de negocios, la Compañía obtiene ingresos ordinarios que provienen 
principalmente de la venta de bienes (ropa, joyería, perfumes, productos de hogar) a 
través de catálogos, al 31 de diciembre del 2022 generó ventas por aproximadamente 
US$ 20.300.000, por el impacto en los estados financieros y el nivel de 
transaccionalidad, esta área se considera un asunto significativo de la auditoría. 
 
 
Nuestros procedimientos de auditoría incluyeron: 
 
- Conciliación de reporte vs estados financieros disipando cualquier diferencia, se 

identificaron las ventas y ajustes. 
- Comprendimos, evaluamos y validamos los precios de venta de cada producto 

ofrecido, con lo cual procedimos a realizar un cálculo global con el precio de venta 
de cada ítem por las salidas del inventario en el año. De esta manera, pudimos 
obtener una perspectiva completa del reconocimiento de ingreso. 

- Verificación de la integridad de la facturación y su registro contable 
correspondiente.  

- Comprendimos y analizamos el proceso de registro de ingresos y seleccionamos 
una muestra para evidenciar la existencia, ocurrencia, exactitud y reconocimiento 
adecuado de los ingresos.  

- Identificamos cada punto de emisión de facturas y seleccionamos la documentación 
del cierre del período para validar el corte de ingresos y la contabilización adecuada 
en el período. 

- Realizamos una validación sustantiva de la información proporcionada por la 
compañía.  

Audit ● Tax ● Advisory 
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En la nota 9 se incluyen las revelaciones sobre los ingresos por actividades ordinarias.  
 
 
Inventario 
 
En el curso normal de negocios, la Compañía mantiene en inventarios de ropa, joyería, 
perfumes, productos de hogar, los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto 
realizable el que sea menor por US$5,333,753 al 31 de diciembre del 2022. 
 
Nuestros procedimientos de auditoría incluyeron: 
 
- Conciliación de reporte vs estados financieros disipando cualquier diferencia, se 

identificaron las compras nacionales, importaciones, costos de ventas, bajas de 
inventario, y ajustes. 

- Comprendimos y analizamos el proceso de registro de Compras y seleccionamos 
una muestra para evidenciar la existencia, ocurrencia, exactitud y reconocimiento 
adecuado de los ingresos a la bodega tanto en costo unitario como en cantidad.  

- Realizamos una validación sustantiva de la información proporcionada por la 
compañía. 

- Participamos como observadores en la toma física anual de los inventarios.  
- Verificación de la integridad de los movimientos de inventario desde la fecha de la 

toma física hasta el 31 de diciembre de 2022, se aclararon cualquier diferencia 
existente.  

- Evaluación de la razonabilidad de los supuestos utilizados para analizar la provisión 
de obsolescencia de inventarios y Valor Neto de realización. 

 
En la nota 17 se incluyen las revelaciones sobre los inventarios.  
 
 

Otra información 
 
La Administración de la Compañía es responsable por la preparación de la otra 
información presentada junto con los estados financieros, la cual comprende aquella que 
podría ser publicada en medios públicos, pero no incluye los estados financieros y 
nuestro informe de auditoría.  
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y 
consecuentemente no expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.  
 
En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es 
leer la otra información y, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre  
esa información y los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido en la auditoría, 
o si, de algún modo, parece contener un error significativo.  
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Asuntos de énfasis  
 
 
Déficit de capital de trabajo 

 
Como se desprende de los estados financieros al 31 de diciembre del 2022 y 2021, 
Azzorti Venta Directa S.A. reporta un déficit de capital de trabajo por US$(1,623,492) y 
US$(519.622) respectivamente, esta situación se produce principalmente por saldos por 
pagar a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar superiores a los mantenidos 
en cuentas por cobrar comerciales. 
 
 
Resguardos de emisión de obligaciones 
 
Mediante Resolución No. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2017-00023523 de fecha 28 de junio 
de 2022 la Superintendencia de Compañías aprueba la emisión de obligaciones de hasta 
US$4.000.000 el plazo establecido es a partir de la fecha de emisión, sobre una base 
comercial de 360 días (nota 20). Al 31 de diciembre de 2022 la Compañía cumple con los 
indicadores, excepto por: 
 

i) Activos reales sobre los pasivos exigibles considerando que el resultado de 
esta fórmula debe ser mayor o igual a uno (1), al cierre del 31 de diciembre de 
2022 la Compañía tiene un indicador de 0.85. La administración espera que en 
el 2023 cumplir con estos requerimientos. 
 

ii) La Compañía se compromete a mantener un indicador de pasivo financiero/ 
patrimonio menor o igual a 3,0 veces a partir de la autorización de la oferta 
pública y hasta la redención total de los valores. Al cierre del 31 de diciembre 
de 2022 la Compañía tiene un indicador de 3.30. La administración espera que 
en el 2023 cumplir con estos requerimientos. 

 
Otros asuntos 
 
Los estados financieros de Azzorti Venta Directa S. A., al y por el año terminado al 31 de 
diciembre de 2021 fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha 9 de mayo de 
2022 emitieron una opinión sin salvedad sobre los estados financieros. 
 
 
Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la 
entidad con respecto a los estados financieros 
 
La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera, y del control interno que la Administración de la Compañía 
considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
materiales, ya sea debido a fraude o error. 
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En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, 
revelando, según proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de 
negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de liquidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa más realista que 
hacerlo. 
 
 
Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de información financiera de la Compañía. 
 
 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría con los estados 
financieros 
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros 
en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad 
con las Normas Internacionales de Auditoría siempre va a detectar errores materiales 
cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales, 
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirán 
en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros. 
 
Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría.  
 
También: 

 
- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados 

financieros, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos 
de auditoría que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo 
de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que 
resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
 deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o elusión del control 
interno. 
 

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía. 
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- Evaluamos lo apropiado de las políticas contables usadas y lo razonable de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración. 
 

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administración de la base 
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, 
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de 
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una 
opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden causar que la Compañía no pueda continuar como un 
negocio en marcha. 
 

- Evaluamos la presentación general, estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentación 
razonable. 

 
Nos comunicamos con la Administración de la Compañía en relación con, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 
 
También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en 
relación con la independencia y hemos comunicado a ellos acerca de todas las 
relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar 
a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.  
 
Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables del 
gobierno de la Compañía, determinamos los que han sido de mayor importancia en la 
auditoría de los estados financieros del año actual y que son, en consecuencia, los 
asuntos clave de auditoría. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoría 
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente el 
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un 
asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente 
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarían los beneficios de interés 
público de la misma. 
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
 
Por separado emitimos el informe sobre la Información Suplementaria requerida por la 
“Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros” y el 
informe de Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias del Azzorti Venta Directa S.A. 
al 31 de diciembre de 2022 
 
 
Quito, 30 mayo de 2023 
 
 
 
  Franklin Pinta. 
  CPA No. 17-107 
 

Grant Thornton Dbrag Ecuador Cía. Ltda. 

RNAE No.322 
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Azzorti Venta Directa S.A.

Estados de situación financiera
Al 31 de diciembre de 2022,
con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2021
(Expresados en dólares de los E.U.A.)

Notas 2022 2021

Activos

Corrientes
Efectivo en caja y bancos 13 1.038.131                          356.312                       
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 14 y 16 2.029.426                          2.720.650                    
Inventarios, neto 17 5.333.753                          6.977.367                    
Activos por impuestos corrientes 24 (b) 112.110                             112.080                       
Anticipo a proveedores y otros 15 358.747                             507.489                       
Derechos de uso, neto 19 40.462                               -                               
Activos disponibles para la venta 5 (j) 41.702                               -                               

Total activos corrientes 8.954.331                          10.673.898                  

No corrientes
Derechos de uso, neto 19 -                                    328.419                       
Propiedad, planta y equipos, neto 18 3.283.394                          3.681.443                    
Impuestos diferido 24 (c) 1.602.029                          1.479.518                    

Total activos  no corrientes 4.885.423                          5.489.380                    

Total activos 13.839.754                        16.163.278                  

Pasivos y patrimonio

Corrientes

Obligaciones financieras 20 3.040.526                          -                               
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 21 y 16 6.225.000                          9.309.240                    
Pasivos por arrendamiento corto plazo 19 68.094                               384.720                       
Beneficios a empleados a corto plazo 23 347.297                             573.034                       

Impuestos corrientes pPasivos por impuestos corrientes 24 (d) 371.379                             751.639                       
Impuestos corrientes pProvisiones 22 525.522                             174.887                       

Total pasivos corrientes 10.577.818                        11.193.520                  

No corrientes

Préstamos bancarios que devengan intereses largo plazoBeneficios a empleados 25 436.575                             570.427                       
Préstamos con relacionadas 16 -                                    2.060.000                    

Total pasivos no corrientes 436.575                             2.630.427                    

Total pasivos 11.014.393                        13.823.947                  

Patrimonio
Capital social 1.926.591                          1.426.651                    
Aporte futura capitalizacion 1.999.865                          499.940                       
Reservas 65.628                               65.628                         
Resulados acumulados (1.166.723)                         347.112                       

Total patrimonio 26 2.825.361                          2.339.331                    

Total pasivos y patrimonio 13.839.754                        16.163.278                  

Magdalena Marcillo
Apoderada Especial

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

Edgar Colcha
Contador General

112

henry.pulupa
Sello

henry.pulupa
Sello



Azzorti Venta Directa S.A.

Estados del resultado integral
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2022,
con cifras correspondientes del año terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresados en dólares de los E.U.A.)

Notas 2022 2021

Ingresos ordinariosIngresos por actividades ordinarias 9 19.202.013                    25.568.009                    
Costo de ventas 10 (11.990.207)                   (15.604.844)                   

Margen bruto 7.211.806                      9.963.165                      

-                                 -                                 

Gastos de administración y ventas 10 (7.699.016)                     (9.171.137)                     
Gastos financieros 11 (102.829)                        (28.405)                          
Gasto por cierre de la planta 2.2 (538.804)                        -                                 
Otros gastos, netos 12 (736.399)                        (1.005.220)                     

Total gastos (9.077.048)                     (10.204.762)                   

Pérdida antes de impuesto a la renta (1.865.242)                     (241.597)                        

Impuesto a la renta 24 (a) 122.511                         (158.128)                        

Pérdida neta del año (1.742.731)                     (399.725)                        

Otro resultado integral:
 Partidas que no se reclasificarán a resultados:

Ganancias actuariales no realizadas 228.896                         (14.344)                          

Resultado integral total del año (1.513.835)                     (414.069)                        

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros
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Azzorti Venta Directa S.A.

Estados de cambios en el patrimonio 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2022,
con cifras correspondientes del año terminado el 31 de diciembre de 2021
(Expresados en dólares de los E.U.A.)

Otro resultado 
integral acumulado

Nota  Capital social 
 Aportes futuras 
capitalizaciones 

 Reserva 
legal 

 Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2020 26 26.762              -                       -                 75.293                         (304.485)               (202.430)              

Aumento capital 1.399.889         1.399.889            
Aporte futura capitalización 499.940               499.940               
Reserva legal 65.628           (65.628)                 -                       
Resultado integral total (14.344)                        656.276                641.932               

Saldos al 31 de diciembre de 2021 26 1.426.651         499.940               65.628           60.949                         286.163                2.339.331            

Capitalización 499.940            (499.940)              
Aporte futura capitalización 1.999.865            1.999.865            
Resultado integral total 228.896                       (1.742.731)            (1.513.835)           

Saldos al 31 de diciembre de 2022 26 1.926.591         1.999.865            65.628           289.845                       (1.456.568)            2.825.361            

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

 Ganancia (pérdida) 
actuarial no realizada 

 Resultados 
acumulados 
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Azzorti Venta Directa S.A.

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2022,
con cifras correspondientes del año terminado el 31 de diciembre de 2021

2022 2021
Flujo originado por actividades de operación

Efectivo provisto por clientes 19.288.258                     25.447.866                     
Efectivo utilizado en proveedores y otros (21.499.762)                   (25.905.643)                   

Total efectivo neto (utilizado en) actividades de operación (2.211.504)                     (457.777)                        

Flujo originado por actividades de inversión

Efectivo utilizado en propiedad, planta y equipo (32.447)                          (26.684)                          

Total efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión (32.447)                          (26.684)                          

Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo provisto de prestamo por relacionadas 1.999.865                       1.900.000                       
Efectivo utilizado de prestamo por relacionadas (2.060.000)                     (1.399.889)                     
Efectivo provisto de obligaciones financieras 2.985.905                       -                                 

Total efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 2.925.770                       500.111                          

Variación neta del efectivo y equivalentes de efectivo 681.819                          15.650                            

Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo 356.312                          340.662                          

Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo 1.038.131                       356.312                          

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

Estados de flujos de efectivo

(Expresados en dólares de los E.U.A.)
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Azzorti Venta Directa S.A. 
 
Notas a los estados financieros  
31 de diciembre de 2022 
con cifras correspondientes por el 2021 
(Expresadas en dólares de E.U.A.) 
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1. Identificación de la Compañía 
 
 
Azzorti Venta Directa S.A., en adelante “La Compañía”, fue constituida el 6 de 
marzo de 2012. Su objetivo principal es la compra - venta, fabricación, importación y 
comercialización a través de sistemas de redes de venta directa, venta al detal o por 
la modalidad de venta por catálogo de toda clase de mercancías para el hogar. 
 
Azzorti Venta Directa S.A., forma parte del grupo de empresas Azzorti By Dupree, 
cada una de las empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su 
cargo una o más etapas de producción, distribución y venta de los productos. Las 
operaciones de la Compañía corresponden mayormente a la distribución y venta de 
productos fabricados por las compañías relacionadas domiciliadas en diferentes 
partes del mundo. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados 
dependen principalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de 
las compañías del referido grupo económico. Ver Nota 16. 
 
 

2. Operaciones 
 
El objeto social de la Compañía se relacionada fundamentalmente con actividades de 
compra venta, importación y comercialización a través de sistemas de redes de venta 
directa, venta al detal, o por la modalidad de venta por catálogo de toda clase de 
mercancías para el hogar, damas, caballeros y niños en general, perfumes, artículos 
para el hogar, regalos., juguetes artículos relacionados con la salud, cosmética, 
productos nutricionales, accesorios de mujer, gafas, relojes, bisutería, ropa, prendas 
de vestir, calzado, productos para la belleza femenina y cualquier otro con el objeto 
mencionado. 
 

2.1 Otros asuntos  
 

Déficit en el capital de trabajo.  
 
Como se desprende de los estados financieros al 31 de diciembre del 2022 y 2021, 
Azzorti Venta Directa S.A. reporta un déficit de capital de trabajo por US$(1.623.492) 
y US$(519.622) respectivamente, esta situación se produce principalmente por 
saldos por pagar a acreedores comerciales y otras cuentas por pagar superiores a 
los mantenidos en cuentas por cobrar comerciales.  
 

 Apoyo continuo de sus accionistas hasta que alcance equilibrio financiero y 
patrimonial. 
 

 El 29 de diciembre del 2021 en Junta General Extraordinaria Universal de 
Accionistas se aprobó el aporte por US$ 499.940 de Golden Power NZ LP 
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como aporte futura capitalizaciones. Mediante escritura de aumento de capital 
suscrito y pagado del 27 de enero del 2022 Se procede a inscribir en el 
Registro Mercantil del Cantón Quito el 18 de febrero de 2022. 

 
 El 29 de noviembre del 2022 en Junta General Extraordinaria Universal de 

Accionistas se aprobó nuevos montos por los aportes futuras capitalizaciones 
realizados durante el año, por US$1.999.865 realizados por Golden Power NZ 
LP. 

 
 Se espera que en el año 2023 presente una leve recuperación de acuerdo los 

mecanismos implementados para reestablecer el equilibrio en el mercado 
ecuatoriano. 

 
2.2 Cierre de la Planta de Tambillo 

 
Con fecha 18 de mayo de 2022 la Junta General Extraordinaria y Universal de 
Accionistas de la Compañía resolvió aprobar el cierre de la planta ubicada en 
Tambillo, cantón Mejía, conocida esta decisión, la Compañía empezó a trabajar en la 
ejecución de proyectos y planes de contingencia. A finales del mes de octubre la 
Compañía comunicó a sus empleados, la decisión de suspender definitivamente las 
operaciones, esta decisión implicó la desvinculación de 46 empleados y hasta la 
fecha de emisión de los estados financieros adjuntos representó efectuar pagos por 
US$330.165 por concepto de beneficios a empleados (jubilación y desahucio), 
beneficios sociales y despidos intempestivos de los cuales se provisionaron 
US$179.242 en el 2022.  
 
A continuación, se presenta un resumen de los gastos por cierre de planta: 
 

 2022 
  
Deterioro por Inventario de Materia Prima (nota 17) 111.418 
Deterioro Adecuaciones y Máquinas y Equipos (nota 18) 243.089 
Provisión por desmantelamiento (nota 22) 184.297 
Total  538.804 

 
 

3. Declaración de cumplimiento con las NIIF 
 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al 
español de las Normas Internacionales de Información Financiera(IFRS por sus 
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad 
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopción integral, 
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 
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Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2022 serán 
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisión del informe de 
auditoría de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañías. Sin embargo, la 
Administración estima que no habrá cambios en los estados financieros adjuntos. 
 
 

4. Cambios en políticas contables 
 

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 de 
enero de 2022 y relevantes para la Compañía. 

 
A partir del 1ero. de enero 2022 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el 
período anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la información sobre estas 
normas se presenta a continuación: 

 
- Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3) (1) 
- COVID-19 – Concesiones de alquiler relacionadas más allá del 30 de junio de 

2021 (Modificaciones a la NIIF 16) (1) 
- Propiedad, planta y equipo: Producto antes del uso previsto (Modificaciones a la 

NIC 16) (1) 
- Contratos Onerosos – Costo de Cumplimiento de un Contrato (Modificaciones a 

la NIC 37) (1) 
- Mejoras Anuales (Ciclo 2018-2020): 

• Subsidiaria como Adoptante por Primera Vez (Modificaciones a la NIIF 1) 
• Tarifas en la Prueba del ‘10 por ciento’ para la Baja en Cuentas de Pasivos 

(Modificaciones a la NIIF 9) 
• Incentivos de arrendamiento (Modificaciones a la NIIF 16) (1) 
• Tributación en las Mediciones a Valor Razonable (Modificaciones a la 

NIC41) 
 

I. Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía o 
las políticas adoptadas, no tienen un impacto significativo en los estados 
financieros y, por lo tanto, no se han realizado las revelaciones. 

 
La Compañía considera que la aplicación de estas modificaciones no generará 
efectos significativos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de 
adopción obligatoria. 
 
 

5. Políticas contables 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentación 
de Estados Financieros”. Estas políticas han sido diseñadas en función de las NIIF 
vigentes al 31 de diciembre de 2022 y se han aplicado de manera uniforme para 
todos los años presentados 

118



Azzorti Venta Directa S.A. 
 

16 

 

a) Base de medición 
 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo 
histórico, excepto por el pasivo por beneficios post - empleo (jubilación patronal y 
bonificación por desahucio), que se encuentra registrado al valor presente de los 
pagos futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perito 
independiente, y de acuerdo con los pagos estipulados en el contrato de 
arrendamiento, respectivamente, así como también por las propiedades de inversión 
que se encuentran registras al valor razonable. 

 
 

b) Moneda funcional y de presentación 
 
Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas 
están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, la cual es la 
moneda funcional. 
 

 
c) Uso de estimaciones y juicios contables 
 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere que la Administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los 
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y 
supuestos relevantes son revisados por la Administración de manera regular; sin 
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
 
Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar 
dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva 
en el momento de conocida la variación, reconociendo los efectos de dichos cambios 
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o 
patrimonio, según corresponda. 
A continuación, se describen los juicios significativos de la Administración en la 
aplicación de las políticas contables de la Compañía que tienen un efecto importante 
en los estados financieros: 

 
- Provisión para cuentas por cobrar de dudosa recuperación 
 
El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 
inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce PCE 
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar entidades relacionadas. Las pérdidas 
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz 
de provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la 
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Compañía, ajustada por factores que son específicos a los deudores, condiciones 
económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así como también, de la 
presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el 
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 

 
Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el 
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento 
inicial, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento 
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 
doce meses. 

 
La evaluación de si debieran ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte o que ocurra un incumplimiento. 
 
Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la 
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los 
próximos doce meses representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del 
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento 
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte 

 

- Valor neto realizable de los inventarios 
 
La Administración de la Compañía estima los valores netos realizables de los 
inventarios tomando en consideración la evidencia más confiable que está 
disponible a la fecha de reporte. La futura realización de estos inventarios puede 
verse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercado que pueden 
reducir los precios de venta de los productos.  
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- Provisión por obsolescencia de inventarios 
 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva de 
deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable 
resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y 
tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos 
excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro 
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del período.  

 
- Estimación de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos 

y tasas fiscales 
 
El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en 
la evaluación de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los 
activos por impuestos diferidos de la Compañía se pueden utilizar. En adición se 
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos límites legales o 
económicos o incertidumbres existentes en el país sobre la legislación tributaria 
vigente. 

 
- Vida útil de la Propiedad, planta y equipos 
 
La determinación de las vidas útiles y valores residuales de los componentes de vida 
útil definida involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las 
circunstancias. La Administración revisa estos supuestos en forma periódica y los 
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún cambio. Sin embargo, 
los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia técnica, en 
especial en lo que se refiere a equipos. 
 
La vida útil de los activos se revisa, como mínimo, al término de cada periodo anual 
y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se 
contabilizarán como un cambio en una estimación contable de modo prospectivo. Al 
31 de diciembre de 2022 y 2021 no han existido cambios en las estimaciones de 
vidas útiles de las propiedades, planta y equipos. 

 

- Suposiciones e hipótesis actuariales utilizadas en el cálculo de los beneficios a 
empleados 

 
La estimación de la Administración para el cálculo de la Obligación por Beneficios 
Definidos (OBD) se basa en un número de supuestos críticos tal como tasas de 
inflación, mortalidad, tasa de descuento y la consideración de incrementos futuros 
en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la 
OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos. 
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d) Negocio en marcha 
 
A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a 
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la 
Compañía siga operando normalmente como un negocio en marcha. 

 
e) Ingresos por actividades ordinarias 
 
Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compañía sigue un proceso 
de 5 pasos: 
 
1. Identificación del contrato con un cliente. 
2. Identificación de las obligaciones de desempeño. 
3. Determinación del precio de transacción 
4. Asignación del precio de transacción a las obligaciones de desempeño. 
5. Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempeño se 

cumplen. 
 
El precio total de la transacción para un contrato se asigna entre las distintas 
obligaciones de desempeño basado en los precios de venta relativamente 
independientes.  
 
La Compañía a menudo realiza transacciones que involucran una gama de ventas y 
servicios cuyos servicios se reconocen o en un momento determinado o a lo largo 
del tiempo conforme cumple con las obligaciones de desempeño al transferir los 
derechos de los equipos y servicios prometidos a sus clientes. 
 
De manera similar, si la Compañía cumple con una obligación de desempeño antes 
de recibir la contraprestación, reconoce un activo de contrato o una cuenta por 
cobrar en su estado de situación financiera, dependiendo de si se requiere algo 
más que el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento. 
 
Ventas de bienes: la generación de ingresos ordinarios proviene principalmente de la 
venta de bienes (ropa, joyería, perfumes, productos de hogar) a través de catálogos. 
Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos, y no hay 
obligaciones de desempeño no separables pendientes de cumplirse.  

 
Las ventas de bienes se realizan generalmente al amparo de contratos celebrados 
con clientes (pedidos a través de la página web y pedidos de asesores), en los 
cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, 
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantías, entre otros). 

 
No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un periodo 
promedio de cobro reducido. El cual está de acuerdo a prácticas normales de 
mercado.  
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f) Costo de las ventas 
 
El costo de las ventas está basado en el costo promedio ponderado de los 
inventarios a la fecha de venta. El costo de ventas incluye costos relacionados con 
materias primas utilizadas en el proceso de producción, mano de obra (salarios y 
otros beneficios) depreciación de maquinaria, equipo y otros costos, incluyendo 
combustible, energía eléctrica, mantenimiento de equipo e inspección; costos 
relacionados con la compra de bienes y servicios utilizados para el proceso de venta 
de los productos de la Compañía y costos relacionados para el proceso de venta de 
la Compañía 

 
g) Gastos 
 
Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida. Los gastos se 
imputan a la cuenta de resultados en función del criterio del devengado, es decir, al 
momento de utilizar el servicio o producto, o conforme se incurren, 
independientemente de la fecha en la que se realiza el pago. 
 
h) Instrumentos financieros 
 
Reconocimiento y baja 
 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte de 
las provisiones contractuales de un instrumento financiero. 
 
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos 
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los 
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se 
da de baja cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence. 
 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en que 
ocurre la transacción. 
 
Clasificación y medición inicial de los activos financieros 
 
Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los 
costos de la transacción (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por 
cobrar - comerciales que no contienen un componente significativo de financiamiento 
y son medidos al precio de la transacción de acuerdo con las disposiciones de la NIIF 
15. 
 
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorías: 

 
- A costo amortizado 
- A valor razonable con cambio en resultados 
- A valor razonable con cambio en otros resultados integrales 
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En los períodos presentados la Compañía no tiene activos financieros clasificados a 
valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales, 
respectivamente. 
 
La clasificación está determinada por: 

 
- El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; 

y, 
- Las características contractuales de los flujos de efectivo. 

 
La administración determina la clasificación de sus activos financieros en el momento 
del reconocimiento inicial. 
 
 
Reconocimiento posterior de los activos financieros 
 
Los activos financieros se reconocen como se describe a continuación: 
 
Activos financieros a costo amortizado 
 
Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con las 
siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en 
resultados): 
 

• se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 
activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; y, 
 

• los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos de principal e intereses sobre el principal 
pendiente. 

 
Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando el 
método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento es 
irrelevante. El efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar - 
comerciales y la mayoría de las otras cuentas por cobrar se incluyen en esta 
categoría de instrumentos financieros. 
 
Deterioro de los activos financieros 
 
Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan información prospectiva para 
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada.  
 
Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluían cuentas por 
cobrar - comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos según la NIIF 15. 
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El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compañía 
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compañía 
considera una gama más amplia de información al evaluar el riesgo de crédito y 
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las 
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que 
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del 
instrumento. 
 
Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distinción entre: 

 
- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad 

crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito 
(‘Etapa 1’); y, 
 

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad 
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo 
("Etapa 2"). 
 
"Etapa 3" cubriría los activos financieros que tienen evidencia objetiva de 
deterioro a la fecha de reporte. 

 
Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera 
categoría, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del 
activo” se reconocen para la segunda categoría. 
 
La medición de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si 
el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentación ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial y la medición de las pérdidas 
crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado. La 
Compañía determina que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha 
aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de 
presentación. No obstante, la Compañía siempre efectúa una medición de las 
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por cobrar 
- comerciales y los activos del contrato sin un componente de financiación 
significativo. 
 
El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de 
estimación y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados 
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro 
del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse 
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente 
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimación. 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compañía aplicó el modelo de pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar - 
comerciales que no tienen un componente de financiación significativo. El cálculo de 
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la provisión está basado en el enfoque simplificado utilizando una matriz de 
provisiones. 
 
La provisión estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales, 
considerando el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida 
del instrumento financiero. En el cálculo, la Compañía utiliza su experiencia histórica, 
indicadores externos e información prospectiva para calcular las pérdidas crediticias 
esperadas utilizando una matriz de provisiones. 
 
 
Clasificación y medición de los pasivos financieros 
 
Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando 
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transacción, a menos que la 
Compañía haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en 
resultados. 
 
Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el 
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros designados 
a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan posteriormente a 
valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas en resultados (que no 
sean instrumentos financieros derivados designados y sean efectivos como 
instrumentos de cobertura). 
 
Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el valor 
razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen dentro de 
los costos y/o ingresos financieros. 
 
Medición posterior. 
 
(a) Otros activos financieros  

 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta la siguiente 
cuenta dentro de esta categoría: 
 
(i) Cuentas por cobrar comerciales: Representadas principalmente cuentas 

por cobrar a los clientes por las ventas realizadas. Estas transacciones se 
registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable. 

 
(ii) Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Representadas 

principalmente cuentas por cobrar a Compañías relacionadas por la venta 
de inventarios. Estas transacciones se registran a valor nominal que no 
difiere de su valor razonable. 
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(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por la prestación de servicios. 

 
(b) Pasivos financieros y otros pasivos financieros.  

 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 
 
(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que 

no difiere de su valor razonable, pues están contratados a las tasas 
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas 
incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses 
devengados se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el 
rubro de "Gastos financieros", y los intereses pendientes de pago al cierre 
se presentan en el estado de situación financiera como parte del saldo de 
esta cuenta. 
 
Emisión de obligaciones realizada en el año 2022 con las siguientes 
características: Serie A por: US$4.000.000 a 720 días. La presente emisión 
de papel comercial será cero cupones, es decir, los valores serán vendidos 
con descuento por lo que no se abona cantidad alguna en concepto de 
intereses, ni habrá amortización de los mismos hasta la fecha de 
vencimiento de las obligaciones; en consecuencia, no existirá ningún tipo 
de cupón desprendible para pago de capital e intereses. En caso de que la 
fecha de pago ocurra en día no hábil, el pago será efectuado el primer día 
hábil siguiente. 

 
Los recursos provenientes de las emisiones se destinaron en un 100% 
para capital de trabajo, el cual consistirá en actividades destinadas a 
financiar más plazo para clientes, mejorar términos y condiciones con 
proveedores tanto en el aprovisionamiento de inventarios como en plazos 
de pago de insumos, entre otros de similar naturaleza. 

 
(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son 

obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en 
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos 
menores a 120 días. 
 

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Representadas 
principalmente por el préstamo de su relacionada. Estas transacciones se 
registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues 
generan intereses a tasas vigentes en el mercado. 
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Adicionalmente, corresponden a obligaciones de pago principalmente por 
deudas que se generaron por la compra de inventarios que son exigibles 
en cualquier momento por parte del acreedor. 

 
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su 
contratación.  
 
i) Inventarios 
 
Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los 
dos. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los 
negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. Cuando las 
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto realizable, se 
registra una estimación de deterioro por el diferencial del valor. En dicha estimación 
de deterioro se consideran también montos relativos a obsolescencia derivados de 
baja rotación y productos retirados del mercado. 
 
El costo de los inventarios se contabiliza como sigue: 

 
- El inventario de ropa, joyería, perfumes, productos de hogar: comprende el costo 

de adquisición más los costos adicionales necesarios para traer cada producto a 
su ubicación y condición actual, neto de cualquier descuento comercial u otro 
tipo de rebajas. 
 

- El inventario de productos en proceso y productos terminados: incluye todos los 
costos directamente atribuibles al proceso de producción en la parte 
correspondiente a la materia prima más la mano de obra y costos indirectos de 
fabricación, al igual que las porciones adecuadas de los gastos fijos de 
producción relacionados, con base en la capacidad operativa normal. 
 

- Los inventarios en tránsito: se presentan al costo de la factura más los otros 
cargos de nacionalización incurridos en las importaciones. 
 

j) Disponibles para la venta 
 
Los activos corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasifican como 
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una 
operación de venta y no mediante su uso continuo. Esta condición se considera 
cumplida únicamente cuando la venta es altamente probable dentro del período de 
un año desde la fecha de clasificación y el activo (o grupos de activos para su 
disposición) está disponible para la venta inmediata en su estado actual.  
  
El costo histórico excede el valor razonable menos los costos para efectuar la venta; 
ante esto la Compañía registró un deterioro sobre el valor de este activo por 
USD41.702 como resultado de comparar el valor en libros de este activo con un 
estimad de su valor razonable de mercado menos costos de ventas. (Ver nota 18). 
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La intención de la Compañía es concretar la negociación de la venta durante el 2023. 
 
k) Propiedad, planta y equipos 
 
Las propiedad, planta y equipos representan bienes que se usan para generar 
beneficios económicos futuros y que se espera tengan una vida útil mayor a un 
periodo y el costo se pueda determinar en forma fiable. 
 
La propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo histórico. El costo 
comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después de deducir cualquier 
descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importación y los impuestos 
no recuperables, así como cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del 
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma 
prevista por la Administración. 
 
Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad y equipos se 
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como gasto del ejercicio 
en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida útil o el 
rendimiento de los bienes se activan como parte de la propiedad, maquinaria y 
equipos; y, se deprecia durante la vida útil restante del activo correspondiente, o 
hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación significativa, lo que ocurra 
primero. 
 
La depreciación se reconoce sobre la base de línea recta. La depreciación de cada 
período se registra con cargo al resultado del período y se calcula en función de los 
años de vida útil estimada de los diferentes bienes. 
 
A continuación, se presenta las vidas útiles utilizadas para el cálculo de la 
depreciación para cada clase de propiedad, planta y equipos: 
 

 
Tipo de Activo Vida Útil 

Terrenos  
Edificios e Instalaciones 50 a 60 años 
Maquinaria y equipos 5 a 12 años 
Muebles y enseres 10 a17 años 
Equipos de computación 3 a 5 años 
  

 
 
Los estimados de vida útil y el método de depreciación se actualizan conforme se 
requiere, pero al menos una vez al año son evaluados y de ser necesario, se ajustan 
prospectivamente. 
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Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable 
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por 
deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la Compañía  
 
Una partida del rubro propiedad, maquinaria y equipos se da de baja al momento de 
su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su uso o 
venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposición de la propiedad, 
maquinaria y equipos se determinan como la diferencia entre el ingreso de la 
disposición y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados como 
parte de “otros ingresos u otros gastos”, según corresponda. 

 
l) Activos por derecho de uso 
 
Medición y reconocimiento de arrendamientos como arrendatario 
 
Activo por derecho de uso 
 
En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compañía reconoce un activo por derecho 
de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general. El activo por derecho de 
uso se mide al costo, que se compone de la medición inicial del pasivo por 
arrendamiento, los costos directos iniciales incurridos por la Compañía, una 
estimación de los costos para desmantelar y eliminar el activo al final del período. 
arrendamiento y cualquier pago de arrendamiento realizado antes de la fecha de 
inicio del arrendamiento (neto de cualquier incentivo recibido). 
 
La Compañía deprecia los activos por derecho de uso de forma lineal desde la fecha 
de inicio del arrendamiento hasta el inicio del final de la vida útil del activo por 
derecho de uso o al final del plazo del arrendamiento. La Compañía también evalúa 
el activo por derecho de uso por deterioro cuando existen tales indicadores. 
 
Pasivo por arrendamiento 
 
En la fecha de inicio, la Compañía mide el pasivo por arrendamiento al valor presente 
de los pagos de arrendamiento no pagados en esa fecha, descontados utilizando la 
tasa de interés implícita de la Compañía del 10.21%. 
 
Los pagos de arrendamiento incluidos en la medición del pasivo de arrendamiento 
están compuestos por pagos fijos (incluso en sustancia fija), pagos variables 
basados en un índice o tasa (si hubieran), montos que se espera pagar bajo una 
garantía de valor residual (si hubieran) y pagos que surgen de opciones 
razonablemente seguras de ser ejercidas (si hubieran). 
 
Después de la medición inicial, el pasivo se reducirá por los pagos realizados y 
aumentará por los intereses. Se vuelve a medir para reflejar cualquier reevaluación o 
modificación, o si hay cambios en pagos fijos en sustancia. Cuando se vuelve a 
medir el pasivo por arrendamiento, el ajuste correspondiente se refleja en el activo 
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por derecho de uso, o en ganancias y pérdidas si el activo por derecho de uso ya se 
reduce a cero. 
 
La Compañía ha elegido contabilizar arrendamientos a corto plazo y arrendamientos 
de activos de bajo valor utilizando las exenciones prácticas, por lo que en lugar de 
reconocer un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, los pagos en 
relación con estos se reconocen como un gasto en resultados de forma lineal durante 
el plazo del arrendamiento. 
 
En el estado de situación financiera, los activos por derecho de uso se han incluido 
de manera separada a la propiedad, maquinaria y equipos, y los pasivos por 
arrendamiento se han incluido como un pasivo separado de las cuentas por pagar - 
comerciales y otras cuentas por pagar. 

 

Amortización de los derechos de uso 
 
La Compañía ha determinado el plazo del arrendamiento como el periodo no 
cancelable de cada contrato de arrendamiento, que incluye las siguientes decisiones 
estratégicas y de negocio: a) los periodos cubiertos por la opción de ampliar el 
contrato de arrendamiento si fuera el caso; y, b) los periodos cubiertos por una 
opción para terminar el arrendamiento antes de culminar el plazo del contrato de 
arrendamiento si esa fuera la decisión de la administración. 
 
De acuerdo con lo antes mencionado, los plazos estimados por la administración de 
la Compañía de los derechos de uso son los siguientes: 
 

Activo identificado Ubicación 

Período de 
arrendamiento 

(años) 
Año de 

terminación 
    

Oficinas / Bodegas Quito/Carcelén 5 2023 
Planta de Producción 

(Ver nota 2.2) 
Quito/Tambillo 6 2023 

 
 

m) Deterioro de activos de larga duración 
 
Cuando existen acontecimientos o cambios económicos circunstanciales que 
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compañía a la fecha 
de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a 
depreciación y amortización para determinar que no existe ningún deterioro. Cuando 
el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo 
presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una 
pérdida por deterioro en los resultados del período. 
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El importe recuperable está definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto 
y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la 
venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor 
presente de los flujos futuros estimados del uso continuo del activo y de su 
disposición al final de su vida útil. 
 
Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles más bajos 
para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades 
generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman 
para cada activo, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo al menos 
una vez al año. 
 
El juicio de la Administración es requerido para estimar los flujos descontados de 
caja futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente 
de los flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando 
técnicas de descuento. 
 
Los activos no financieros sujetos a depreciación y amortización que sufran una 
desvalorización son revisados para su posible reversión a cada período de reporte. 
Un valor por deterioro se revierte con crédito a los resultados del periodo, cuando el 
valor recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en 
libros. 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ninguno de los activos de vida útil prolongada 
con vida útil definida, fueron testeados por desvalorización dado que no se 
identificaron indicadores. 

 
 

n) Impuesto a la renta 
 
La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta líquida 
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en 
los resultados del período incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto 
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o 
directamente en el patrimonio neto. 

 
i) Impuesto corriente 
 
El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que 
hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera o que estén 
sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte. La Compañía durante 
el 2022 utilizó la tasa del 28%.  
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ii) Impuesto diferido 
 
El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las 
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de 
información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos 
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo 
en una transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el momento de 
la transacción, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. 
 
El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a 
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación 
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por 
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o 
ingreso, e incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, 
excepto si han surgido de una transacción que se ha reconocido directamente en el 
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al 
patrimonio. 
 
Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es 
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede 
compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no 
utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados. 
 
Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se 
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los 
activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los 
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del 
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que 
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos 
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su 
importe neto. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados 
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha 
esperada de realización o liquidación. 
 
 
o) Beneficios laborales 
 
Beneficios a los empleados a corto plazo 
 
La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus 
políticas de compensación y retención del personal. Están medidos a una base no 
descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido. 
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Participación a trabajadores 
 
De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compañía paga a sus 
trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce 
en los resultados del período en el cual se devenga. 
 
Gratificación por beneficios sociales 
 
La Compañía reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su 
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones laborales 
vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente: 

 
- Décimo tercer sueldo. -o bono navideño, es un beneficio que reciben los 

trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a una remuneración 
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido 
durante el año calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus 
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte 
de las remuneraciones que perciban durante el año calendario. 
 

- Décimo cuarto sueldo. - o bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos 
los trabajadores bajo relación de dependencia, indistintamente de su cargo o 
remuneración. Consiste en un sueldo básico unificado vigente a la fecha de pago. 
 

- Fondo de reserva. - beneficio para el trabajador que preste servicios por más de 
un año que corresponde al sueldo mensual o salario por cada año completo 
posterior al primero de sus servicios. 
 

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por 
sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido 
en el mes. 

 
Vacaciones 
 
La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que 
se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo según el cual todo 
empleado tendrá derecho a gozar anualmente de un período ininterrumpido de 
quince días de descanso, incluidos los días no laborables; y aquellos que hubieren 
prestado servicios por más de cinco años en la Compañía, tendrán derecho a gozar 
adicionalmente de un día de vacaciones por cada uno de los años excedentes o 
recibirán en dinero la remuneración correspondiente a los días excedentes, sin 
embargo, los días excedentes no podrán superar de quince. 
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Beneficios post - empleo y por terminación 
 
La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de 
beneficios definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La 
obligación legal de los beneficios permanece con la Compañía. 
 
Compañía tiene los siguientes planes por beneficios definidos: 
 
Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
 
En los planes de prestación definida de la Compañía, el importe de la pensión que 
recibirá un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: índice de 
expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario, considerando 
que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o 
veinticinco años o más años dentro de la Compañía de manera continuada o 
ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Código de Trabajo 

 
Además, el Código del Trabajo también establece que, en los casos de terminación 
de la relación laboral por desahucio, la Compañía bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno 
de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual 
bonificación se pagará en los casos en que la relación laboral termine por acuerdo 
entre las partes. 
 
El pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio reconocido en el estado 
de situación financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios 
definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los 
activos del plan, ya que la Compañía no mantiene activos relacionados con el plan 
existente. 
 
La Administración de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de 
actuarios independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan 
en las tasas estándar de inflación, las tasas de rotación del personal, la tasa de 
crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan 
cerca del cierre de cada año con referencia a la tasa promedio de los bonos 
corporativos de alta calidad emitidos en dólares americanos y cuyos términos se 
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta 
su vencimiento. 
 
El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) 
que surgen en el período se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral y no 
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. El efecto del costo laboral del 
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras 
que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de 
los gastos financieros. 
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Bonos al personal 
 
Los bonos a empleados son determinados por el Gerente General y se registran de 
acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la Compañía; se reconocen 
como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se ocasionan. 
 
Bonificación por terminación 
 
Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión de la 
Compañía de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. 
De acuerdo a la legislación laboral, el beneficio por terminación que la Compañía 
paga cuando da por terminada unilateralmente la relación laboral con un empleado, 
es el despido intempestivo. 
 
La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un 
gasto cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a 
rescindir el vínculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la 
fecha normal de retiro. 

 
p) Capital contable, reservas  

 
Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se 
mide a su valor nominal. 
 
Aportes para futura capitalización. - en este grupo contable se registran los valores 
recibidos en efectivo de los accionistas de la Compañía provenientes de un acuerdo 
formal de capitalización a corto plazo. Se miden a su valor nominal. 
 
Reserva legal. - la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% 
de la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este 
alcance, como mínimo, el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede 
ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 
 
Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos de 
las ganancias y pérdidas actuariales.  
 
Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades / 
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han 
determinado un destino definitivo y no han sido objeto de absorción por resolución de 
Junta General de Accionistas. 
 
q) Estados de flujos de efectivo 
 
Para efectos de preparación del estado de flujo de efectivo, la Compañía ha definido 
las siguientes consideraciones: 
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Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en bancos, así como aquellas 
inversiones en depósitos a plazo altamente líquidas (no mayores a 90 días plazo). 
 
Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que no puedan ser 
calificadas como de inversión o financiación. 
 
Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación 
o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no 
incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo. 
 
Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

 
 

r) Clasificación de los saldos de activos y pasivos en corriente y no corriente 
 
En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no 
corrientes. 
 
La Compañía clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno 
de los siguientes criterios: 

 
i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación; 
ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociación; 
iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha 

de balance; o 
iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la 

NIC 7), cuya utilización no está restringida, para ser intercambiado o usado para 
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de 
balance. 

 
Todos los demás activos se clasifican como no corrientes. 
 
Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando 
satisficieron alguno de los siguientes criterios: 

 
i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 
ii) se mantienen fundamentalmente para negociación; 
iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o 
iv) la Compañía no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 

pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados 
financieros. 
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Todos los demás pasivos son clasificados como no corrientes. 
 
De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de una 
entidad es el período de tiempo que transcurre entre la adquisición de los activos 
materiales, que entran en el proceso productivo, y la realización de los productos en 
forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compañía se ha 
considerado un ciclo operativo de 12 meses. 

 

s) Estado del resultado integral 
 
El estado del resultado integral del período fue preparado presentando todas las 
partidas de ingresos costos y gastos y otro resultado integral, en un único estado 
financiero. 
 
La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos 
categorías: (a) las partidas que no serán reclasificados posteriormente al resultado 
del ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro al resultado 
del período cuando se cumplan determinadas condiciones. 
 
Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del 
período. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su función. 
 
 

6. Riesgos de instrumentos financieros 
 

a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 
 
La Compañía está expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos 
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compañía por categoría se 
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo 
crediticio y riesgo de liquidez. 
 
La Administración de riesgos de la Compañía se coordina con la alta Gerencia y 
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compañía a corto y a 
mediano plazo al minimizar la exposición a los mercados financieros. Las inversiones 
se gestionan para generar retornos duraderos. 
 
La Compañía no se involucra activamente en la comercialización de activos 
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos 
financieros más significativos a los cuales se expone la Compañía se describen más 
adelante. 
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b) Análisis del riesgo de mercado 
 
La Compañía está expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos 
financieros y específicamente al riesgo de tasa de interés y ciertos otros riesgos de 
precio, que son el resultado de sus actividades de operación y de inversión. 
 
Sensibilidad de la tasa de interés 
 
La compañía no mantiene créditos con instituciones financieras y su fuente de 
financiamiento es a través de sus socios en caso de requerirlo. 
 
Sensibilidad de los precios 
 
La Compañía está expuesta al riesgo de precios considerando que existe variaciones 
en los precios en la materia prima debido a los factores políticos y naturales que 
pueden afectar a los cultivos tanto nacionales como del exterior, la Administración 
para minimizar el impacto mantiene una variedad de proveedores que cubran la 
demanda requerida. 

 
 

c) Análisis del riesgo de crédito 
 
El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus 
obligaciones bajo un instrumento financiero o un contrato con un cliente, lo que 
conlleve una pérdida financiera. La máxima exposición de riesgo crediticio por parte 
de la Compañía se limita a un monto registrado de los activos financieros 
reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuación: 

 
 2022 2021 
   
Efectivo en caja y bancos 1.038.131 356.312 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 2.029.426 2.720.650 

 
El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal según las políticas y los 
procedimientos de gestión de riesgo de crédito de la Compañía. 
 
Efectivo y depósitos mantenidos en bancos 
 
El riesgo crediticio para efectivo y equivalentes de efectivo se considera como 
insignificante, ya que las contrapartes son bancos de reconocida reputación con altas 
calificaciones otorgadas por empresas calificadoras de riesgo independientes, como 
se detalla a continuación: 
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 2022 2021 
   
Banco Pichincha C.A.  AAA / AAA- AAA / AAA- 
Banco de la Producción S.A. Produbanco  AAA / AAA+ AAA / AAA+ 
Banco Guayaquil S.A.  AAA / AAA- AAA / AAA- 
Banco del Pacífico S.A. AA- AA- 
JP Morgan Chase Bank, N.A.  AAA AAA 
   

 
(1) Calificación de riesgo otorgada por Bank Watch Rating S. A. y PCR Pacific 

Credit Ratings S. A. y Feller Rate. 
 
Cuentas por cobrar comerciales 
 
La Compañía supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en función 
de un seguimiento del nivel de cobranzas; la política de la Compañía es tratar solo 
con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito no van más 
allá de los 120 días. Los términos de crédito para los clientes están sujetos a un 
proceso de aprobación interno que considera determinar un límite y un plazo de 
crédito para los clientes que soliciten crédito, esto es alimentado en la base de datos 
para que todas las áreas de la Compañía puedan dar seguimiento a los lineamientos 
establecidos para cada cliente. El riesgo crediticio en curso se administra a través de 
la revisión periódica del análisis de antigüedad, junto con los límites de crédito por 
cliente. 
 
Las cuentas por cobrar comerciales se componen de un gran número de clientes en 
diversas industrias y áreas geográficas, saldos pendientes provenientes de 120 y 35 
clientes en el año 2022 y 2021 por lo que no existe concentración de riesgo. La 
Compañía no posee garantías sobre las cuentas por cobrar comerciales existentes. 
 
La Compañía aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento de las 
pérdidas crediticias esperadas durante el período de vida de las cuentas por cobrar 
comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas partidas no 
tienen un componente de financiamiento significativo. 
 
Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se 
han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen características de riesgo 
crediticio similar y se han agrupado según los días vencidos y también según la 
ubicación geográfica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en el 
perfil de pago de las ventas durante los últimos 12 meses anteriores al 31 de 
diciembre de 2022 y el 1 de enero de 2022, así como las pérdidas crediticias 
históricas correspondientes durante ese período. Las tasas históricas se ajustan para 
reflejar los factores macroeconómicos actuales y futuros que afectan la capacidad del 
cliente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto período 
expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores macroeconómicos no se 
ha considerado significativo dentro del período reportado. 
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Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa razonable 
de recuperación. La falta de pago dentro desde el primer día a partir de la fecha de 
vencimiento de la factura y la falta de compromiso con la Compañía en acuerdos de 
pago alternativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no 
razonable de recuperación. 
 
La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar -comerciales al 31 de 
diciembre de 2022 (ver nota 14), se determinó de la siguiente manera:  

 
 

Concepto Corriente 
Vencida + 
126 días 

Total 
    
Saldo en libros 1.417.234 4.473.980 5.891.214 
    
Provisión requerida según NIIF 9 - (4.399.843) (4.399.843) 

 
La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar -comerciales al 31 de 
diciembre de 2021, se determinó de la siguiente manera:  
 

Concepto Corriente 
Vencida + 
126 días 

Total 
    
Saldo en libros 2.876.497 5.479.665  8.356.162  
    
Provisión requerida según NIIF 9 (155.848) (5.479.665) (5.635.513) 

 
 
Otras cuentas por cobrar 
 
Los otros activos financieros a costo amortizado incluyen: cuentas por cobrar a 
empleados y anticipos a proveedores. 
 
La provisión por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través de la 
evaluación del método general basado en una evaluación individual de cada deudor. 
Para lo cual se ha establecido que el riesgo de crédito es bajo debido a que las 
relacionadas tienen el sustento del grupo. 

 
 

d) Análisis del riesgo de liquidez 
 
Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los 
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de 
negocios con fuentes de financiamiento estables. 
 
La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigación de este riesgo, y 
ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administración de manera que 
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la Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 
largo plazo, así como la gestión de liquidez. 
 
La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo 
adecuado y un número líneas de crédito aprobadas por las instituciones financieras 
del país a tasas competitivas, en niveles acordes a la necesidad de sus operaciones, 
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales. 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los pasivos financieros no derivados que 
mantiene la Compañía tienen vencimientos tal y como se resume a continuación: 
 

 
2022 

 Hasta tres 
meses   

Obligaciones financieras 3.040.526  
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar 

6.225.000 

Pasivos por arrendamiento corto plazo 68.094  
Total 9.333.620 

 

2021 

 Hasta tres 
meses   

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar 

9.309.240 

Pasivos por arrendamiento corto plazo 384.720 
Total 9.693.960 

 
 

7. Mediciones a valor razonable 
 
Instrumentos financieros por categoría 
 
Un detalle de los instrumentos financieros por categoría es como sigue: 
 
 

Al 31 de diciembre de 2022 
A costo 

amortizado 
  
Activo según estado de situación financiera:  
Efectivo en caja y bancos 1.038.131 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar, neto 2.029.426 

Total 3.067.557 
  
Pasivo según estado de situación financiera:  
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Obligaciones financieras 3.040.526 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6.225.000 

Total 9.265.526 

 
 

Al 31 de diciembre de 2021 
A costo 

amortizado 
  

Activo según estado de situación financiera:  
Efectivo y equivalentes de efectivo 356.312 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cobrar, neto 2.720.650 
Total 3.076.962 
  
  
Pasivo según estado de situación financiera:  
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9.308.240 

 Préstamos con relacionadas 2.060.000  
Total 11.369.240 

 
 

8. Políticas y procedimientos de administración de capital 
 
Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son: 

 
- garantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 
- proporcionar un retorno adecuado a los socios 
 
Esto lo realiza a través de fijar precios a los productos de manera conmensurada con 
el nivel de riesgo. El objetivo de la Compañía en la administración de capital es 
mantener una proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus 
operaciones.  
 
La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una 
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento 
excesivo, a continuación, el índice correspondiente: 
 
 2022 2021    
Total pasivos 11.014.393  13.823.947 
Menos: Efectivo en caja y bancos (1.038.131) (356.312) 
Deuda neta 9.976.262 10.615.605 
Patrimonio total  2.825.356 2.339.331 
Ratio de apalancamiento (1) 100% 100% 

9. Ingresos de actividades ordinarias 
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El detalle de los ingresos de actividades ordinarias reconocidos en un momento 
determinado neto de impuesto a las ventas por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente: 
 

 2022 2021 
   
Venta directa (1) 17.460.596 23.100.999 
Servicios complementarios (2) 1.147.994 1.508.861 
Exportaciones  (3) 593.423 958.149 
Total  19.202.013 25.568.009 

 
(1) Corresponde a ventas efectuadas a las asesoras con las que trabaja la 

Compañía a nivel nacional. 
(2) Corresponden principalmente a los costos asociados al transporte para la 

entrega de los productos a las asesoras. 
(3) Corresponden a exportaciones a compañías relacionadas. 

 
 
10. Costo de ventas y gastos de administración y ventas 

 
El detalle de la composición del costo de las ventas por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2022 y 2021 es como sigue: 
    

 2022 2021 
Costo de ventas 11.990.207 15.604.844 
Gastos de administración y ventas 7.699.016 9.171.137 

Total  19.689.223 24.775.981 
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2022 
Costo de ventas 

Gastos de 
administración y 

ventas Total 
Costo de venta 11.094.082  -  11.094.082  
Gastos del personal - 4.806.064  4.806.064  
Suministro y materiales - 1.418.181   1.418.181  
Transportes y Fletes 896.125  27.536  923.661  
Otros gastos - 472.082  472.082  
Honorarios  - 320.404  320.404  
Depreciaciones - 291.210  291.210  
Impuestos y 
contribuciones - 172.462  172.462  
Servicios básicos - 127.446  127.446  
Gasto de viaje - 63.631   63.631  
Total  11.990.207  7.699.016   19.689.223  

 
 

2021 
Costo de ventas 

Gastos de 
administración y 

ventas Total 
Costo de venta 14.567.339 - 14.567.339  
Gastos del personal - 5.196.721  5.196.721  
Honorarios  - 1.401.102  1.401.102  
Suministro y materiales - 1.250.745   1.250.745  
Transportes y Fletes 1.037.505  31.984  1.069.489  
Otros gastos - 486.581  486.581  
Depreciaciones - 285.705  285.705  
Impuestos y 
contribuciones - 194.849  194.849  
Participación trabajadores - 143.718  143.718  
Servicios básicos - 133.598  133.598  
Gasto de viaje - 46.134  46.134  
Total  15.604.844  9.171.137  24.775.981  

 
 

11. Gastos Financieros. 
 
Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
  
 2022 2021 
   
Intereses por obligaciones financieras 84.767 - 
Otros gastos financieros 18.062 19.740 
Intereses por contratos de arrendamiento - 8.665 
Total 102.829 28.405 
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12. Otros gastos, netos  
 

El detalle de la composición de Otros gastos, netos por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2022 y 2021 es como sigue: 

 
  

2022 2021 
   

Provisión por pérdidas crediticias (Ver nota 14) 604.979 964.574 
Provisión de Glosas del SRI (1) 146.823  - 
Provisión Valor Neto de Realización (nota 17) 45.220 - 
Otros gastos 6.783   92.634 
Baja de inventario 9.887   4.424  
Otros ingresos  (77.293) (56.412) 
Total 736.399 1.005.220 

 
(1)Con fecha 23 de marzo de 2022 el Servicio de Rentas Internas emitió el Acta de 

Determinación Nro. DZ9-ASODETC21-00000005 con el objeto de verificar el 
cumplimiento de la obligación tributaria correspondiente al impuesto a la renta del 
ejercicio fiscal 2018. Durante el 2022 y 2023 la Administración junto a su asesor 
tributario han realizado las gestiones respectivas para impugnar la resolución de 
dicha determinación, a la fecha de este informe el experto tributario espera tener 
una probabilidad baja de éxito en tres casos, la Compañía se realizó la provisión 
respectiva al cierre del 2022.  

 
 

13. Efectivo en caja y bancos 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo del efectivo en caja y bancos es como 
sigue: 
 
 

 2022 2021 
   
Bancos locales 1.032.226 350.107 
Banco del exterior 1.405 1.405 
Caja 4.500 4.800 
Total 1.038.131 356.312 

 
La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares estadounidenses en 
diversos bancos locales y en un banco del exterior, los fondos son de libre 
disponibilidad.  
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14. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto 
 
El saldo de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2022 
y 2021 es como sigue: 
 

 2022 2021 
Comerciales (1):   

Clientes locales (asesoras) 5.891.214 7.806.339 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 

(nota 16) 
477.899 513.044 

Otros 60.156 36.780 
Menos provisión por deterioro (2) (4.399.843) (5.635.513) 
Total 2.029.426 2.720.650 

 
(1) Las cuentas por cobrar clientes locales (asesoras) corresponden a las ventas a 

crédito a través de catálogos, la Compañía al 31 de diciembre del 2022 y 2021 
cuenta con 23.673 y 30.367 asesoras respectivamente, a nivel nacional. 

(2) El movimiento en la provisión por deterioro de las cuentas por cobrar se presenta 
a continuación: 

 
 2022 2021 
   
Saldo al inicio del año 5.635.513 5.591.921 
Cargo al gasto (Ver nota 12) 604.979 964.574 
Bajas / reverso de la provisión (1.840.649) (920.982) 
Saldo al final del año 4.399.843 5.635.513 

 
El análisis de las cuentas por cobrar no deterioradas que están vencidas se 
muestra en la nota 6 (c). 
 

 
15. Anticipo a Proveedores y otros 

 
Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
 
 2022 2021 
   
Anticipo proveedores (1) 246.154 318.152 
Material promocional (2) 79.874 164.257 
Otros 32.719 25.080 
Total  358.747 507.489 

 
(1) Corresponde a pagos anticipados. realizados a la firma de abogados Fabara 

& Compañía Abogados C.L y otros realzados por trámites aduaneros. 
(2) Corresponde a pagos efectuados para la producción de catálogos. los cuales 

son utilizados para ofertar los productos en las diversas campañas. 
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16. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 
 
La Compañía realiza transacciones con partes relacionadas; sin embargo. las 
mismas se efectúan en iguales términos y condiciones que las que se realizan con 
terceros. Al 31 de diciembre del 2022 y 2021. mantiene saldos pendientes de cobro y 
de pago con sus empresas relacionadas según el siguiente detalle: 
 
 

 2022 2021 
Activo:   
   
Cuentas por cobrar compañías relacionadas (1)   

Dupree Venta Directa S.R.L. 423.104 320.428 
Azzorti Venta Directa Cía. Ltda. 42.177 121.266 
Azzorti S.R.L. 12.618 71.350 
Industrias Inca S.A.S. 6.428 - 

Total 477.899  513.044 
 
 

 2022 2021 
Pasivo:   
   
Cuentas por pagar compañías relacionadas   

Industrias Inca S.A.S. 1.317.637 1.219.137 
Dupree Venta Directa S.R.L. 56.706 780.016 
Azzorti S.R.L. - 19.360 

   
Préstamos compañías relacionadas   
   Dupree Venta Directa S.R.L. - 2.060.000 
Total 1.374.343 4.078.513 

 
 
Las transacciones realizadas durante los años terminados el 31 de diciembre de 2022 
y 2021 que originaron los saldos antes detallados son como sigue: 
 
 

 2022 2021 
Ventas   

   
Dupree Venta Directa S.R.L. 555.079 856.742 
Azzorti Venta Directa Cía. Ltda. 36.276 34.204 
Azzorti S.R.L. 12.618 78.885 
Industrias Inca S.A.S. 6.373 7.288 

Total 610.346 977.119 
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Compras    

   
    Industrias Inca 2.010.674  2.922.624 

Dupree Venta Directa Srl 468.646  690.992 
Dama Jewerly Technology Inc 5.885  - 
Azzorti S.R.L. - 8.034 

Total 2.485.204 3.621.650 

 
(1) Las cuentas por cobrar son a la vista y no devengan intereses. 

 
Los saldos pendientes al cierre del período no están garantizados y son liquidados 
en efectivo. No han existido garantías entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar 
o pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021. la Compañía no 
ha registrado ningún deterioro material de cuentas por cobrar relacionadas con 
montos adeudados por partes relacionadas. Esta evaluación es realizada todos los 
años para examinar la posición financiera de parte relacionada en el mercado en el 
cual la relacionada opera. 
 
Transacciones con personal clave de la Compañía 
 
La Gerencia clave de la Compañía está constituida por los altos directivos de 
influencia significativa sobre la entidad. Durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2022 y 2021. la Compañía ha generado gastos por sueldo y honorarios 
a la gerencia clave como sigue: 
 

 2022 2021 
Sueldos y salarios 109.746 280.338 
Beneficios Sociales 78.525 70.518 
Total 188.271 350.856 

 

17. Inventarios 
 
Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue: 
 

 2022 2021 
   
Materia prima (1) (Nota 2.2.) 318.882 558.938 
Inventario disponible para la venta  4.857.976 5.353.426 
Mercadería en tránsito 229.130 1.101.982 
 5.382.822 6.984.346 
   
Provisión por Valor Neto de Realización (nota 12) (45.220) - 
Provisión de inventario obsoleto (3.849) (6.979) 
Total 5.333.753 6.977.367 
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(1) Debido al cierre de la planta de Tambillo la Compañía deterioro la materia por 
US$111.418 ver nota 2.2. 

 
La emisión de papel comercial está respaldada por una garantía específica 
determinada por una Prenda Comercial Ordinaria Rotativa de Inventario cuya 
cobertura es del 100% del monto de la emisión aprobado (USD 4.000.000 millones) 
(ver nota 20). 

 
 

18. Propiedad. planta y equipos. neto 
 
Un detalle y movimiento de la propiedad. maquinaria y equipos al y por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue: 

 

 2022    

Saldos al 
31/12/2021 

Adiciones 
Deterioro 

Cierre  
(Nota 2.2) 

Reclasificaciones 
disponibles para 

la venta  
(ver Nota 5 – j)  

Ajustes 
Saldos al 

31/12/2022   

No depreciables:       

Terreno 450.000 - - - - 450.000 
  450.000 - - - - 450.000        
Depreciables:       
Edificios e Instalaciones 3.096.708 - (254.198) - - 2.842.510 
Muebles y enseres 223.917 2.166 - - - 226.083 
Equipos de computación 93.373 9.492 - - (1.205) 101.660 
Equipos de comunicación 31.049 - - - - 31.049 
Maquinaria y equipo  542.752 23.282 (205.563) (41.702) (1.809) 316.959 
Equipo de vigilancia 22.287 - - - - 22.287 
  4.010.086 34.939 (459.761) (41.702) (3.014) 3.540.548 
Total. costo 4.460.086 34.939 (459.761) (41.702) (3.014) 3.990.548        
Menos depreciación acumulada (778.643) (145.705) 216.673 - 521 (707.154) 
        

Total neto 3.681.443 (110.766) (243.089) (41.702) (2.493) 3.283.394 
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 2021  
Saldos al 

31/12/2020 
Adiciones 

Ajuste / 
reclasificación 

Bajas / Ventas 
Saldos al 

31/12/2021   

No depreciables:      

Terreno 450.000 - - - 450.000 
  450.000 - - - 450.000       
Depreciables:      

Edificios e Instalaciones 3.096.708 - - - 3.096.708 
Muebles y enseres 223.917 - - - 223.917 
Equipos de computación 78.144 14.989 240 - 93.373 
Equipos de comunicación 31.049 - - - 31.049 
Maquinaria y equipo  532.734 10.018 - - 542.752 
Equipo de vigilancia 20.609 1.678 - - 22.287 
  3.983.161 26.685 240 - 4.010.086 
Total. costo 4.433.161 26.685 240 - 4.460.086       
Menos depreciación 
acumulada 

(634.710) (143.933) - - (778.643) 

       

Total neto 3.798.451 (117.248) 240 - 3.681.443 

 
El cargo a resultados por concepto de depreciación de propiedad. maquinaria y 
equipos como gasto y costo de US$ 129.349 y US$ 16.356 respectivamente. en el 
2022 y US$ 143.933 en el 2021. respectivamente y se registra en el costo de las 
ventas y gastos administrativos. según corresponda. 
 
 

19. Activos por Derecho de Uso. 
 
Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
 
 2022 2021 
   
Costo 802.207 802.207 
Depreciación acumulada (473.890) (473.890) 
Reverso de Activo por derecho de uso (1) (328.417) - 
   
Total 40.462 328.417 

 
(1) Corresponde al arrendamiento de las bodegas en Quito y la planta de producción 

en Tambillo a un plazo de 5 años por un valor total de US$8.850 y US$239.080. el 
valor actual neto ha sido calculado a una tasa del 10.02% que corresponde a la 
tasa de financiamiento del Banco Central del Ecuador para bienes de capital. La 
Compañía canceló el contrato de arrendamiento debido al cierre de la planta. según 
se detalla en la nota 2.2 del informe. La reestructuración de las bodegas e 
instalaciones implica que el contrato de Carcelén finalizará en marzo de 2023. y se 
registra un monto de US$316.626 relacionado con el reverso del pasivo por 
derecho de uso.  
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Los movimientos de activos por derecho de uso fueron como sigue: 
 

Concepto 
Oficinas/ 
Bodegas 

Planta de 
producción 

Total 
    

Al 31 de diciembre de 2022:        
Saldos al 31 de diciembre de 2021 243.546 84.871 328.417 
Reclasificaciones (82.495) (43.597) (126.092) 
Depreciación (128.842) (33.021) (161.863) 
Saldos al 31 de diciembre de 2022 32.209 8.253 40.462 

 
 

Concepto 
Oficinas/ 
Bodegas 

Planta de 
producción 

Total 
    

Al 31 de diciembre de 2021:        
Saldos al 31 de diciembre de 2020 389.543 115.734 505.277 
Reclasificaciones (18.930) (1) (18.931) 
Depreciación (127.067) (30.862) (157.929) 
Saldos al 31 de diciembre de 2021 243.546 84.871 328.417 

 
 

20. Obligaciones financieras  
 

 

 2022 2021 

   
Emisión de papel comercial (1)  3.040.526 -

 
(1) Mediante Resolución No. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2017-00023523 de fecha 28 de 

junio de 2022 la Superintendencia de Compañías aprueba la emisión de 
obligaciones de hasta US$4.000.000 el plazo establecido es a partir de la fecha de 
emisión. sobre una base comercial de 360 días. 
 
Las obligaciones y limitaciones de endeudamiento establecidas de acuerdo con el 
prospecto de emisión son:  

 
(i) Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberán permanecer en niveles de 

mayor o igual a uno (1). entendiéndose como activos reales a aquellos activos 
que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. La Compañía obtuvo 0.85 
al 31 de diciembre de 2022. 

(ii) Mantener durante la vigencia del programa. la relación de activos depurados 
sobre obligaciones en circulación. en una razón mayor o igual a 1.25. La 
Compañía obtuvo 2.10 al 31 de diciembre de 2022. 

(iii) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 
(iv) Azzorti Venta Directa S.A. se compromete a mantener un indicador de pasivo 

financiero/ patrimonio menor o igual a 3.0 veces a partir de la autorización de la 
oferta pública y hasta la redención total de los valores. Para la base de la 
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verificación se tomará los estados financieros correspondientes al 31 de 
diciembre de cada año. La Compañía obtuvo 0.99 al 31 de diciembre de 2022. 

(v) Mantener la relación de activos libres de gravámenes sobre obligaciones en 
circulación según lo establecido en el artículo 13 del capítulo III del Título III de la 
Codificación de Resoluciones expendidas por el Consejo Nacional de Valores. la 
Ley de Mercadeo de Valores y demás normas pertinentes.  

 
Al respecto. durante el año 2022 se realizaron pagos por aproximadamente 
US$262.260.  
 
Los vencimientos de las obligaciones emitidas son:  
 

Año  
 
2023    3.040.526 

 
 

21. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021. las cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar son como sigue: 
 

 2022 2021 
   
Cuentas por pagar – comerciales   

Proveedores del exterior 3.811.995 5.365.494 
Proveedores locales 903.821 1.832.443 
Cuentas por pagar relacionadas (nota 16) 1.374.343 2.018.513 

 6.090.159 9.216.450 
   
Otras cuentas por pagar 134.841 92.790 
Total 6.225.000 9.309.240 
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22. Provisiones 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021. las provisiones son como sigue: 
 
 2022 2021 
   
Provisión por desmantelamiento (nota 2.2) 184.297 - 
Provisión de proveedores 153.038 174.887  
Provisión por contingente tributario 146.823 -   
Provisión por contingente ex empleado 41.364 - 
Total 525.522 174.887 

 
 

23. Beneficios laborales 
 
La composición de los pasivos y provisiones por beneficios a empleados a corto 
plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fue como sigue: 

 
 2022 2021 
Participación trabajadores por pagar - 143.719 
IESS por pagar 67.886 93.973 
Beneficios Sociales 279.411 335.342 
Total  347.297 573.034 

 
 

24. Impuesto a la renta 
 

a) Conciliación tributaria 
 
 
De conformidad con disposiciones legales. la provisión para el impuesto a la renta 
se calcula a la tarifa del 25% aplicable a la utilidad gravable por el período 
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2022 y 2021. 
respetivamente. Un detalle de la conciliación tributaria es como sigue: 
 

 2022 2021    
(Pérdida) ganancia antes de impuesto a la renta (1.865.242) 814.404    
Más: Gastos no deducibles 367.640 1.105.465 
Más (Menos): Diferencias temporarias 716.705 (5.151) 
Menos: Amortización de pérdidas tributarias - (248.434) 
Menos: Otras deducciones (954.897) (920.983) 
Base imponible para cálculo del impuesto a la renta (1.735.794) 745.301    
Impuesto a la renta causado (25%) - 186.325    
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el 
anticipo y el impuesto causado 

- 186.325 
   
Menos: Retenciones de Impuesto a la renta del año - (8.119)    
Impuesto a pagar - 178.206 
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El gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados del período por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue: 
 
 

 2022 2021 
   

Saldo inicial 178.206 110.394 
Provisión del período - 178.206 
Pagos/Compensación (178.206) (110.394) 
Total - 178.206 

 
 

b) Activo por impuestos corrientes 
 

 2022 2021 
   
Crédito tributario de Impuesto a la renta  112.110   112.080  
Total  112.110   112.080  

 
 

c) Impuestos diferidos 
 
Un detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como 
sigue: 

 
2022 

  
Saldos al 

31/12/2021 

Reconocido 
en 

resultados 

Saldos al 
31/12/2022 

Activos por impuestos diferidos:  
    
Pérdida crediticia esperada 1.434.286 (351.451) 1.082.835 
Beneficios a empleados  32.600 18.568 51.168 
Pérdidas tributarias  - 433.948 433.948 
Inventario VNR / Obsoleto - 26.309 26.309 
Provisión por devoluciones  12.632 (4.863) 7.769 

 1.479.518 122.511 1.602.029 
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2021 

  
Saldos al 

31/12/2020 

Reconocido 
en 

resultados 

Saldos al 
31/12/2021 

Activos por impuestos diferidos:  
    
Pérdida crediticia esperada 1.388.886 45.400 1.434.286 
Beneficios a empleados  28.020 4.580 32.600 
Pérdidas tributarias  22.095 (22.095) - 
Provisión por devoluciones  12.320 312 12.632 

 1.451.321 28.197 1.479.518 

 
 

d) Pasivo por impuestos corrientes 
 
 
El siguiente es un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de 
diciembre de 2022 y 2021: 
 

 2022 2021 
   
Impuesto a la salida de divisas  239.732 370.874 
Impuesto a la renta  - 178.206 
Retenciones de impuesto al valor agregado  20.133 62.501 
Impuesto al valor agregado  96.540 51.854 
Retenciones de impuesto a la renta  14.974 51.318 
Impuesto contribución única sobre ingresos  - 36.795 
Impuesto a los consumos especiales por pagar  - 92 
Total  371.379          751.640  

 
 

 
e) Revisión Fiscal 

 
 
De acuerdo con disposiciones legales. la autoridad tributaria tiene la facultad de 
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía. dentro del plazo 
de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la 
declaración del impuesto a la renta. siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tributarias. 
 
A la fecha. el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de los años del 2019 al 2022. 
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f) Precios de transferencia 
 
 
De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que 
efectúen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
exterior. están obligados a determinar sus ingresos. costos y deducciones 
aplicando la metodología estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y 
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto 
resultante se incluirá como una partida gravable en la determinación del impuesto 
a la renta corriente. 
 
Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior. dentro de un 
mismo período fiscal por un monto acumulado superior a US$ 3.000.000. deberán 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y. los sujetos 
pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior. dentro del mismo período fiscal. por un monto 
acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberán presentar adicionalmente al 
Anexo. el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha información deberá 
ser presentada en un plazo no mayor a 60 días posterior a la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta contados a partir de la 
fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 
 
Al 31 de diciembre de 2022. debido a que las transacciones con compañías 
relacionadas del exterior superan los US$ 3.000.000. de acuerdo con la 
legislación vigente. la Compañía está obligada a presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas (ver nota 16). 
 
 

g) Reforma tributaria 
 

Reformas tributarias aplicables para el año 2022 
 
 
Sobre definiciones. gastos deducibles y la generación de impuestos diferidos: 
 
- Para efectos fiscales se establece que se entenderá como servicios 

profesionales aquellos que. para ser provistos. requieren del involucramiento de 
profesionales acreditados con un título y que son prestados por personas 
jurídicas o personas naturales. 
 

- Para el caso de préstamos entre relacionadas nacionales y del exterior. el monto 
total del interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no 
deberá ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participación 
laboral. más intereses. depreciaciones y amortizaciones correspondientes al 
respectivo ejercicio fiscal. 
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- Para el año 2022 se elimina el cálculo del 20% de límite de gastos de regalías. 

servicios técnicos. administrativos y de consultoría. 
 
Reducción de la tarifa de impuesto a la renta 
 
- Reducción de la tarifa en el 3% por ser micro y pequeña empresa. así como los 

exportadores habituales siempre que mantenga o incremente empleo 
- Reducción del 8% y 10% por Impulso al deporte. cultura y desarrollo de la 

ciencia y tecnología.  
- Reducción del 3% hasta por 15 años por Inversiones nuevas o sociedades 

nuevas. 
- Reducción del 5% para nuevas sociedades e inversiones nuevas. por la 

suscripción de Contratos en términos del COPCI. 
- La reducción acumulada no excederá en ningún caso el monto de la inversión. o 

el plazo de 15 años o del contrato de Inversión. lo que suceda primero. 
 
Otras deducciones para la determinación del impuesto a la renta 

 
- 100% Gastos de depreciación de maquinarias o equipos para implementación de 

producción limpia. de energía de fuente renovable. reducción de gases efecto 
invernadero. No debe superar el 5% de los ingresos totales. 

- 150% sobre pagos de remuneración y beneficios sociales a Discapacitados y/o 
dependientes. 

- 100% por pagos de seguro médicos privados y/o medicina prepagada. 
- 150% de gastos de publicidad. promoción y patrocinio realizados a favor de 

deportistas y proyectos deportivos calificados. 
- 150% por los valores entregados para becas o ayudas para estudiantes de bajos 

recursos de tercer y cuarto nivel. 
- 150% por auspicios y patrocinios a entidades educativas de nivel básico y 

bachillerato 
- 150% por auspicios y patrocinios a entidades sin fines de lucro por la 

erradicación desnutrición infantil y madres gestantes. 
- Hasta un 150% por los gastos de organización y patrocinio de eventos artísticos 

y culturales y patrocinio de obras cinematográficas. 
- Hasta un 150% por los gastos de aportes privados para el fomento de las artes. 

el cine e innovación de cultura. 
- 100% por donaciones. inversiones y/o patrocinios a favor de programas de 

bioemprendimiento. No puede superar el 10% de los ingresos brutos anuales. 
 
Otras reformas 
 
Se establece el derecho a utilizar como crédito tributario. el impuesto pagado en el 
exterior sea por pago directo. mediante retención en la fuente o por cualquier otro 
medio de exacción sobre los ingresos provenientes del exterior. hasta la cuota que 
correspondan dichos ingresos en Ecuador. 
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Reformas emitidas y vigentes para el año 2023 

 
- Las provisiones no utilizadas por concepto de desahucio o jubilación patronal 

deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta 
en la misma proporción que hubieren sido deducibles o no.  
 

- Serán deducibles los costos y gastos por promoción y publicidad de bienes y 
servicios hasta un máximo del 20% del total de ingresos gravados del 
contribuyente. No aplicará el límite en los siguientes casos: 

 
a) Micro y pequeñas empresas. incluidas las personas naturales cuyos 

ingresos se encuentren dentro de los límites establecidos para considerarse 
como micro y pequeñas empresas; excepto cuando estos costos y gastos 
sean incurridos para la promoción de bienes y servicios producidos o 
importados por terceros. 

b) Contribuyentes que se dediquen a la prestación de servicios de promoción y 
publicidad como su actividad habitual. excepto los que se incurran para su 
propio beneficio; y. 

c) La oferta o colocación de bienes y servicios de producción nacional. en 
mercados externos. 

d) La oferta de turismo interno y receptivo. 
 

- No serán deducibles las pérdidas generadas por la transferencia ocasional de 
inmuebles. Tampoco será deducible para las personas naturales y/o entidades 
no financieras la pérdida o descuento generado en la venta de activos 
financieros correspondiente a créditos comerciales o cartera que se negocien 
fuera del Mercado de Valores o con partes relacionadas. 
 

- Son deducibles los gastos por regalías. servicios técnicos. administrativos y de 
consultoría con partes relacionadas siempre y cuando dichos gastos 
correspondan a la actividad generadora realizada en el país. la sumatoria de 
gastos por regalías. servicios técnicos. administrativos y de consultoría pagados 
por sociedades domiciliadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas será 
deducible hasta un valor equivalente al 5% de los ingresos gravados en el 
respectivo ejercicio. salvo que apliquen los límites previstos en los siguientes 
casos: 

 
a) Para los contribuyentes que se encuentren en el ciclo preoperativo del 

negocio. el límite aplicable a la sumatoria de este tipo de gastos 
corresponderá al 10% del total de los activos. 
 

b) En el caso específico de contribuyentes que no se encuentren en las 
circunstancias descritas en el literal anterior. cuya única actividad sea 
prestar servicios técnicos a partes independientes. si el indicador de margen 
operativo. resultante de la utilidad operativa sobre las ventas operativas de 
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la sociedad. es igual o superior al 7.5%. no habrá límite de deducibilidad. 
caso contrario se aplicará el límite de deducibilidad que resulte del siguiente 
procedimiento: 
 
i. Se multiplicarán las ventas operativas por el 7.5% v al resultado de esta 

operación se restará la utilidad operativa; y. 
ii. El límite de deducibilidad será igual al valor acumulado anual de 

servicios y regalías incurridos con partes relacionadas menos el valor 
resultante del paso anterior. 

 
No habrá límites de deducibilidad en los siguientes casos: 
 
i. Operaciones con partes relacionadas residentes o establecimientos 

permanentes en el Ecuador. siempre y cuando al sujeto pasivo que incurre 
en el costo o gasto le corresponda una tarifa efectiva impositiva igual o 
menor a la de su parte relacionada con la que realiza la operación; 

ii. El total de operaciones de regalías. servicios técnicos. administrativos y de 
consultoría con partes relacionadas reportadas dentro de un ejercicio fiscal 
que no superen 20 fracciones básicas gravadas con tarifa cero de impuesto 
a la renta para personas naturales. 

 
- No será deducible el gasto en su totalidad. si el activo por el cual se están 

pagando regalías a partes relacionadas hubiere pertenecido a la sociedad 
residente o establecimiento permanente en el Ecuador en los últimos 20 años. 
 

- Se considerarán regalías a las cantidades pagadas por el uso o derecho de uso 
de marcas. patentes. obtenciones vegetales y demás tipologías de propiedad 
intelectual contenidas en la normativa aplicable. 
 

- Se considerarán servicios técnicos. administrativos o de consultoría aquellos que 
involucren la aplicación principal de un conocimiento. experiencia o habilidad de 
naturaleza especializada; excluyéndose de esta definición cualquier tipo de 
remuneración pagada a una persona natural por la propia sociedad residente o 
establecimiento permanente que incurre en el costo o gasto. en su calidad de 
empleador de dicha persona. por su trabajo en relación de dependencia: 
excluyéndose también el acceso a información. a espacio físico. a capacidad de 
trasmisión de datos y similares. siempre que dicho acceso esté disponible para 
terceros independientes; y. finalmente. excluyéndose las operaciones de 
naturaleza financiera. 
 

- En el caso de entidades no financieras. el valor por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables. que excedan los límites de 
deducción previstos en la ley el reglamento. serán no deducibles en el periodo 
que se registren contablemente. Sin embargo. se reconocerá un impuesto 
diferido por este excedente. el cual deberá ser utilizado en el ejercicio fiscal en 
el cual se cumplan los plazos y condiciones previstos para la eliminación de las 
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cuentas incobrables. conforme a la legislación existente. o cuando se produzca 
la venta del activo financiero. 
 

 
25. Obligación por beneficios post empleo y por terminación 

 
 
La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por 
beneficios post empleo de acuerdo con el Código del Trabajo. bajo el concepto de 
jubilación patronal y desahucio. 
 
En tal virtud. los empleados y trabajadores que por veinticinco años o más hubieren 
prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente. tendrán derecho al 
beneficio de la jubilación patronal; de igual manera en el caso del trabajador que 
hubiere cumplido veinte años. y menos de veinticinco años de trabajo de manera 
continuada o interrumpidamente tendrá derecho a la parte proporcional de dicho 
beneficio. Adicionalmente. la Compañía registra un pasivo por terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por la Compañía o por el trabajador. 
consistente en el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados en la Compañía. 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021. el pasivo por beneficios post- empleo representa 
el valor actual de las obligaciones por jubilación patronal y bonificación por desahucio 
(no fondeadas). establecido por un perito independiente debidamente calificado en 
función del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método. los 
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio. Tomando en consideración el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor del dinero a través del tiempo. el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de la pensión 
 
Hipótesis actuariales 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Compañía registró la provisión por las 
obligaciones por beneficios post empleo con base a un estudio actuarial preparado 
por un profesional independiente utilizando el método actuarial de Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado. basado en las siguientes hipótesis actuariales: 
 
 

 2022 2021    
Tasa de descuento 5.71% 3.07% 
Tasa esperada de incremento salarial 1.29% 1.05% 
Tasa de rotación 26.98% 18.69% 

Tasa de mortalidad e invalidez 
Tabla IESS 

2002 
Tabla IESS 

2002 

 

161



Azzorti Venta Directa S.A. 
 

59 

 

Análisis de sensibilidad 
 
La Compañía ha obtenido su análisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado 
por un perito calificado independiente en el cual se han considerado que los 
supuestos actuariales con mayor afectación en el cálculo de las provisiones para 
obligaciones post-empleo por jubilación patronal y desahucio son la tasa de 
descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha considerado un rango 
de +/- el 0.50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado internacionalmente. 
 
 
Un cuadro de las hipótesis para determinar el análisis de sensibilidad es como sigue: 
 
 Jubilación Patronal  Desahucio 

 2022 2021  2022 2021 
Tasa de descuento:      

-0.50%  (17.990)  (29.203)  (4.419)  (7.783) 
Base     

0.50%  19.588  32.031   4.654      8.340       
Tasa de incremento salarial:     

0.50% 20.376  32.534  4.376 32.534  
Base     

-0.50%  (18.829)  (29.901)  (4.190)  (7.429)      
Rotación:     

0.50%         (9.492)         (14.524)            1.854            1.068  
Base     

-0.50% 9.870 15.119   (1.879)  (1.076)       
 
 
El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de 
la variación real en la obligación por beneficios definidos. puesto que es poco 
probable que los cambios en las hipótesis se produzcan en forma aislada unos de 
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 
 
 
Pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio 
 
El detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilación 
patronal y bonificación por desahucio al y por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2022 y 2021. fue el siguiente: 

 

 

 

2022 
 Pasivo 

Efectivo 
Patrimonio 

Efecto en el 
estado de   

Obligación 
por 

(Ganancias) 
Pérdidas 
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Beneficios 
Definidos 

actuariales 
no 

realizadas 

resultados 
integrales 

     
Jubilación Patronal:     

Saldo al inicio del año 352.208 - - - 
Costo laboral 98.384 - - 98.384 
Costos financieros 10.910 - - 10.910 
Ganancia actuarial por cambios y ajustes  (97.160) - (97.160) - 
Reducciones y liquidaciones anticipadas (106.088)  (106.088) - 

 258.254 - (203.248) 109.294      
Desahucio:     

Saldo al inicio del año 218.219 - - - 
Costo laboral 47.967 - - 47.967 
Costos financieros 6.699 - - 6.699 
Pérdida actuarial por cambios y ajustes (25.646) - (25.648) - 
Beneficios pagados (68.918) (68.916) - - 

  178.321 (68.916) (25.648) 54.666 
Total 436.575 (68.916) (228.896) 163.960 

 

2021 
 Pasivo 

Efectivo 

Patrimonio 
Efecto en el 
estado de 
resultados 
integrales 

  

Obligación 
por 

Beneficios 
Definidos 

(Ganancias) 
Pérdidas 

actuariales 
no 

realizadas      
Jubilación Patronal:     

Saldo al inicio del año 335.190 - -  

Costo laboral 78.904 - - 78.904 
Costos financieros 10.223 - - 10.223 
Ganancia actuarial por cambios y ajustes  (1.193) - (1.193) - 
Reducciones y liquidaciones anticipadas (70.916) - (70.916) - 

 352.208 - (72.109) 89.127      
Desahucio:     

Saldo al inicio del año 156.845 - - - 
Costo laboral 32.801 - - 32.801 
Costos financieros 4.809 - - 4.809 
Pérdida actuarial por cambios y ajustes 55.149 - 55.149 - 
Beneficios pagados (31.385) (31.385) - - 

  218.219 (31.385) 55.149 37.610 
Total 570.427 (31.385) (16.960) 126.737 

 
El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en 
función del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método. los 
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio. Tomando en consideración el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor del dinero a través del tiempo. el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de la pensión. 
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26. Patrimonio de los Socios 

 
Capital social 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021. el capital social está constituido por 1.929.591 y 
1.426.651 acciones ordinarias respectivamente. nominativas e indivisibles. 
autorizadas. suscritas y en circulación con un valor nominal de un dólar cada una.  
 
El 29 de diciembre del 2021 en Junta General Extraordinaria Universal de 
Accionistas se aprobó el aporte por US$ 499.940 de Golden Power NZ LP como 
aporte futura capitalizaciones. Mediante escritura de aumento de capital suscrito y 
pagado del 27 de enero del 2022 Se procede a inscribir en el Registro Mercantil del 
Cantón Quito el 18 de febrero de 2022. 
 
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y universal de Accionistas de fecha 9 
de diciembre de 2021. la Junta General de Accionistas de manera unánime. 
resuelven ratificar los aportes realizados por Golden Power NZ LP. accionista de la 
Compañía y el registro de los mismos por la suma de un millón trecientos noventa y 
nueve mil ochocientos ochenta y nueve dólares se los Estados Unidos de América 
(1.399.889). en las cuentas de patrimonio registradas en el mes de octubre de 2021. 
 
Aporte para futura capitalización 
 
El 29 de noviembre del 2022 en Junta General Extraordinaria Universal de 
Accionistas se aprobó nuevos montos por los aportes futuras capitalizaciones 
realizados durante el año. por US$1.999.865 realizados por Golden Power NZ LP. 
 
Reserva legal 
 
De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad anual. debe transferirse una 
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por 
lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para 
absorber pérdidas. 
 
 

27. Eventos subsecuentes 
 
Entre la fecha de reporte al 31 de diciembre de 2022 y la fecha de autorización de los 
presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinión de la 
Gerencia de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los Estados 
Financieros. 
 

28. Autorización de los estados financieros 
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Los estados financieros adjuntos de Azzorti Venta Directa S.A.. por el año terminado 
al 31 de diciembre de 2022 han sido autorizados para su emisión el 30 de mayo de 
2023 y. serán aprobados de manera definitiva en la Junta de Accionistas de acuerdo 
a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías. Valores y Seguros del 
Ecuador. 

 
 
 
 
 
 
 
   

Magdalena Marcillo  Edgar Colcha 
Apoderada Especial  Contador General 
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Informe de los Auditores Independientes 
 
 
A los señores Accionistas de 
  Azzorti Venta Directa S.A. 
 
 
Opinión  
 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Azzorti Venta Directa S.A., en adelante 
“la Compañía” que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2023 
y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los 
estados financieros que incluye información material sobre políticas contables. 
 
En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos materiales, la situación financiera de Azzorti Venta Directa S.A. al 31 
de diciembre de 2023, así como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por 
el año terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). 
 

Fundamento de la opinión de auditoría 
 

Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en la sección 
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los estados financieros” de nuestro 
informe. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética emitido 
por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA, por sus siglas en 
inglés), junto con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoría de los 
estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con otras responsabilidades éticas de 
acuerdo con el Código de Ética del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión. 
 

Énfasis  
 

Negocio en marcha 
 

Como se menciona en la Nota 1.3, los estados financieros adjuntos fueron preparados 
considerando que la Compañía continuará como negocio en marcha. Al 31 de diciembre de 
2023, generó capital de trabajo negativo de US$(2,099,625), y mantiene pérdidas 
acumuladas por US$(1,719,474). El futuro de la Compañía dependerá de la habilidad de su 
Administración para obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus 
operaciones, así como generar operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen 
ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de los montos de los activos y 
pasivos, que podrían resultar de esta incertidumbre. Nuestra opinión no se modifica con 
respecto a este asunto. 
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Incumplimiento de indicador en la Oferta Pública de Papel Comercial:   
 
Como se menciona en el Informe sobre la Información Suplementaria, la Compañía incumplió 
en el indicador activos reales sobre pasivos, requerido de acuerdo a lo establecido en la 
escritura de emisión de papel comercial. El Prospecto de Oferta Pública de Papel Comercial 
no establece sanciones específicas dado dicho incumplimiento, así también, la Compañía se 
encuentra evaluando el incumplimiento y las posibles soluciones relacionadas. Los estados 
financieros no incluyen ningún ajuste que pudiera resultar de la resolución de esta 
incertidumbre. No se modifica nuestra opinión con respecto a este asunto. 
 

Asuntos claves de auditoría  
 

Los asuntos clave de auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron 
de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros del período actual. 
Estos asuntos se abordaron en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en 
su conjunto y al formular nuestra opinión al respecto, y no expresamos una opinión por 
separado sobre estos asuntos. 
 
1. Reconocimiento de ingresos 
  

 Asunto clave de auditoría 

 

La cantidad de ingresos reconocidos en el ejercicio corresponden a la venta de 
una amplia gama de bienes (ropa, joyería, perfumes, productos de hogar) y 
demás productos relacionados con las actividades de comercio por catálogo, con 
alta transaccionalidad y que requiere acuerdos contractuales específicos en 
relación a los precios pactados y los montos y plazos involucrados. 

  
 Revelaciones relacionadas 

 

En la Nota 4.6 de los estados financieros se incluyen las revelaciones de la 
Compañía sobre el reconocimiento de ingresos, lo que explica específicamente 
las ventas de bienes se realizan generalmente al amparo de contratos celebrados 
con clientes (pedidos a través de la página web y pedidos de asesores), en los 
cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, 
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantías, entre otros). 

  
 Respuesta de auditoría 

 

Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir el riesgo de error material en 
relación con el reconocimiento de ingresos, incluyeron: 1. Pruebas sustantivas, 
verificación de la integridad de la facturación y su registro contable 2. 
Conciliación de reportes versus estados financieros, 3. Pruebas analíticas 
sustantivas, Evaluación de la base de recaudos para analizar los valores 
ingresados por concepto de ventas en estados de cuenta, 4. Pruebas de corte de 
ingresos, identificamos cada punto de emisión de facturas y seleccionamos la 
documentación de cierre del período para validar el corte de ingresos y su 
contabilización adecuada, 5. Comprendimos y analizamos el proceso de registro 
de ingresos y seleccionamos una muestra para evidenciar la existencia, 
ocurrencia, exactitud y reconocimiento adecuado de los ingresos,  
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Otra información 
 
La Administración de la Compañía es responsable de la otra información. La otra información 
comprende el informe anual de la gerencia general. Se espera que este informe esté 
disponible después de la fecha de nuestro informe. 
 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra información es materialmente errónea 
con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoría o de lo 
contrario parece que existe una incorrección material. Si, con base a nuestra revisión del 
informe anual que la Administración presentará a la Junta de Accionistas, llegamos a la 
conclusión de que existe una incorrección material de esta otra información, estamos 
obligados a informar sobre ese hecho a los encargados de la Alta Administración de la 
Compañía.  
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no expresamos 
ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 
 
Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros 
 
La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), y de control interno que la Administración considere necesario 
para permitir la preparación de estos estados financieros libres de errores materiales, debido 
a fraude o error.  En la preparación de los estados financieros, la Administración es 
responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en 
marcha, revelando, según corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y 
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administración intente 
liquidar la Compañía o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo. 
 
Los miembros de la Administración son responsables de supervisar el proceso de información 
financiera de la Compañía. 
 
Responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros 
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error y emitir un informe de 
auditoría que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, 
pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría (NIA) siempre detecte un error material cuando este exista. Los errores 
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales, siempre y cuando de 
manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones económicas de 
los usuarios basados en dichos estados financieros. 
 
Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de los 
estados financieros se encuentra en el Apéndice al Informe de los Auditores Independientes 
adjunto. 
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 
 
Nuestros informes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de 
retención y percepción de la Compañía y sobre la información financiera suplementaria por 
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, se emiten por separado. 
 
 
 
 
 
 
Mayo 30, 2024       Angélica Jácome – Socia 
RNAE No. 193        
Quito, Ecuador  
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes 
 
Como parte de una auditoría basada en las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), ejercemos un 
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoría. Nosotros 
también: 
 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material en los estados financieros, ya 
sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a 
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es 
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusión, falsificación, 
omisiones intencionales, falseamiento o la elusión del control interno.  
 

• Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.  

 

• Evaluamos las políticas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y 
revelaciones relacionadas que hayan sido efectuadas por la Administración.  

 

• Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administración de la Compañía del supuesto 
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o no relaciones 
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe 
una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro informe de 
auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son 
insuficientes, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos futuros 
o condiciones pueden causar que la Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha. 

 

• Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos, 
en una forma que logre una presentación razonable.  

 
Nos comunicamos con los encargados de la Administración de la Compañía en relación, entre otras 
cosas, al alcance y el momento de la auditoría y los resultados de auditoría importantes, incluidas 
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoría. 
 
También proporcionamos a los encargados de la Administración de la Compañía una declaración de 
que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia y les hemos 
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia y, si es 
aplicable, las medidas tomadas para evitar la pérdida de independencia.  
 
A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administración de la Compañía, determinamos 
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoría de los estados financieros del período 
auditado y por lo tanto son los asuntos clave de auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro 
informe de auditoría a menos que la Ley o el Reglamento se oponga a la divulgación pública sobre el 
asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser 
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.  
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1. IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA 
 

• Nombre de la entidad. 
Azzorti Venta Directa S.A. 
 

• RUC de la entidad. 
1792369487001 
 

• Domicilio de la entidad. 
Juan Barrezueta N77-28 Y Joaquín Mancheno 
 

• Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima 
 

• País de incorporación de la entidad 
Ecuador 
 

• Descripción de la entidad. 
 

Azzorti Venta Directa S.A., en adelante “La Compañía”, fue constituida el 6 de 
marzo de 2012. Su objetivo principal es la compra - venta, fabricación, 
importación y comercialización a través de sistemas de redes de venta directa, 
venta al detal o por la modalidad de venta por catálogo de toda clase de 
mercancías para el hogar. 
 
Azzorti Venta Directa S.A., forma parte del grupo de empresas Azzorti By Dupree, 
cada una de las empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su 
cargo una o más etapas de producción, distribución y venta de los productos. Las 
operaciones de la Compañía corresponden mayormente a la distribución y venta 
de productos fabricados por las compañías relacionadas domiciliadas en 
diferentes partes del mundo. En consecuencia, las actividades de la Compañía y 
sus resultados dependen principalmente de las vinculaciones y acuerdos 
existentes con el resto de las compañías del referido grupo económico.  
 

• Naturaleza de las operaciones de la entidad. 
 
El objeto social de la Compañía se relacionada fundamentalmente con 
actividades de compra venta, importación y comercialización a través de 
sistemas de redes de venta directa, venta al detal, o por la modalidad de venta 
por catálogo de toda clase de mercancías para el hogar, damas, caballeros y 
niños en general, perfumes, artículos para el hogar, regalos., juguetes artículos 
relacionados con la salud, cosmética, productos nutricionales, accesorios de 
mujer, gafas, relojes, bisutería, ropa, prendas de vestir, calzado, productos para 
la belleza femenina y cualquier otro con el objeto mencionado. 
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1.1. Cierre de la Planta de Tambillo 
 

Con fecha 18 de mayo de 2022 la Junta General Extraordinaria y Universal de 
Accionistas de la Compañía resolvió aprobar el cierre de la planta ubicada en 
Tambillo, cantón Mejía, conocida esta decisión, la Compañía empezó a 
trabajar en la   ejecución de proyectos y planes de contingencia. A finales del 
mes de octubre la Compañía comunicó a sus empleados, la decisión de 
suspender definitivamente las operaciones, esta decisión implicó la 
desvinculación de 46 empleados y hasta la fecha de emisión de los estados 
financieros adjuntos representó efectuar pagos por US$330.165 por concepto 
de beneficios a empleados (jubilación y desahucio), beneficios sociales y 
despidos intempestivos de los cuales se provisionaron US$179.242 en el 2022. 

 

A continuación, se presenta un resumen de los gastos por cierre de planta: 
 

Nombre del accionista 2023 2022 
   

Deterioro por Inventario de Materia Prima (nota 17) - 111,418 

Deterioro Adecuaciones y Máquinas y Equipos (nota 18) 10,369 243,089 
Provisión por desmantelamiento (nota 22) - 184,297 

   
Total 10,369 538,804 

 
1.2. Situación económica del país. 

 
De acuerdo con la información de La Comisión Económica para América Latina y 
el Caribe de las Naciones Unidas (Cepal) estima que la tasa media de crecimiento 
económico en América Latina y el Caribe en 2023 será del 1,3%, esto se desglosa 
en solo un 1% para América del Sur, 3% para América Central y 3,3% para el 
Caribe. 
 
En el Ecuador en mayo de 2023 el Centro de Operaciones de Emergencias (COE) 
Nacional se acogió a la decisión de la Organización Mundial de la Salud (OMS) de 
poner fin a la emergencia en salud pública de importancia internacional, decisión 
adoptada posterior a la aprobación del informe técnico presentado por el 
Ministerio de Salud Pública (MSP), en el que resuelve que el país tiene un alto 
nivel de inmunidad, stock suficiente de vacunas y un proceso exitoso de 
inmunización. Además de tener una gestión apropiada para casos clínicos en los 
establecimientos de salud, lo cual contribuye al desarrollo de la economía del 
país. 
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De acuerdo con Asobanca Asociación de Bancos del Ecuador, el Banco Central del 
Ecuador (BCE) se proyectaba que el año 2023 se cierre con un crecimiento del 
1,5%, y 0,8% en 2024. Sin embargo, con fecha 19 de diciembre de 2023 de acuerdo 
con Primicias periodismo comprometido, el Banco Central del Ecuador (BCE) 
estableció el crecimiento apenas el 0.4% en el tercer trimestre de 2023, mientras 
que el Producto Interno Bruto (PIB) disminuyó en 1,3% en el mismo período, 
asimismo, la economía del Ecuador se verá afectada en el año 2024, debido a 
diferentes hechos económicos, tales como el cierre del bloque petrolero ITT con 
un 14% de la producción nacional, cortes de luz, reforma energética, posibles 
acuerdos comerciales con China, Costa Rica y Corea del Sur, venta de oro y 
reforma tributaria. 
 

1.3. Déficit en el capital de trabajo y pérdidas acumuladas. 
 
Como se desprende de los estados financieros al 31 de diciembre del 2023 y 2022, 
Azzorti Venta Directa S.A. reporta un déficit de capital de trabajo por 
US$2,099,625 y US$1,623,492 respectivamente; y pérdidas acumuladas por 
US$1,719,474 y US$1,456,573 respectivamente. Esta situación se produce 
principalmente por saldos por pagar a acreedores comerciales y otras cuentas 
por pagar superiores a los mantenidos en cuentas por cobrar comerciales. 
 
• Apoyo continuo de sus accionistas hasta que alcance equilibrio financiero 

y patrimonial. 

 

• El 29 de noviembre del 2022 en Junta General Extraordinaria Universal de 

Accionistas se aprobó nuevos montos por los aportes futuras 

capitalizaciones realizados durante el año, por US$1.999.865 realizados 

por Golden Power NZ LP. 

 

• Se espera que en el año 2024 presente una leve recuperación de acuerdo 

los mecanismos implementados para reestablecer el equilibrio en el 

mercado ecuatoriano. 

 
• La compañía tiene como política en estos últimos años, cumplir con los 

plazos establecidos de pagos a los proveedores relacionados y no 

relacionados del exterior 

 
• Una estrategia comercial para el año 2024, es garantizar nuevos productos 

con precios diferenciados por calidad en el catálogo, que generen más 

atracción en el mercado  

 
• Se efectuará un análisis minucioso de los perfiles para las asesoras lideres 

(fórmula ideal) que garantice el incremento de ventas, una cobranza al 

94% una vez terminada la campaña y, mejorar el vínculo con el cliente para 

mantener e incrementar  
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• Mejorar el líder list mediante una producción con costos ideales, 

generando un precio más competitivo en el mercado 

 
• Tener un óptimo nivel de inventario, mejorando los modelos estadísticos 

en función de la demanda para reaccionar de manera oportuna en la 

sobreventa o faltante de producto y lograr una en el índice de liquidez  

 

• Mantener la eficiencia en el gasto 
 

2. IMPORTANCIA RELATIVA. 
 
La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su 
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 
 

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 
 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciada a 
su nota. 
 

4. POLÍTICAS CONTABLES MATERIALES. 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función 
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2023, y aplicadas de manera uniforme a todos 
los años que se presentan en los estados financieros. 
 

4.1. Bases de presentación. 
 

Los presentes estados financieros de Azzorti Venta Directa S.A. han sido 
preparados íntegramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de 
diciembre de 2023. 
 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La 
preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables 
críticas. También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio 
en el proceso de aplicación de sus políticas contables.  En la Nota 5, se revelan 
las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las 
hipótesis y estimaciones son materiales para los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración. 
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4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación. 
 
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en 
inglés) ha emitido los siguientes pronunciamientos contables: 
 
a. Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones adoptadas a partir del 

01 de enero de 2023 
 

Las siguientes modificaciones entrarán en vigor para el período que 
comienza el 01 de enero de 2023: 
 

• NIIF 17 Contratos de Seguro; 

• Revelación de las políticas contables (modificaciones a la NIC 1 
Presentación de estados financieros y Documento de Práctica No. 2 
Realización de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa); 

• Definición de estimaciones contables (modificaciones a la NIC 8 
Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores);  

• Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos derivados de 
una sola transacción (modificaciones a la NIC 12 Impuestos sobre las 
ganancias); y 

• Reforma Fiscal Internacional – Reglas Modelo del Pilar Dos 
(Modificación de la NIC 12 Impuestos sobre la Renta, con efecto 
inmediato después de la emisión de las modificaciones y 
retroactivamente).  

 
Estas modificaciones a diversas Normas de Contabilidad NIIF son 
obligatoriamente efectivas para los ejercicios sobre los que se informa que 
comiencen a partir del 01 de enero de 2023. Véanse las notas 
correspondientes para obtener más detalles sobre cómo afectaron las 
modificaciones de la Compañía: 

 
Norma Resumen 

    
NIIF 17 
Contratos de 
seguro 

La NIIF 17 fue emitida por el IASB en 2017 y sustituye 
a la NIIF 4 para el ejercicio anual sobre el que se 
informa a partir del 1 de enero de 2023.  
 
La NIIF 17 introduce un enfoque coherente a nivel 
internacional para la contabilización de los contratos 
de seguro. Antes de la NIIF 17, existía una diversidad 
significativa en todo el mundo en relación con la 
contabilización y la revelación de los contratos de 
seguro, y la NIIF 4 permitía seguir muchos enfoques 
contables anteriores.  
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Norma Resumen 

    
Dado que la NIIF 17 se aplica a todos los contratos de 
seguro emitidos por una entidad (con exclusiones de 
alcance limitado), su adopción puede tener un efecto 
en entidades no aseguradoras como Azzorti Venta 
Directa S.A. La Compañía ha llevado a cabo una 
evaluación de sus contratos y operaciones y ha llegado 
a la conclusión de que la adopción de la NIIF 17 no ha 
tenido ningún efecto en los estados financieros 
anuales consolidados la Compañía. 

  
Revelación de 
las políticas 
contables 
(modificaciones 
a la NIC 1 
Presentación de 
estados 
financieros y 
Documento de 
Práctica No. 2 
Realización de 
Juicios sobre 
Materialidad o 
Importancia 
Relativa); 

En febrero de 2021, el IASB publicó modificaciones a 
la NIC 1 y Documento de Práctica No. 2. Las 
modificaciones tienen por objeto hacer que la 
información sobre la política contable sea más 
informativa sustituyendo el requisito de revelar 
«políticas contables significativas» por «información 
significativa sobre la política contable». Las 
modificaciones también proporcionan orientación 
sobre las circunstancias en las que es probable que la 
información sobre la política contable se considere 
importante y, por lo tanto, deba divulgarse.  
 
Estas modificaciones no tienen ningún efecto sobre la 
valoración o presentación de ninguna partida de los 
estados financieros de la Compañía, pero sí sobre la 
revelación de las políticas contables de la Compañía. 

   
Definición de 
Estimaciones 
Contables 
(Modificaciones 
a la NIC 8 
Políticas 
Contables, 
Cambios en las 
Estimaciones 
Contables y 
Errores) 

Las modificaciones a la NIC 8, que añadieron la 
definición de estimaciones contables, aclaran que los 
efectos de un cambio en una técnica de entrada o de 
medición son cambios en las estimaciones contables, 
a menos que resulten de la corrección de errores de 
ejercicios anteriores.  Estas modificaciones aclaran la 
forma en que las entidades distinguen entre cambios 
en la estimación contable, cambios en la política 
contable y errores de ejercicios anteriores. 
 
Estas modificaciones no tuvieron ningún efecto en los 
estados financieros de la Compañía. 

  
Impuestos 
diferidos 
relacionados 
con activos y 
pasivos 
derivados de 

En mayo de 2021, el IASB publicó modificaciones a la 
NIC 12, que aclaran si la exención de reconocimiento 
inicial se aplica a ciertas transacciones que dan lugar 
a que tanto un activo como un pasivo se reconozcan 
simultáneamente (por ejemplo, un arrendamiento en 
el alcance de la NIIF 16). Las modificaciones 
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Norma Resumen 

    
una sola 
transacción 
(Modificaciones 
a la NIC 12 
Impuestos sobre 
las ganancias) 

introducen un criterio adicional para la exención del 
reconocimiento inicial, en virtud del cual la exención 
no se aplica al reconocimiento inicial de un activo o 
pasivo que, en el momento de la transacción, da lugar 
a diferencias temporarias iguales imponibles y 
deducibles. 
 
Estas modificaciones no han tenido ningún efecto en 
las cuentas anuales (consolidadas) de la Compañía. 

  
Reforma Fiscal 
Internacional – 
Reglas Modelo 
del Pilar Dos 
(Modificación 
de la NIC 12 
Impuestos sobre 
la Renta) 

En diciembre de 2021, la Organización para la 
Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE) 
publicó un borrador de marco legislativo para un 
impuesto mínimo global que se espera que sea 
utilizado por jurisdicciones individuales. El objetivo 
del marco es reducir el traslado de beneficios de una 
jurisdicción a otra con el fin de reducir las 
obligaciones fiscales globales en las estructuras 
corporativas. En marzo de 2022, la OCDE publicó una 
guía técnica detallada sobre el Pilar Dos de las 
normas. 
 
Las partes interesadas expresaron su preocupación al 
IASB sobre las posibles implicaciones en la 
contabilidad del impuesto sobre la renta, 
especialmente en la contabilización de los impuestos 
diferidos, derivadas de las normas modelo del Pilar 
Dos. El 23 de mayo de 2023, el IASB publicó las 
Enmiendas finales (las Enmiendas) de la Reforma 
Fiscal Internacional – Reglas Modelo del Pilar Dos, en 
respuesta a las preocupaciones de las partes 
interesadas. Las modificaciones introducen una 
excepción obligatoria para las entidades del 
reconocimiento y revelación de información sobre 
activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados 
con las reglas modelo del Pilar Dos. La excepción 
entra en vigor de forma inmediata y retroactiva. Las 
modificaciones también establecen requisitos 
adicionales de información a revelar con respecto a 
la exposición de una entidad a los impuestos sobre las 
ganancias del Pilar Dos. 
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Norma Resumen 

    
La Administración de Azzorti Venta Directa S.A. ha 
determinado que la Compañía no se encuentra dentro 
del alcance de las Reglas Modelo del Pilar Dos de la 
OCDE y que la excepción al reconocimiento y 
revelación de información sobre activos y pasivos por 
impuestos diferidos relacionados con los impuestos 
sobre la renta del Pilar Dos no es aplicable a la 
Compañía. 

 
b. Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas que aún no han entrado en 

vigor 
 

Hay una serie de normas, modificaciones a las normas e interpretaciones 
que han sido emitidas por el IASB y que son efectivas en ejercicios contables 
futuros y que la Compañía ha decidido no adoptar anticipadamente.  
 
Las siguientes modificaciones entrarán en vigor para el período que 
comienza el 1 de enero de 2024: 

 

• Pasivo en una venta y arrendamiento posterior (modificaciones a la 
NIIF 16 Arrendamientos);  

• clasificación de los pasivos como corrientes o no corrientes 
(modificaciones a la NIC 1 Presentación de Estados Financieros);  

• Pasivos no corrientes con convenios (Modificaciones a la NIC 1 
Presentación de Estados Financieros); y  

• Acuerdos de Financiación con Proveedores (Modificaciones a la NIC 7 
Estado de Flujos de Efectivo  y a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: 
Información a Revelar)  

 
Las siguientes modificaciones entrarán en vigor para el período que 
comienza el 1 de enero de 2025: 

 

• Falta de Intercambiabilidad (Modificaciones a la NIC 21 Efectos de las 
Variaciones en los Tipos de Cambio)  

 
En la actualidad, la Compañía está evaluando el impacto de estas nuevas 
normas contables y sus modificaciones. La Compañía no cree que las 
modificaciones de la NIC 1 tengan un impacto material en la clasificación 
de sus pasivos, ya que la característica de conversión en sus instrumentos 
de deuda convertible está clasificada como un instrumento de patrimonio 
y, por lo tanto, no afecta a la clasificación de su deuda convertible como 
un pasivo no corriente. La Compañía no espera que ninguna otra norma 
emitida por el IASB, pero que aún no ha entrado en vigor, tenga un impacto 
material en la Compañía. 
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4.3. Moneda funcional y de presentación. 
 
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. 
La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América. 
 

4.4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 
 
En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese período. 
 

4.5. Efectivo en caja y bancos 
 

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depósitos a 
la vista en bancos y depósitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales 
de tres meses o menos. Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal. 
 

4.6. Ingresos por actividades ordinarias. 
 
Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compañía sigue un 
proceso de 5 pasos: 
 
1. Identificación del contrato con un cliente. 
2. Identificación de las obligaciones de desempeño. 
3. Determinación del precio de transacción 
4. Asignación del precio de transacción a las obligaciones de desempeño. 
5. Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempeño 

se cumplen. 
 
El precio total de la transacción para un contrato se asigna entre las distintas 
obligaciones de desempeño basado en los precios de venta relativamente 
independientes. 
 
La Compañía a menudo realiza transacciones que involucran una gama de ventas 
y servicios cuyos servicios se reconocen o en un momento determinado o a lo 
largo del tiempo conforme cumple con las obligaciones de desempeño al 
transferir los derechos de los equipos y servicios prometidos a sus clientes. 
 
De manera similar, si la Compañía cumple con una obligación de desempeño 
antes de recibir la contraprestación, reconoce un activo de contrato o una cuenta 
por cobrar en su estado de situación financiera, dependiendo de si se requiere 
algo más que el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento. 
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Ventas de bienes: la generación de ingresos ordinarios proviene principalmente 
de la venta de bienes (ropa, joyería, perfumes, productos de hogar) a través de 
catálogos. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes 
vendidos, y no hay obligaciones de desempeño no separables pendientes de 
cumplirse. 
 
Las ventas de bienes se realizan generalmente al amparo de contratos celebrados 
con clientes (pedidos a través de la página web y pedidos de asesores), en los 
cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, 
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantías, entre otros). 
 
No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un 
periodo promedio de cobro reducido. El cual está de acuerdo a prácticas 
normales de mercado. 
 

4.7. Costo de ventas. 
 
El costo de las ventas está basado en el costo promedio ponderado de los 
inventarios a la fecha de venta. El costo de ventas incluye costos relacionados 
con materias primas utilizadas en el proceso de producción, mano de obra 
(salarios y otros beneficios) depreciación de maquinaria, equipo y otros costos, 
incluyendo combustible, energía eléctrica, mantenimiento de equipo e 
inspección; costos relacionados con la compra de bienes y servicios utilizados 
para el proceso de venta de los productos de la Compañía y costos relacionados 
para el proceso de venta de la Compañía 
 

4.8. Gastos. 
 
Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida. Los gastos se 
imputan a la cuenta de resultados en función del criterio del devengado, es decir, 
al momento de utilizar el servicio o producto, o conforme se incurren, 
independientemente de la fecha en la que se realiza el pago. 
 

4.9. Instrumentos financieros. 
 
Reconocimiento y baja 
 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte 
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero. 
 
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero 
y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo 
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela 
o vence. 
 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en 
que ocurre la transacción. 
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Clasificación y medición inicial de los activos financieros 
 
Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los 
costos de la transacción (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por 
cobrar - comerciales que no contienen un componente significativo de 
financiamiento y son medidos al precio de la transacción de acuerdo con las 
disposiciones de la NIIF 15. 
 
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorías: 
 
− A costo amortizado 
− A valor razonable con cambio en resultados 
− A valor razonable con cambio en otros resultados integrales 
 
En los períodos presentados la Compañía no tiene activos financieros clasificados 
a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales, 
respectivamente. 
 
La clasificación está determinada por: 
 
− El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos 

financieros; y, 
− Las características contractuales de los flujos de efectivo. 
 
La administración determina la clasificación de sus activos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial. 
 

Reconocimiento posterior de los activos financieros 
 

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuación: 
 

Activos financieros a costo amortizado 
 
Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con 
las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio 
en resultados): 
 

• se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener 
los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; y, 

 
• los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de 

efectivo que son únicamente pagos de principal e intereses sobre el 
principal pendiente. 

 

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando 
el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del 
descuento es irrelevante. El efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por 
cobrar - comerciales y la mayoría de las otras cuentas por cobrar se incluyen en 
esta categoría de instrumentos financieros. 
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Deterioro de los activos financieros 
 
Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan información prospectiva para 
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia 
esperada. 
 
Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluían cuentas por 
cobrar - comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos según la NIIF 
15. 
 
El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compañía 
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compañía 
considera una gama más amplia de información al evaluar el riesgo de crédito y 
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las 
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que 
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del 
instrumento. 
 
Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distinción entre: 
 
- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la 

calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo 
de crédito (‘Etapa 1’); y, 

 
- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad 

crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es 
bajo ("Etapa 2"). 

 
- "Etapa 3" cubriría los activos financieros que tienen evidencia objetiva de 

deterioro a la fecha de reporte. 
 
Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera 
categoría, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida 
del activo” se reconocen para la segunda categoría. 
 
La medición de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida 
aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentación 
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medición 
de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha 
aumentado. La Compañía determina que el riesgo de crédito de un activo 
financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de 
crédito bajo a la fecha de presentación. No obstante, la Compañía siempre 
efectúa una medición de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de 
vida para las cuentas por cobrar - comerciales y los activos del contrato sin un 
componente de financiación significativo. 
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de 
estimación y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados 
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por 
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después 
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida 
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimación. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compañía aplicó el modelo de pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar - 
comerciales que no tienen un componente de financiación significativo. El 
cálculo de la provisión está basado en el enfoque simplificado utilizando una 
matriz de provisiones. 
 

La provisión estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales, 
considerando el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la 
vida del instrumento financiero. En el cálculo, la Compañía utiliza su experiencia 
histórica, indicadores externos e información prospectiva para calcular las 
pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de provisiones. 
 
Clasificación y medición de los pasivos financieros 
 
Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando 
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transacción, a menos que la 
Compañía haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en 
resultados. 
 
Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando 
el método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros 
designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan 
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas 
en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean 
efectivos como instrumentos de cobertura). 
 

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el 
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen 
dentro de los costos y/o ingresos financieros. 
 

Medición posterior. 
 

(a) Otros activos financieros 
 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría: 

 

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Representadas principalmente 
cuentas por cobrar a los clientes por las ventas realizadas. Estas 
transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor 
razonable. 
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(ii) Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Representadas 
principalmente cuentas por cobrar a Compañías relacionadas por la 
venta de inventarios. Estas transacciones se registran a valor nominal 
que no difiere de su valor razonable. 

 
(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por la prestación de servicios. 
 
(b) Pasivos financieros y otros pasivos financieros. 

 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
 
(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal 

que no difiere de su valor razonable, pues están contratados a las 
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones 
significativas incurridos al momento de su contratación. 
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo. Los intereses devengados se presentan en el estado 
de resultados integrales, bajo el rubro de "Gastos financieros", y los 
intereses pendientes de pago al cierre se presentan en el estado de 
situación financiera como parte del saldo de esta cuenta. 

 
Emisión de obligaciones realizada en el año 2022 con las siguientes 
características: Serie A por: US$4.000.000 a 720 días. La presente 
emisión de papel comercial será cero cupones, es decir, los valores 
serán vendidos con descuento por lo que no se abona cantidad alguna 
en concepto de intereses, ni habrá amortización de los mismos hasta 
la fecha de vencimiento de las obligaciones; en consecuencia, no 
existirá ningún tipo de cupón desprendible para pago de capital e 
intereses. En caso de que la fecha de pago ocurra en día no hábil, el 
pago será efectuado el primer día hábil siguiente. 
 
Los recursos provenientes de las emisiones se destinaron en un 100% 
para capital de trabajo, el cual consistirá en actividades destinadas 
a financiar más plazo para clientes, mejorar términos y condiciones 
con proveedores tanto en el aprovisionamiento de inventarios como 
en plazos de pago de insumos, entre otros de similar naturaleza. 

 
(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son 

obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en 
plazos menores a 120 días. 
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(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Representadas 
principalmente por el préstamo de su relacionada. Estas 
transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor 
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. 
 
Adicionalmente, corresponden a obligaciones de pago principalmente 
por deudas que se generaron por la compra de inventarios que son 
exigibles en cualquier momento por parte del acreedor. 

 
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de 
su contratación. 

 
4.10. Inventarios. 

 
Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los 
dos. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de 
los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. Cuando las 
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto realizable, 
se registra una estimación de deterioro por el diferencial del valor. En dicha 
estimación de deterioro se consideran también montos relativos a obsolescencia 
derivados de baja rotación y productos retirados del mercado. 
 
El costo de los inventarios se contabiliza como sigue: 
 
- El inventario de ropa, joyería, perfumes, productos de hogar: comprende el 

costo de adquisición más los costos adicionales necesarios para traer cada 
producto a su ubicación y condición actual, neto de cualquier descuento 
comercial u otro tipo de rebajas. 

- El inventario de productos en proceso y productos terminados: incluye todos 
los costos directamente atribuibles al proceso de producción en la parte 
correspondiente a la materia prima más la mano de obra y costos indirectos 
de fabricación, al igual que las porciones adecuadas de los gastos fijos de 
producción relacionados, con base en la capacidad operativa normal. 

- Los inventarios en tránsito: se presentan al costo de la factura más los otros 
cargos de nacionalización incurridos en las importaciones. 

 
4.11. Disponibles para la venta. 

 
Los activos corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasifican como 
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una 
operación de venta y no mediante su uso continuo. Esta condición se considera 
cumplida únicamente cuando la venta es altamente probable dentro del período 
de un año desde la fecha de clasificación y el activo (o grupos de activos para su 
disposición) está disponible para la venta inmediata en su estado actual. 
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4.12. Propiedad, maquinaria y equipos. 
 
La propiedad, maquinaria y equipos representan bienes que se usan para generar 
beneficios económicos futuros y que se espera tengan una vida útil mayor a un 
periodo y el costo se pueda determinar en forma fiable. 
 
La propiedad, maquinaria y equipos se miden inicialmente por su costo histórico. 
El costo comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después de 
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de 
importación y los impuestos no recuperables, así como cualquier costo 
directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administración. 
 
Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad y equipos 
se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como gasto del 
ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida útil o 
el rendimiento de los bienes se activan como parte de la propiedad, maquinaria y 
equipos; y, se deprecia durante la vida útil restante del activo correspondiente, o 
hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación significativa, lo que ocurra 
primero. 
 
La depreciación se reconoce sobre la base de línea recta. La depreciación de cada 
período se registra con cargo al resultado del período y se calcula en función de 
los años de vida útil estimada de los diferentes bienes. 
 
A continuación, se presenta las vidas útiles utilizadas para el cálculo de la 
depreciación para cada clase de propiedad, maquinaria y equipos: 
 

Descripción Vida útil 

  
Terrenos  
Edificios e Instalaciones 50 a 60 años 
Maquinaria y equipos 5 a 12 años 
Muebles y enseres 10 a 17 años 
Equipos de computación 3 a 5 años 

 
Los estimados de vida útil y el método de depreciación se actualizan conforme se 
requiere, pero al menos una vez al año son evaluados y de ser necesario, se ajustan 
prospectivamente. 
 
Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable 
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas 
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la 
Compañía 
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Una partida del rubro propiedad, maquinaria y equipos se da de baja al momento 
de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su 
uso o venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposición de la 
propiedad, maquinaria y equipos se determinan como la diferencia entre el 
ingreso de la disposición y el valor registrado de los activos y se reconocen en 
resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, según corresponda. 
 

4.13. Activos por derecho de uso. 
 
Medición y reconocimiento de arrendamientos como arrendatario 
 
Activo por derecho de uso 
 
En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compañía reconoce un activo por 
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general. El activo 
por derecho de uso se mide al costo, que se compone de la medición inicial del 
pasivo por arrendamiento, los costos directos iniciales incurridos por la 
Compañía, una estimación de los costos para desmantelar y eliminar el activo al 
final del período. arrendamiento y cualquier pago de arrendamiento realizado 
antes de la fecha de inicio del arrendamiento (neto de cualquier incentivo 
recibido). 
 
La Compañía deprecia los activos por derecho de uso de forma lineal desde la 
fecha de inicio del arrendamiento hasta el inicio del final de la vida útil del activo 
por derecho de uso o al final del plazo del arrendamiento. La Compañía también 
evalúa el activo por derecho de uso por deterioro cuando existen tales 
indicadores. 
 
Pasivo por arrendamiento 
 
En la fecha de inicio, la Compañía mide el pasivo por arrendamiento al valor 
presente de los pagos de arrendamiento no pagados en esa fecha, descontados 
utilizando la tasa de interés implícita de la Compañía del 10.21%. 
 
Los pagos de arrendamiento incluidos en la medición del pasivo de arrendamiento 
están compuestos por pagos fijos (incluso en sustancia fija), pagos variables 
basados en un índice o tasa (si hubieran), montos que se espera pagar bajo una 
garantía de valor residual (si hubieran) y pagos que surgen de opciones 
razonablemente seguras de ser ejercidas (si hubieran). 
 
Después de la medición inicial, el pasivo se reducirá por los pagos realizados y 
aumentará por los intereses. Se vuelve a medir para reflejar cualquier 
reevaluación o modificación, o si hay cambios en pagos fijos en sustancia. Cuando 
se vuelve a medir el pasivo por arrendamiento, el ajuste correspondiente se 
refleja en el activo por derecho de uso, o en ganancias y pérdidas si el activo por 
derecho de uso ya se reduce a cero. 
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La Compañía ha elegido contabilizar arrendamientos a corto plazo y 
arrendamientos de activos de bajo valor utilizando las exenciones prácticas, por 
lo que en lugar de reconocer un activo por derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento, los pagos en relación con estos se reconocen como un gasto en 
resultados de forma lineal durante el plazo del arrendamiento. 
 
En el estado de situación financiera, los activos por derecho de uso se han 
incluido de manera separada a la propiedad, maquinaria y equipos, y los pasivos 
por arrendamiento se han incluido como un pasivo separado de las cuentas por 
pagar - comerciales y otras cuentas por pagar. 
 
a) Amortización de los derechos de uso 
 

La Compañía ha determinado el plazo del arrendamiento como el periodo 
no cancelable de cada contrato de arrendamiento, que incluye las 
siguientes decisiones estratégicas y de negocio: a) los periodos cubiertos 
por la opción de ampliar el contrato de arrendamiento si fuera el caso; y, 
b) los periodos cubiertos por una opción para terminar el arrendamiento 
antes de culminar el plazo del contrato de arrendamiento si esa fuera la 
decisión de la administración. 
 
De acuerdo con lo antes mencionado, los plazos estimados por la 
administración de la Compañía de los derechos de uso son los siguientes: 

 

Activo identificado 
Ubicación 

Período de 
arrendamient

o (años) 
Año de terminación 

    
Oficinas / Bodegas Quito/Carcelén 5 2023 
Planta de Producción  Quito/Tambillo 6 2023 

 
4.14. Deterioro de activos de larga duración 

 
Cuando existen acontecimientos o cambios económicos circunstanciales que 
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compañía a la 
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos 
a depreciación y amortización para determinar que no existe ningún deterioro. 
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se considera 
que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente 
se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del período. 
 
El importe recuperable está definido como la cifra mayor entre el precio de venta 
neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener 
en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el 
valor presente de los flujos futuros estimados del uso continuo del activo y de su 
disposición al final de su vida útil. 
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Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles más 
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente 
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables 
se estiman para cada activo, si no es posible, para cada unidad generadora de 
efectivo al menos una vez al año. 
 
El juicio de la Administración es requerido para estimar los flujos descontados 
de caja futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar 
significativamente de los flujos de caja futuros proyectados y los valores 
relacionados derivados usando técnicas de descuento. 
 
Los activos no financieros sujetos a depreciación y amortización que sufran una 
desvalorización son revisados para su posible reversión a cada período de 
reporte. Un valor por deterioro se revierte con crédito a los resultados del 
periodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda 
el valor registrado en libros. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ninguno de los activos de vida útil prolongada 
con vida útil definida, fueron testeados por desvalorización dado que no se 
identificaron indicadores. 
 

4.15. Impuesto a la renta 
 
La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta líquida 
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido 
en los resultados del período incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto 
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o 
directamente en el patrimonio neto. 
 
i. Impuesto corriente 
 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes 
fiscales que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo 
de reporte.  

 
ii. Impuesto diferido 
 

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que 
identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos 
reconocidos a efectos de información financiera y los saldos a efectos 
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen 
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta 
de una combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no 
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. 
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El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) 
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera 
serán de aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto diferido 
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos 
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la 
determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han 
surgido de una transacción que se ha reconocido directamente en el 
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono 
al patrimonio. 
 
Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que 
es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que 
se puede compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o 
créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable 
la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar 
esas pérdidas o créditos fiscales no usados. 
 
Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se 
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de 
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto 
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por 
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias 
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma 
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que 
pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe 
neto. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados 
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su 
fecha esperada de realización o liquidación. 

 
4.16. Beneficios laborales 

 
Beneficios a los empleados a corto plazo 
 
La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus 
políticas de compensación y retención del personal. Están medidos a una base no 
descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido. 
 
Participación a trabajadores 
 
De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compañía paga a sus 
trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se 
reconoce en los resultados del período en el cual se devenga. 
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Gratificación por beneficios sociales 
 
La Compañía reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su 
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones laborales 
vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente: 
 
- Décimo tercer sueldo. -o bono navideño, es un beneficio que reciben los 

trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a una 
remuneración equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que 
hubieren percibido durante el año calendario. Los trabajadores tienen 
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte 
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban durante 
el año calendario. 

 
- Décimo cuarto sueldo. - o bono escolar es un beneficio y lo deben percibir 

todos los trabajadores bajo relación de dependencia, indistintamente de su 
cargo o remuneración. Consiste en un sueldo básico unificado vigente a la 
fecha de pago. 

 
- Fondo de reserva. - beneficio para el trabajador que preste servicios por 

más de un año que corresponde al sueldo mensual o salario por cada año 
completo posterior al primero de sus servicios. 

 
- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir 

por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo 
recibido en el mes. 

 
Vacaciones 
 
La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el 
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo según el cual 
todo empleado tendrá derecho a gozar anualmente de un período ininterrumpido 
de quince días de descanso, incluidos los días no laborables; y aquellos que 
hubieren prestado servicios por más de cinco años en la Compañía, tendrán 
derecho a gozar adicionalmente de un día de vacaciones por cada uno de los años 
excedentes o recibirán en dinero la remuneración correspondiente a los días 
excedentes, sin embargo, los días excedentes no podrán superar de quince. 
 
Beneficios post - empleo y por terminación 
 
La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de 
beneficios definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. 
La obligación legal de los beneficios permanece con la Compañía. 
 
Compañía tiene los siguientes planes por beneficios definidos:  
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Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
 
En los planes de prestación definida de la Compañía, el importe de la pensión 
que recibirá un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: 
índice de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario, 
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado 
entre veinte o veinticinco años o más años dentro de la Compañía de manera 
continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Código de 
Trabajo 
 
Además, el Código del Trabajo también establece que, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio, la Compañía bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o 
empleador. Igual bonificación se pagará en los casos en que la relación laboral 
termine por acuerdo entre las partes. 
 
El pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio reconocido en el 
estado de situación financiera es el valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor 
razonable de los activos del plan, ya que la Compañía no mantiene activos 
relacionados con el plan existente. 
 
La Administración de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de 
actuarios independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se 
basan en las tasas estándar de inflación, las tasas de rotación del personal, la 
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se 
determinan cerca del cierre de cada año con referencia a la tasa promedio de 
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en dólares americanos y cuyos 
términos se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los 
empleados hasta su vencimiento. 
 
El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas 
actuariales) que surgen en el período se reconocen en el patrimonio - otro 
resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. El 
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en 
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por 
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros. 
 
Bonos al personal 
 
Los bonos a empleados son determinados por el Gerente General y se registran 
de acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la Compañía; se 
reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se 
ocasionan. 
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Bonificación por terminación 
 
Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión de 
la Compañía de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de 
retiro. De acuerdo a la legislación laboral, el beneficio por terminación que la 
Compañía paga cuando da por terminada unilateralmente la relación laboral con 
un empleado, es el despido intempestivo. 
 
La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un 
gasto cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable 
a rescindir el vínculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes 
de la fecha normal de retiro. 
 

4.17. Capital contable, reservas 
 
Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. 
Se mide a su valor nominal. 
 
Aportes para futura capitalización. - en este grupo contable se registran los 
valores recibidos en efectivo de los accionistas de la Compañía provenientes de 
un acuerdo formal de capitalización a corto plazo. Se miden a su valor nominal. 
 
Reserva legal. - la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 
10% de la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este 
alcance, como mínimo, el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no 
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para 
aumentar el capital. 
 
Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos 
netos de las ganancias y pérdidas actuariales. 
 
Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades / 
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han 
determinado un destino definitivo y no han sido objeto de absorción por 
resolución de Junta General de Accionistas. 
 

4.18. Estado de flujos de efectivo. 
 
Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionadas con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 
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4.19. Cambios en políticas y estimaciones contables. 
 
Al 31 de diciembre de 2023, los estados financieros no presentan cambios en 
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2022. 
 

4.20. Reclasificaciones. 
 
Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2022 han sido reclasificadas para 
efectos comparativos en la presentación de los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2023 (Nota 10 y 18). 
 

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DETERMINADOS POR LA 
ADMINISTRACIÓN. 
 
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy 
pocas veces serán iguales a los resultados reales.  Estas estimaciones y supuestos son 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más 
importante efectuados por la Administración se presentan a continuación: 

 
- Provisión para cuentas por cobrar de dudosa recuperación 

 
El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 
inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce PCE 
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar entidades relacionadas. Las 
pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando 
una matriz de provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas 
crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son específicos a los 
deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, 
así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha 
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 
 
Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante 
el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el 
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de 
crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde 
el reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas 
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias 
esperadas en los próximos doce meses. 
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La evaluación de si debieran ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte o que ocurra un incumplimiento. 
 
Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento 
durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE 
esperadas en los próximos doce meses representa la porción de las PCE durante 
el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento 
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después 
de la fecha de reporte. 

 
- Valor neto realizable de los inventarios 

 
La Administración de la Compañía estima los valores netos realizables de los 
inventarios tomando en consideración la evidencia más confiable que está 
disponible a la fecha de reporte. La futura realización de estos inventarios puede 
verse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercado que pueden 
reducir los precios de venta de los productos. 

 
- Provisión por obsolescencia de inventarios 

 
Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva 
de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor 
recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas 
de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros 
de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El 
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del período. 

 
- Estimación de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos 

diferidos y tasas fiscales 
 
El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se 
basa en la evaluación de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por 
las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compañía se pueden utilizar. 
En adición se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos límites 
legales o económicos o incertidumbres existentes en el país sobre la legislación 
tributaria vigente. 
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- Vida útil de la Propiedad, planta y equipos 
 

La determinación de las vidas útiles y valores residuales de los componentes de 
vida útil definida involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si 
cambian las circunstancias. La Administración revisa estos supuestos en forma 
periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún 
cambio. Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a 
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipos. 

 
La vida útil de los activos se revisa, como mínimo, al término de cada periodo 
anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se 
contabilizarán como un cambio en una estimación contable de modo prospectivo. 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no han existido cambios en las estimaciones 
de vidas útiles de las propiedades, planta y equipos. 

 
- Suposiciones e hipótesis actuariales utilizadas en el cálculo de los beneficios 

a empleados 
 

La estimación de la Administración para el cálculo de la Obligación por Beneficios 
Definidos (OBD) se basa en un número de supuestos críticos tal como tasas de 
inflación, mortalidad, tasa de descuento y la consideración de incrementos 
futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto 
de la OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos. 

 
6. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

 
a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 
 

La Compañía está expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos 
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compañía por categoría se 
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, 
riesgo crediticio y riesgo de liquidez. 
 
La Administración de riesgos de la Compañía se coordina con la alta Gerencia y 
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compañía a corto 
y a mediano plazo al minimizar la exposición a los mercados financieros. Las 
inversiones se gestionan para generar retornos duraderos. 
 
La Compañía no se involucra activamente en la comercialización de activos 
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos 
financieros más significativos a los cuales se expone la Compañía se describen 
más adelante. 
 

b) Análisis del riesgo de mercado 
 
La Compañía está expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos 
financieros y específicamente al riesgo de tasa de interés y ciertos otros riesgos 
de precio, que son el resultado de sus actividades de operación y de inversión. 
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Sensibilidad de la tasa de interés 
 
La compañía no mantiene créditos con instituciones financieras y su fuente de 
financiamiento es a través de sus socios en caso de requerirlo. 
 
Sensibilidad de los precios 
 
La Compañía está expuesta al riesgo de precios considerando que existe 
variaciones en los precios en la materia prima debido a los factores políticos y 
naturales que pueden afectar a los cultivos tanto nacionales como del exterior, 
la Administración para minimizar el impacto mantiene una variedad de 
proveedores que cubran la demanda requerida. 
 

c) Análisis del riesgo de crédito 
 
El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus 
obligaciones bajo un instrumento financiero o un contrato con un cliente, lo que 
conlleve una pérdida financiera. La máxima exposición de riesgo crediticio por 
parte de la Compañía se limita a un monto registrado de los activos financieros 
reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuación: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
Efectivo en caja y bancos 287,237 1,038,131 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 1,623,992 2,029,426 

    
 1,911,229 3,067,557 

 
El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal según las políticas y los 
procedimientos de gestión de riesgo de crédito de la Compañía. 
 

Efectivo y depósitos mantenidos en bancos 
 

El riesgo crediticio para efectivo y equivalentes de efectivo se considera como 
insignificante, ya que las contrapartes son bancos de reconocida reputación con 
altas calificaciones otorgadas por empresas calificadoras de riesgo 
independientes, como se detalla a continuación: 
 

 2023 2022 

   
Banco Pichincha C.A. AAA / AAA- AAA / AAA- 
Banco de la Producción S.A. Produbanco AAA / AA+ AAA / AAA+ 
Banco Guayaquil S.A. AAA- / AAA AAA / AAA- 
Banco del Pacífico S.A. AAA- AA- 
JP Morgan Chase Bank, N.A. AAA- AAA 

 

(1) Calificación de riesgo otorgada por Bank Watch Rating S. A. y PCR Pacific 
Credit Ratings S. A. y Feller Rate. 
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Cuentas por cobrar comerciales 
 
La Compañía supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en 
función de un seguimiento del nivel de cobranzas; la política de la Compañía es 
tratar solo con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de 
crédito no van más allá de los 30 días. Los términos de crédito para los clientes 
están sujetos a un proceso de aprobación interno que considera determinar un 
límite y un plazo de crédito para los clientes que soliciten crédito, esto es 
alimentado en la base de datos para que todas las áreas de la Compañía puedan 
dar seguimiento a los lineamientos establecidos para cada cliente. El riesgo 
crediticio en curso se administra a través de la revisión periódica del análisis de 
antigüedad, junto con los límites de crédito por cliente. 
 
Las cuentas por cobrar comerciales se componen de un gran número de clientes 
en diversas industrias y áreas geográficas, por lo que no existe concentración de 
riesgo. La Compañía no posee garantías sobre las cuentas por cobrar comerciales 
existentes. 
 
La Compañía aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento 
de las pérdidas crediticias esperadas durante el período de vida de las cuentas 
por cobrar comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas 
partidas no tienen un componente de financiamiento significativo. 
 
Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales 
se han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen características de riesgo 
crediticio similar y se han agrupado según los días vencidos y también según la 
ubicación geográfica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en 
el perfil de pago de las ventas durante los últimos 12 meses anteriores al 31 de 
diciembre de 2023 y el 1 de enero de 2023, así como las pérdidas crediticias 
históricas correspondientes durante ese período. Las tasas históricas se ajustan 
para reflejar los factores macroeconómicos actuales y futuros que afectan la 
capacidad del cliente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el 
corto período expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores 
macroeconómicos no se ha considerado significativo dentro del período 
reportado. 
 
Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa 
razonable de recuperación. La falta de pago dentro desde el primer día a partir 
de la fecha de vencimiento de la factura y la falta de compromiso con la 
Compañía en acuerdos de pago alternativos, entre otros, se consideran 
indicadores de una expectativa no razonable de recuperación. 
 
La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre de 2023, se determinó de la siguiente manera: 
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Concepto 
Corriente 

Vencida + 120 
días 

Total  

    
Saldo en libros 1,144,557 3,595,661 4,740,218 
Provisión requerida según NIIF 9 - (3,351,601) (3,351,601) 

 
La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar -comerciales al 31 de 
diciembre de 2022 (ver nota 14), se determinó de la siguiente manera: 
  

Concepto 
Corriente 

Vencida + 120 
días 

Total  

    
Saldo en libros 1,417,234 4,473,980 5,891,214 
Provisión requerida según NIIF 9 - (4,399,843) (4,399,843) 

 
Otras cuentas por cobrar 
 
Los otros activos financieros a costo amortizado incluyen: cuentas por cobrar a 
empleados y anticipos a proveedores. 
 
La provisión por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través 
de la evaluación del método general basado en una evaluación individual de cada 
deudor. Para lo cual se ha establecido que el riesgo de crédito es bajo debido a 
que las relacionadas tienen el sustento del grupo. 
 

d) Análisis del riesgo de liquidez 
 
Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los 
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes 
de negocios con fuentes de financiamiento estables. 
 
La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigación de este 
riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administración 
de manera que la Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento 
a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez. 
 
La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo 
adecuado y un número líneas de crédito aprobadas por las instituciones 
financieras del país a tasas competitivas, en niveles acordes a la necesidad de 
sus operaciones, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados 
y reales. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los pasivos financieros no derivados que 
mantiene la Compañía tienen vencimientos tal y como se resume a continuación: 
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2023 

 Hasta doce meses 

  
Obligaciones financieras 1,057,445 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,698,950 
Pasivos por arrendamiento corto plazo - 

  

TOTAL 7,756,395 

 
2022 

 Hasta doce meses 

  
Obligaciones financieras 3,040,526 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,225,000 
Pasivos por arrendamiento corto plazo 68,094 

  

TOTAL 9,333,620 

 
7. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

 
Instrumentos financieros por categoría 
 
Un detalle de los instrumentos financieros por categoría es como sigue: 
 

Al 31 de diciembre de 2023 A costo amortizado 

  
Activo según estados de situación financiera:  
Efectivo en caja y bancos 221,873 
Inversiones Temporales 65,364 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar, neto 1,623,992 

  
 1,911,229 

  
Pasivo según estado de situación financiera:  
Obligaciones financieras 1,057,445 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,698,950 
Pasivos por arrendamiento corto plazo - 

  
 7,756,395 
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Al 31 de diciembre de 2022 A costo amortizado 

  
Activo según estados de situación financiera:  
Efectivo en caja y bancos 1,038,131 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar, neto 

2,029,426 

  
 3,067,557 

  
Pasivo según estado de situación financiera:  
Obligaciones financieras 3,040,526 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,225,000 
Pasivos por arrendamiento corto plazo 68,094 

  
 9,333,620 

 
8. POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS DE ADMINISTRACIÓN DE CAPITAL 

 
Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son: 
 
- garantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 
- proporcionar un retorno adecuado a los socios 
 
Esto lo realiza a través de fijar precios a los productos de manera conmensurada con 
el nivel de riesgo. El objetivo de la Compañía en la administración de capital es 
mantener una proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus 
operaciones. 
 
La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una 
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento 
excesivo, a continuación, el índice correspondiente: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
Total pasivos 8,949,793 11,014,393 
Menos: Efectivo en caja y bancos (221,873) (1,038,131) 

   
Deuda neta 8,727,920 9,976,262 

   
Patrimonio total 2,629,162 2,825,356 

   
Ratio de apalancamiento 100% 100% 
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9. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
 
El detalle de los ingresos de actividades ordinarias reconocidos en un momento 
determinado neto de impuesto a las ventas por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2023 y 2022 es el siguiente: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
Venta directa (1) 12,321,319 17,460,596 
Servicios complementarios (2) 710,051 1,147,994 
Exportaciones (3) 131,737 593,423 

   
  Total 13,163,107 19,202,013 

 
(1) Corresponde a ventas efectuadas a las asesoras con las que trabaja la Compañía 

a nivel nacional. 
(2) Corresponden principalmente a los costos asociados al transporte para la entrega 

de los productos a las asesoras. 
(3) Corresponden a exportaciones a compañías relacionadas. 
 

10. COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
 
El detalle de la composición del costo de las ventas y de los gastos de administración 
y ventas por los años terminados el 31 de diciembre del 2023 y 2022 es como sigue: 

 

2023 
Costo de 

venta 

Gastos de 
administración 

y ventas Total 

    
Costo de venta 6,458,649 - 6,458,649 
Gastos del personal - 3,085,136 3,085,136 
Suministro y materiales - 928,095 928,095 
Otros servicios - 1,043,813 1,043,813 
Transportes y Fletes 576,468 13,921 590,388 
Depreciaciones - 147,224 147,224 
Otros gastos - 266,438 266,439 
Honorarios - 119,978 119,978 
Servicios básicos - 111,061 111,061 
Impuestos y contribuciones - 92,514 92,514 
Mantenimiento y combustible - 28,790 28,790 
Gasto de viaje - 63,195 63,195 
Alquiler - 87,621 87,621 
Seguros - 37,220 37,220 

    
  Total 7,035,117 6,025,006 13,060,123 
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2023 
Costo de 

venta 

Gastos de 
administración 

y ventas Total 

    

2022 
Costo de 

venta 

Gastos de 
administración 

y ventas Total 
    

Costo de venta 11,094,082 - 11,094,082 
Gastos del personal - 4,094,714 4,094,714 
Suministro y materiales - 1,317,641 1,317,641 
Otros servicios - 1,170,503 1,170,503 
Transportes y Fletes 896,125 27,536 923,661 
Depreciaciones - 291,210 291,210 
Otros gastos - 177,246 177,246 
Honorarios - 155,397 155,397 
Servicios básicos - 127,446 127,446 
Impuestos y contribuciones - 105,283 105,283 
Mantenimiento y combustible - 66,482 66,482 
Gasto de viaje - 63,631 63,631 
Alquiler - 62,304 62,304 
Seguros - 39,623 39,623 
    

  Total 11,990,207 7,699,016 19,689,223 

 

11. GASTOS FINANCIEROS. 
 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 
   

Intereses por obligaciones financieras 204,247 84,767 
Otros gastos financieros 22,100 18,062 
   

  Total 226,347 102,829 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

209



 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Resumen de las Principales Políticas Contables 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

43 

12. OTROS GASTOS, NETOS. 
 

El detalle de la composición de Otros gastos, netos por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2023 y 2022 es como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 
   

Provisión por pérdidas crediticias (nota 14) 213,497 604,979 
Provisión de Glosas del SRI (1) 90 146,823 
Provisión Valor Neto de Realización (nota 17) 3,545 45,220 
Otros gastos 13,861 6,783 
Baja de inventario 1,525 9,887 
Otros ingresos (70,806) (77,293) 

   
  Total 161,712 736,399 

 
(1) Con fecha 23 de marzo de 2022 el Servicio de Rentas Internas emitió el Acta de 

Determinación Nro. DZ9-ASODETC21-00000005 con el objeto de verificar el 
cumplimiento de la obligación tributaria correspondiente al impuesto a la renta 
del ejercicio fiscal 2018. Durante el 2022 la Administración junto a su asesor 
tributario han realizado las gestiones respectivas para impugnar la resolución de 
dicha determinación, a la fecha de este informe el experto tributario espera 
tener una probabilidad baja de éxito en tres casos, la Compañía se realizó la 
provisión respectiva al cierre del 2022.
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13. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo del efectivo en caja y bancos es como 
sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
Bancos locales 217,168 1,032,226 

Banco del exterior 1,405 1,405 
Caja 3,300 4,500 

   
        221,873 1,038,131 

 

La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares estadounidenses en diversos 
bancos locales y en un banco del exterior, los fondos son de libre disponibilidad. 
 

14. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO 
 

El saldo de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2023 
y 2022, es como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

Comerciales:   
Clientes locales (asesoras)                                     (1)  4,740,218 5,891,214 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas 142,189 477,899 
Otros 93,186 60,156 
   

 4,975,593 6,429,269 

   

Menos provisión por deterioro                               (2) (3,351,601) (4,399,843) 
   

        1,623,992 2,029,426 

 

1) Las cuentas por cobrar clientes locales (asesoras) corresponden a las ventas a 
crédito a través de catálogos. 
 

2) El movimiento en la provisión por deterioro de las cuentas por cobrar se presenta 
a continuación: 

 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 
   

Saldo al inicio del año 4,399,843 5,635,513 
Cargo al gasto (Ver nota 12) 213,497 604,979 
Bajas / reverso de la provisión (1,261,739) (1,840,649) 
   

               3,351,601 4,399,843 
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El análisis de las cuentas por cobrar no deterioradas que están vencidas se 
muestra en la nota 6 (c). 

 
15. ANTICIPO A PROVEEDORES Y OTROS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 
   

Anticipo proveedores 259,811 246,154 
Material promocional                                              (1) 78,723 79,874 
Otros anticipos 31,296 32,714 
   

               369,830 358,742 

 

(1) Corresponde a pagos efectuados para la producción de catálogos. los cuales son 
utilizados para ofertar los productos en las diversas campañas. 

 
16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

 

La Compañía realiza transacciones con partes relacionadas; sin embargo. las mismas 
se efectúan en iguales términos y condiciones que las que se realizan con terceros. Al 
31 de diciembre del 2023 y 2022. mantiene saldos pendientes de cobro y de pago con 
sus empresas relacionadas según el siguiente detalle: 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 
   

Activo:   
Cuentas por cobrar compañías relacionadas (1)   

Dupree Venta Directa S.R.L. 97,380 423,104 
Azzorti Venta Directa Cía. Ltda. 36,953 42,177 
Azzorti S.R.L. 1,819 12,618 
Industrias Inca S.A.S. 6,037 - 

   

               142,189 477,899 

   
Pasivo:   
Cuentas por pagar compañías relacionadas   

Industrias Inca S.A.S. 1,880,723 1,317,637 
Dupree Venta Directa S.R.L. - 56,706 

   
               1,880,723 1,374,343 

 
Las transacciones realizadas durante los años terminados el 31 de diciembre de 2023 
y 2022 que originaron los saldos antes detallados son como sigue: 
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 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Ventas   
Dupree Venta Directa S.R.L. 161,248 555,079 
Azzorti Venta Directa Cía. Ltda. 677 36,276 
Azzorti S.R.L. 1,819 12,618 
Industrias Inca S.A.S. 114,552 6,373 

   
               278,296 610,346 

   
Compras   
Industrias Inca 2,015,336 2,010,674 
Dupree Venta Directa Srl 209,467 468,646 
Dama Jewerly Technology Inc - 5,885 

   
 2,224,803 2,485,205 

 
(1) Las cuentas por cobrar son a la vista y no devengan intereses. 
 

Los saldos pendientes al cierre del período no están garantizados y son liquidados 
en efectivo. No han existido garantías entregadas ni recibidas por cuentas por 
cobrar o pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la 
Compañía no ha registrado ningún deterioro material de cuentas por cobrar 
relacionadas con montos adeudados por partes relacionadas. Esta evaluación es 
realizada todos los años para examinar la posición financiera de parte 
relacionada en el mercado en el cual la relacionada opera. 
 
Transacciones con personal clave de la Compañía 
 
La Gerencia clave de la Compañía está constituida por los altos directivos de 
influencia significativa sobre la entidad. Durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2023 y 2022. la Compañía ha generado gastos por sueldo y 
honorarios a la gerencia clave como sigue: 

 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Sueldos y salarios 111,348 109,746 
Beneficios Sociales 59,255 78,525 

   
               170,603 188,271 
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17. INVENTARIOS 
 

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue: 
 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Materia prima                                                         (1) 127,988 318,882 
Inventario disponible para la venta 3,704,053 4,834,810 
Producto semiterminado 68,651 - 
Otros materiales 103,885 - 
Mercadería en tránsito 107,026 229,130 

   
               4,111,603 5,382,822 

 
 
   
Provisión por Valor Neto de Realización (45,752) (45,220) 
Provisión de inventario obsoleto (2,796) (3,849) 

   
               4,063,055 5,333,753 

 
(1) Debido al cierre de la planta de Tambillo la Compañía deterioro la materia 

prima por US$111,418 en el año 2022. (nota 1.1) 
 
La emisión de papel comercial está respaldada por una garantía específica 
determinada por una Prenda Comercial Ordinaria Rotativa de Inventario cuya 
cobertura es del 100% del monto de la emisión aprobado (USD 4.000.000 millones). 
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18. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO 
 
Un detalle y movimiento de la propiedad. maquinaria y equipos al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es 
como sigue: 
 

 

2023 
 Saldos al 

31/12/2022 Adiciones 
Deterioro Cierre 

(Nota 2.2) Bajas Ajustes 
Saldos al 

31/12/2023 

       
No depreciables:       
Terreno 450,000 - - - - 450,000 

       
 450,000 - - - - 450,000 

       
Depreciables:       
Edificios e Instalaciones 2,842,510 - - - - 2,842,510 
Muebles y enseres 226,083 - - (17,076) - 209,007 
Equipos de computación 93,777 1,726 - (1,170) - 95,503 
Equipos de comunicación 31,049 870 - - - 31,919 
Maquinaria y equipo 316,960 306,942 - (3,903) - 619,999 
Equipo de vigilancia 22,287 - - - - 22,287 

       
Total costo 3,982,666 309,538 - (22,149) - 4,271,225 

Menos depreciación 
acumulada (701,841) (113,025)  8,498  (806,368) 

       
Total neto 3,280,825 197,683 - (13,651) - 3,464,857 
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2022 
 

Saldos al 
31/12/2021 Adiciones 

Deterioro 
Cierre (Nota 

2.2) 

Reclasificaciones 
disponibles para la venta 

(ver Nota 5 – j) Ajustes 
Saldos al 

31/12/2022 

       
No depreciables:       
Terreno 450,000 - - - - 450,000 

       
 450,000 - - - - 450,000 

       
Depreciables:       
Edificios e Instalaciones 3,096,708 - (254,198) - - 2,842,510 
Muebles y enseres 223,917 2,166 - - - 226,083 
Equipos de computación 85,464 9,492 - -       (1,179)   93,777 
Equipos de comunicación 31,049 - - - - 31,049 
Maquinaria y equipo 542,752 23,282 (205,563) (41,702) (1,809) 316,959 
Equipo de vigilancia 22,287 - - - - 22,287 

       
Total. Costo 4,452,177 34,940 (459,761) (41,702) (2,988) 3,982,666 

Menos depreciación 
acumulada (775,150) (143,885) 216,673 - 521 (701,841) 

       
Total neto 3,677,027 (108,945) (243,088) (41,702) (2,467) 3,280,825 
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19. ACTIVOS POR DERECHO DE USO. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:  
 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Costo 687,905 687,905 
Depreciación acumulada (687,905) (647,443) 

   
 - 40,462 

 
Al 31 de diciembre del 2022, corresponde al arrendamiento de las bodegas en Quito y 
la planta de producción en Tambillo a un plazo de 5 años por un valor total de US$8.850 
y US$239.080. El valor actual neto fue calculado a una tasa del 10.02% que corresponde 
a la tasa de financiamiento del Banco Central del Ecuador para bienes de capital. La 
Compañía canceló el contrato de arrendamiento debido al cierre de la planta. La 
reestructuración de las bodegas e instalaciones implicó que el contrato de Carcelén 
finalizará en marzo de 2023.  
 
Los movimientos de activos por derecho de uso fueron como sigue: 
 
Concepto Oficinas/ 

Bodegas 
Planta de 

producción 
Total 

    
Al 31 de diciembre de 2023:    
Saldos al 31 de diciembre de 2022 32,209 8,253 40,462 
Reclasificaciones - - - 
Depreciación (32,209) (8,253) (40,462) 

    
Saldos al 31 de diciembre de 2023 - - - 

    
Al 31 de diciembre de 2022:    
Saldos al 31 de diciembre de 2021 243,546 84,871 328,417 
Reclasificaciones (82,495) (43,597) (126,092) 
Depreciación (128,842) (33,021) (161,863) 

    
Saldos al 31 de diciembre de 2022 32,209 8,253 40,462 
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20. OBLIGACIONES FINANCIERAS. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Emisión de papel comercial (1) 1,057,445 3,040,526 

   
 1,057,445 3,040,526 

 
(1) Mediante Resolución No. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2017-00023523 de fecha 28 de 

junio de 2022 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aprueba la 
emisión de obligaciones de hasta US$4.000.000 el plazo establecido es a partir 
de la fecha de emisión, sobre una base comercial de 360 días. 

 
Las obligaciones y limitaciones de endeudamiento establecidas de acuerdo con 
el prospecto de emisión son: 

 
(i) Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberán permanecer en 

niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a 
aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. La 
Compañía obtuvo 0.76 y 0.85 al 31 de diciembre de 2023 y 2022, 
respectivamente. 

(ii) Mantener durante la vigencia del programa, la relación de activos 
depurados sobre obligaciones en circulación, en una razón mayor o igual a 
1.25. La Compañía obtuvo 2.48 y 3.06 al 31 de diciembre de 2023 y 2022, 
respectivamente. 

(iii) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 
(iv) Azzorti Venta Directa S.A. se compromete a mantener un indicador de 

pasivo financiero/ patrimonio menor o igual a 3.0 veces a partir de la 
autorización de la oferta pública y hasta la redención total de los valores. 
Para la base de la verificación se tomará los estados financieros 
correspondientes al 31 de diciembre de cada año. La Compañía obtuvo 2.95 
y 3.30 al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente. 

(v) Mantener la relación de activos libres de gravámenes sobre obligaciones en 
circulación según lo establecido en el artículo 13 del capítulo III del Título 
III de la Codificación de Resoluciones expendidas por el Consejo Nacional 
de Valores. la Ley de Mercadeo de Valores y demás normas pertinentes. 

 
Al respecto, durante el año 2023 se realizaron pagos por aproximadamente USD 
$4,685,149  (2022: US$262.260). 
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21. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022. las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar son como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Cuentas por pagar – comerciales   

   
Proveedores del exterior 4,006,294 3,811,995 
Proveedores locales 525,852 903,821 
Cuentas por pagar relacionadas (nota 16) 1,880,723 1,374,343 

   
 6,412,869 6,090,159 

   
Otras cuentas por pagar 286,081 134,841 

   
 6,698,950 6,225,000 

 
22. PROVISIONES. 

 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022. las provisiones son como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Provisión por desmantelamiento (nota 1.1) - 184,297 
Provisión de proveedores 64,272 153,038 
Provisión por contingente tributario 146,823 146,823 
Provisión por contingente ex empleado 21,365 41,364 

   
 232,460 525,522 

 
23. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO. 

 
La composición de los pasivos y provisiones por beneficios a empleados a corto plazo 
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 fue como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
IESS por pagar 62,211 67,886 
Beneficios Sociales 261,741 279,411 
   

 323,952 347,297 
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24. IMPUESTOS 
 
a) Conciliación tributaria 
 

De conformidad con disposiciones legales. la provisión para el impuesto a la renta 
se calcula a la tarifa del 25% aplicable a la utilidad gravable por el período 
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2023 y 2022. 
respetivamente. Un detalle de la conciliación tributaria es como sigue: 

 
 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (295,444) (1,865,242) 
Menos: Otras rentas exentas e ingresos no objeto 
de impuesto a la renta (661,472) 

- 

Más: Gastos no deducibles 973,487 367,640 
Más (Menos): Diferencias temporarias 48,914 716,705 
Menos: Otras deducciones - (954,897) 

   
Base imponible para cálculo del impuesto a la 
renta 65,485 (1,735,794) 

 
Impuesto a la renta causado (25%) 16,371 - 

   
Menos: Retenciones de Impuesto a la renta del 
año 

 
116,568 

 
- 

   
  Saldo a favor 100,197 - 

 
El gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados del período por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue: 

 
 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
Saldo inicial - 178,206 
Provisión del período 16,371 - 
Pagos/Compensación (16,371) (178,206) 

   
 - - 
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b) Activos por impuestos corrientes 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Crédito tributario de Impuesto a la renta 100,197 112,110 

   
 100,197 112,110 

  
c) Impuestos diferidos 

 
Un detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como 
sigue: 
 

2023 

 Saldos al 
31/12/2022 

Reconocido 
en resultados 

Saldos al 
31/12/2023 

    

Activos por impuestos diferidos:    
Pérdida crediticia esperada 1,082,835 45,342 1,128,177 
Beneficios a empleados 51,168 22,848 74,016 
Pérdidas tributarias 433,948 - 433,948 
Inventario VNR / Obsoleto 26,309 (15,003) 11,306 
Provisión por devoluciones 7,769 (4,273) 3,496 

    
 1,602,029 48,914 1,650,943 

 
 

2022 

 Saldos al 
31/12/2021 

Reconocido 
en resultados 

Saldos al 
31/12/2022 

    

Activos por impuestos diferidos:    
Pérdida crediticia esperada 1,434,286 (351,451) 1,082,835 
Beneficios a empleados 32,600 18,568 51,168 
Pérdidas tributarias - 433,948 433,948 
Inventario VNR / Obsoleto - 26,309 26,309 
Provisión por devoluciones 12,632 (4,863) 7,769 

    
 1,479,518 122,511 1,602,029 

 
d) Pasivos por impuestos corrientes 
 

El siguiente es un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de 
diciembre de 2023 y 2022: 

221



 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

55 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Impuesto a la salida de divisas 231,129 239,732 
Retenciones de impuesto al valor agregado - 20,133 
Impuesto al valor agregado - 96,540 
Retenciones de impuesto a la renta - 14,974 

   
 231,129 371,379 

e) Revisión Fiscal 
 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de 
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo 
de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de 
la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tributarias. 
 
A la fecha. el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de los años del 2019 al 2022. 
 

f) Precios de transferencia 
 

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que 
efectúen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
exterior, están obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones 
aplicando la metodología estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y 
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto 
resultante se incluirá como una partida gravable en la determinación del 
impuesto a la renta corriente. 
 
Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior. dentro de un mismo 
período fiscal por un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberán 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y, los sujetos 
pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo período fiscal, por un monto 
acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberán presentar adicionalmente al 
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha información deberá 
ser presentada en un plazo no mayor a 60 días posterior a la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta contados a partir de la 
fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 
 
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no ha registrado operaciones con partes 
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compañía no 
está obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia. 
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g) Reformas tributarias 
 

Con fecha 10 de noviembre de 2022 se publica en el Suplemento del Registro 
Oficial 186, el Decreto Ejecutivo 586, en la cual en resumen se realiza las 
siguientes reformas tributarias: 
 
Reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno 
 

• Se aclara que para efectos tributarios se entiende como servicios 
profesionales aquellos que, para ser provistos requieren el involucramiento 
de profesionales acreditados por un título sean prestados por personas 
naturales o jurídicas. 

• Se establece el plazo de 30 días hábiles para que el contribuyente puede 
presentar la documentación para desvirtuar las comunicaciones enviadas 
por el Servicio de Rentas Internas respecto de ser una empresa fantasma o 
inexistente, tener transacciones con empresas fantasmas o inexistentes; o, 
por transacciones inexistentes. 

 
Los sujetos pasivos que no desvirtúen las consideraciones del Servicio de 
Rentas Internas serán notificados, en las formas establecidas en el Código 
Tributario, con la resolución administrativa que los considera como 
empresas inexistentes, fantasmas o contribuyentes con transacciones 
inexistentes, según corresponda. 

 

• No se podrá devolver o utilizar como crédito tributario los impuestos que 
se hubieren generado en operaciones efectuadas con empresas calificadas 
como inexistentes, fantasmas o supuestas, así como con sociedades o 
personas naturales por transacciones inexistentes. 

• Las provisiones no utilizadas por concepto de desahucio o jubilación 
patronal deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de 
impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido deducibles 
o no. 

• Cuando el capital suscrito en una sociedad sea pagado en especie, los 
bienes aportados deberán ser valorados según los términos establecidos en 
las normas aplicables en la materia. El aportante y quienes figuren como 
socios o accionistas de la sociedad al momento en que se realice dicho 
aporte, así como los indicados peritos, responderán por cualquier perjuicio 
que sufra el Fisco por una valoración que sobrepase el valor que tuvo el 
bien aportado en el mercado al momento de dicha aportación. Igual 
procedimiento se aplicará en el caso de fusiones o escisiones que impliquen 
la transferencia de bienes de una sociedad a otra; en estos casos, 
responderán los indicados peritos avaluadores y los socios o accionistas de 
las sociedades fusionadas, escindidas y resultantes de la escisión que 
hubieren aprobado los respectivos balances. 
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• Para la aplicación de la deducción adicional prevista en el tercer inciso del 
numeral 7 del artículo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, el 
contribuyente deberá obtener una certificación por parte de la autoridad 
ambiental competente y conforme la normativa secundaria vigente 
expedida para el efecto, sobre el cumplimiento de los parámetros técnicos 
y condiciones establecidas referentes a las maquinarias, equipos y 
tecnologías utilizadas en la actividad económica generadora del ingreso 
sujeto al Impuesto a la Renta, previo a la presentación de la declaración 
del primer ejercicio fiscal en que pretenda beneficiarse de esta deducción. 

• No serán deducibles las pérdidas generadas por la transferencia ocasional 
de inmuebles, siempre que se trate de operaciones que, en caso de haber 
generado utilidades, hubiesen sido exentas. 

• No será deducible la pérdida generada en la transferencia de créditos 
comerciales o cartera que se negocien con partes relacionadas.  

• Son deducibles las regalías, servicios técnicos, administrativos y de 
consultoría con partes relacionadas hasta un valor equivalente al 5% de los 
ingresos gravados en el respectivo ejercicio. 

• Para la deducibilidad de gastos por regalías, servicios técnicos, 
administrativos y de consultoría en el caso de operaciones con partes 
relacionadas residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador, 
siempre y cuando al sujeto pasivo que incurre en el costo o gasto le 
corresponda una tarifa efectiva impositiva igual o menor a la de su parte 
relacionada con la que realiza la operación, no aplicará límite. 

• Se permite el reconocimiento de un activo por impuesto diferido en el caso 
de entidades no financieras, por el valor del deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables, que excedan los 
límites de deducción previstos en la ley y este Reglamento. 

• Se permite el reconocimiento de un activo por impuesto diferido por la 
diferencia entre la depreciación financiera de propiedad, planta y equipo 
y los límites de deducibilidad de dicha depreciación.  

• Para el caso de documentos que sustenten operaciones por las cuales la 
norma tributaria permita la amortización o depreciación, el plazo de 
conservación de los documentos se contará a partir del periodo fiscal en el 
cual finalizó el uso de la deducibilidad del gasto.  

• Reducción de 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta por 
el desarrollo de nuevas inversiones.  Si las sociedades existentes se acojan 
a esta reducción y no les sea posible mantener un centro de costos, por la 
naturaleza de la inversión, deberán aplicar el siguiente procedimiento: 

 
Calcular el porcentaje atribuible a la nueva inversión 
    % Atribuible a la nueva inversión = (Nueva inversión/total de activos no 
corrientes) x 100 
 
Calcular el monto de la base imponible atribuible a la nueva inversión 
    BI nueva inversión = Base imponible x % atribuible a la nueva inversión 
 
 

224



 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

58 

Determinar el impuesto a la renta atribuible a la nueva inversión 
   IR nueva inversión = BI nueva inversión x tarifa de IR reducida 
 
Determinar el impuesto a la renta no atribuible a la nueva inversión 
   BI no atribuible = Base Imponible – BI nueva inversión 
   IR no atribuible = BI no atribuible x tarifa de IR 
Determinar el impuesto a la renta total 
   IR total = IR Nueva inversión + IR no atribuible 
 

• Reducción de 5 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta por 
la firma de contratos de inversión.  En el contrato de inversión se 
determinarán los puntos porcentuales de reducción a los que tendrá 
derecho el contribuyente. 

• Aplica retención en la fuente de IVA, sobre los pagos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 
especiales, así como los pagos efectuados por las entidades y organismos 
del sector público del Gobierno Central y Descentralizado, sus órganos 
desconcentrados y sus empresas públicas, universidades y escuelas 
politécnicas del país. 

• Las transferencias de bienes o prestación de servicios efectuadas por las 
micro, pequeñas y medianas empresas, conforme la definición del Código 
Orgánico de Producción, Comercio e Inversiones, en las que se haya 
concedido un plazo superior a un mes para el pago, deberán ser declaradas 
en el mes siguiente y pagadas hasta dentro del plazo de 3 meses, contados 
desde el periodo fiscal siguiente al de la fecha de emisión de la factura. 
Los demás contribuyentes deberán declararlas en el mes siguiente y 
pagarlas hasta en el subsiguiente de realizadas. 

• Podrán acogerse a este beneficio los exportadores de servicios, en la 
proporción del ingreso neto de divisas desde el exterior al Ecuador, dentro 
de un plazo máximo de seis meses contados a partir de la emisión de la 
factura correspondiente a dichos servicios. Para efectos de esta 
devolución, el ingreso neto de divisas deberá transferirse desde el exterior 
a una cuenta de una institución financiera local del solicitante de la 
devolución, relacionado con las exportaciones de servicios. 

• Los contribuyentes incorporados en el Régimen RIMPE solicitarán los 
comprobantes de venta que sustenten debidamente sus adquisiciones de 
bienes, cesión de derechos y contratación de servicios. Los contribuyentes 
deberán conservar los documentos que sustenten sus transacciones, por un 
periodo no inferior a siete años, conforme lo establecido en el Código 
Tributario. Durante este periodo la Administración Tributaria podrá 
requerir al sujeto pasivo la presentación de estos. 

• Para el caso de determinar el impuesto a la renta RIMPE, al impuesto 
causado se podrán descontarse los valores correspondientes a créditos 
tributarios a los que tenga derecho, no así la rebaja por gastos personales. 
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• En el caso de que, en un determinado mes, se produzca "Acumulación ", 
son imputables y asociados a los ingresos efectivamente percibidos 
(ingresos gravados con impuesto a la renta), todas las inversiones, costos y 
gastos efectuados para la generación de estos ingresos gravados, que estén 
debidamente sustentados de conformidad con la normativa tributaria. 

• La comunicación de diferencias constituye una orden de verificación, por 
lo que su notificación suspende los plazos de caducidad de la facultad 
determinadora, conforme el artículo 94 del Código Tributario. 

• Se incluyen ciertas disposiciones respecto de la amortización y 
depreciación en la actividad minera. 

• El Servicio de Rentas Internas difundirá, a través de los medios establecidos 
para el efecto, en forma periódica a los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta, parámetros de referencia con respecto a la utilidad, reconocimiento 
de ingresos, conceptos deducibles o tasas efectivas de impuesto que 
presentan otras entidades, agentes económicos, o personerías jurídicas que 
obtienen ingresos, contraprestaciones o márgenes de utilidad por la 
realización de sus actividades con base en el sector económico o industria 
a la que pertenecen. La difusión de esta información se hará con la 
finalidad de medir riesgos impositivos. 

 
Contribución Temporal de seguridad 
 
Con fecha 6 de febrero de 2024 la Asamblea Nacional aprobó las reformas 
tributarias que plantea la Ley Orgánica para enfrentar el Conflicto Armado 
Interno, la Crisis Social y Económica, la misma incluye establecer la Contribución 
Temporal de seguridad (CTS), la cual tendrá por objeto proveer recursos al 
Estado para enfrentar el Conflicto Armado Interno, lo recaudado será destinado 
para el fortalecimiento de las Fuerzas Armadas. 
 
Las Sociedades y establecimientos permanentes que tuvieron ingresos gravados 
durante el año 2022, con excepción de las micro, pequeñas empresas, Bancos y 
Cooperativas de Ahorro y Crédito, son las obligadas a pagar esta contribución 
siendo la misma del 3,25% y se determinará en base a las utilidades gravadas 
para impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2022. 
 
La declaración y pago de la Contribución Temporal de seguridad (CTS), se lo 
realizará una única vez antes del 31 de marzo de 2024 y 2025, según lo 
establecido por el SRI. 
 

25. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO 
 
La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por 
beneficios post empleo de acuerdo con el Código del Trabajo, bajo el concepto de 
jubilación patronal y desahucio. 
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En tal virtud. los empleados y trabajadores que por veinticinco años o más hubieren 
prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendrán derecho al 
beneficio de la jubilación patronal; de igual manera en el caso del trabajador que 
hubiere cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo de manera 
continuada o interrumpidamente tendrá derecho a la parte proporcional de dicho 
beneficio. Adicionalmente. la Compañía registra un pasivo por terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por la Compañía o por el trabajador, 
consistente en el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados en la Compañía. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el pasivo por beneficios post- empleo representa 
el valor actual de las obligaciones por jubilación patronal y bonificación por desahucio 
(no fondeadas), establecido por un perito independiente debidamente calificado en 
función del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los 
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio. Tomando en consideración el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor del dinero a través del tiempo. el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de la pensión. 
 
Hipótesis actuariales 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compañía registró la provisión por las 
obligaciones por beneficios post empleo con base a un estudio actuarial preparado por 
un profesional independiente utilizando el método actuarial de Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipótesis actuariales:       
 

 2023 2022 

   
Tasa de descuento 5.24% 5.71% 
Tasa esperada de incremento salarial 1.33% 1.29% 
Tasa de rotación 31.62% 26.98% 
Tasa de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002 

 
Análisis de sensibilidad 
 
La Compañía ha obtenido su análisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado 
por un perito calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos 
actuariales con mayor afectación en el cálculo de las provisiones para obligaciones 
post-empleo por jubilación patronal y desahucio son la tasa de descuento y la tasa de 
incremento salarial en las cuales se ha considerado un rango de +/- el 0.50% tomando 
en cuenta que dicho rango es aceptado internacionalmente. 
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Un cuadro de las hipótesis para determinar el análisis de sensibilidad es como sigue: 
 

 Jubilación Patronal Desahucio 
 2023 2022 2023 2022 

     
Tasa de descuento:     

-0.50% (16,624) (17,990) (4,040) (4,419) 
Base     
0.50% 18,035 19,588 4,237 4,654 

Tasa de incremento salarial:     
0.50% 18,665 20,376 3,927 4,376 
Base     
-0.50% (17,321) (18,829) (3,777) (4,190) 

Rotación:     
0.50% (2,187) (9,492) 134 1,854 
Base     
-0.50% 2,181 9,870 (134) (1,879) 

 
El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos. puesto que es poco probable 
que los cambios en las hipótesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos 
de los supuestos pueden ser correlacionados). 
 
Pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio 
 
El detalle y movimiento de los beneficios a empleados a largo plazo al y por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, fue el siguiente: 
 

2023 

 
Pasivo 

Obligación por 
Beneficios 
Definidos Efectivo 

Patrimonio 
(Ganancias) 

Pérdidas 
actuariales no 

realizadas 

Efecto en 
el estado 

de 
resultados 
integrales 

     
Jubilación Patronal:     

Saldo al inicio del año 258,254 - -  
Costo laboral 55,903 - - 55,903 
Costos financieros 13,455 - - 13,455 
Ganancia actuarial por 
cambios y ajustes (13,304) - (13,304) - 
Reducciones y 
liquidaciones anticipadas (82,041) - (82,041) - 

     
 232,267 - (95,345) 69,358 
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2023 

 
Pasivo 

Obligación por 
Beneficios 
Definidos Efectivo 

Patrimonio 
(Ganancias) 

Pérdidas 
actuariales no 

realizadas 

Efecto en 
el estado 

de 
resultados 
integrales 

     
Desahucio:     

Saldo al inicio del año 178,321 - - - 
Costo laboral 31,364 - - 31,364 
Costos financieros 9,290 - - 9,290 
Pérdida actuarial por 
cambios y ajustes (2,701) - (2,701) - 
Beneficios pagados (42,684) (42,684) - - 

     
 173,590 (42,684) (2,701) 40,654 

     
 405,857 (42,684) (98,047) 110,012 

2022 

 
Pasivo 

Obligación por 
Beneficios 
Definidos Efectivo 

Patrimonio 
(Ganancias) 

Pérdidas 
actuariales no 

realizadas 

Efecto en 
el estado 

de 
resultados 
integrales 

     
Jubilación Patronal:     

Saldo al inicio del año 352,208 - - - 
Costo laboral 98,384 - - 98,384 
Costos financieros 10,910 - - 10,910 
Ganancia actuarial por 
cambios y ajustes (97,160) - (97,160) - 
Reducciones y 
liquidaciones anticipadas (106,088) - (106,088)  

     
 258,254 - (203,248) 109,294 

     
Desahucio:     

Saldo al inicio del año 218,219 - - - 
Costo laboral 47,967 - - 47,967 
Costos financieros 6,699 - - 6,699 
Pérdida actuarial por 
cambios y ajustes (25,646) - (25,648) - 
Beneficios pagados (68,918) (68,916) - - 

     
 178,321 (68,916) (25,648) 54,666 

     
 436,575 (68,916) (228,896) 163,960 

229



 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

63 

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en 
función del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método. los 
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio. Tomando en consideración el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de la pensión. 
 

26. PATRIMONIO  
 
Capital social 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social está constituido por 3,926,456 y 
1,929,591 acciones ordinarias respectivamente, nominativas e indivisibles, 
autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal de un dólar cada una. 
 

El 29 de noviembre del 2022 en Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas 
se aprobó el aporte por US$1,999,865 de Golden Power NZ LP como aporte futura 
capitalizaciones. Mediante escritura de aumento de capital suscrito y pagado del 8 de 
diciembre del 2022, se procede a inscribir en el Registro Mercantil del Cantón Quito el 
10 de agosto de 2023. 
 

El 29 de diciembre del 2021 en Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas 
se aprobó el aporte por US$ 499.940 de Golden Power NZ LP como aporte futura 
capitalizaciones. Mediante escritura de aumento de capital suscrito y pagado del 27 
de enero del 2022, se procede a inscribir en el Registro Mercantil del Cantón Quito el 
18 de febrero de 2022. 
 

Aporte para futura capitalización 
 
El 29 de noviembre del 2022 en Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas 
se aprobó nuevos montos por los aportes futuras capitalizaciones realizados durante el 
año, por US$1.999.865 realizados por Golden Power NZ LP. 
 

Reserva legal 
 

De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad anual, debe transferirse una 
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo 
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para 
absorber pérdidas. 
 

27. CONTINGENTES. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compañía mantiene juicios como demandado 
y/o demandante, los cuales se encuentran no resueltos, por lo cual no sugieren la 
existencia de alguna contingencia u obligación que requiera ser revelada o registrada 
en los estados financieros adjuntos. 
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28. SANCIONES. 
 
De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 
 
No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores, o Administradores, por 
parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, durante 
los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022. 
De otras autoridades administrativas. 
 
No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores, o Administradores, 
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022. 
 

29. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (Mayo 30, 2023), no se tiene conocimiento de otros hechos de 
carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma material, los saldos o 
interpretación de los mismos. 
 

30. AUTORIZACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2023 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía el 20 de mayo de 2024 y se 
presentarán para su aprobación definitiva a la Junta General de Accionistas. La 
Administración considera que no se producirán cambios a los presentes estados 
financieros. 
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AZZORTI VENTA DIRECTA S. A. 

 

Contenido de la Información Financiera Suplementaria Requerida 

por el Libro II, Título XIX, Capítulo I, Sección IV, Artículos 5, 6, 13 

y 16 de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, 

de Valores y Seguros  

 

Año terminado en Diciembre 31, 2023 
 

 

 

 Anexo 

Informe de los auditores independientes sobre la información 

financiera suplementaria referente a los numerales 1 y 4 del Art. 6 y 

numerales del 1 a 5 del Art. 13. 

 

a. Cumplimiento de las condiciones establecidas en los prospectos de 
oferta pública. 
 

b. Aplicación de los recursos captados por la emisión de valores. 
 

c. Realización de las provisiones para el pago de capital e intereses 
de las emisiones de obligaciones realizadas. 

 

d. Razonabilidad y existencia de las garantías que respaldan la 
emisión de valores. 
 

e. Presentación, revelación y bases de reconocimiento como activos 
en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas 
vinculadas. 

 
 

Contenido adicional de la Información Financiera Suplementaria Libro 

II, Título XIX, Capítulo I, Sección IV, Artículos 5, 6, y 16 de la 

Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y 

Seguros a Diciembre 31, 2023: 

 

a. Artículo 5 – Funciones en las sociedades auditoras externas. 
 

b. Artículo 6 – Contenido mínimo del informe de auditoría externa, 
numerales 2, 3 y 5. 
 

c. Artículo 16 – Informe confidencial para la Administración. 
 
 

Declaración Juramentada. 
 

Informe de auditoría a los Estados Financieros. 
 

 

 

 

 

 

 

1 

 

 

2 

 

3 

 

 

4 

 

 

5 

 

 

 

 

 

 

 

 

6 

 

 

7 
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Informe de los Auditores Independientes sobre la Información Suplementaria 

 
A los señores Accionistas de  

Azzorti Venta Directa S. A. 

 
Opinión 
 
Hemos auditado los estados financieros de Azzorti Venta Directa S.A., preparados bajo 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre 2023 y los correspondientes estados de resultados, 
cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así 
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de políticas 
contables significativas, sobre los cuales expresamos una opinión sin salvedades, con fecha 
30 mayo de 2024. Adicionalmente, hemos auditado la Información Financiera Suplementaria 
incluida en los Anexos del 1 al 3 de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 
2023. 
 
En nuestra opinión, la Información Financiera Suplementaria de Azzorti Venta Directa S.A. 
incluida en los Anexos del 1 al 5 adjuntos al 31 de diciembre del 2023, está preparada, en 
todos los aspectos materiales de conformidad con las disposiciones establecidas en el Libro 
II, Título XIX, Capítulo I, Sección IV, Artículos 5, 6, 13 y 16 de la Codificación de Resoluciones 
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Política y Regulación 
Monetaria y Financiera. 
 
Fundamento de la opinión de auditoría 

 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría NIA. 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de la 
Información Financiera Suplementaria”. Somos independientes de Azzorti Venta Directa 
S.A., de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con 
los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador, y hemos cumplido nuestras responsabilidades de ética de 
conformidad con estos requerimientos y el Código del IESBA. Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión. 
 
Asunto de énfasis  

 

Base de presentación   

 

Informamos que la información financiera suplementaria mencionada en el primer párrafo 

ha sido preparada sobre la base de normas establecidas por la Junta de Política y Regulación 

Monetaria y Financiera. La información financiera suplementaria contenida en los Anexos 

del 1 al 5 se presenta en cumplimiento con lo establecido en la Codificación de Resoluciones 

Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta Política y Regulación 

Monetaria y Financiera, y no se requiere como parte de los estados financieros; por esta 

razón, dicha información financiera suplementaria puede no ser apropiada para otros 

propósitos. Nuestra opinión no ha sido calificada por estos asuntos. 
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Distribución de uso:   
 
Este informe se emite exclusivamente para información y uso de la Administración de Azzorti 
Venta Directa S.A. y para la presentación ante la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe 
ser utilizado para otros propósitos. 
 

Incumplimiento de indicador:   
 
Como se menciona en el Anexo 4, la Compañía incumplió en el indicador activos reales sobre 
pasivos, requerido de acuerdo a lo establecido en la escritura de emisión de papel comercial. 
El Prospecto de Oferta Pública de Papel Comercial no establece sanciones específicas dado 
dicho incumplimiento, así también, la Compañía se encuentra evaluando el incumplimiento 
y las posibles soluciones relacionadas. No se modifica nuestra opinión con respecto a este 
asunto. 
 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por la Información Financiera 

Suplementaria  

 

La Administración de la Compañía es responsable del cumplimiento de la Ley de Mercado de 

Valores, Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores y del control interno que 

la Administración considere necesarios para verificar que tales actividades y obligaciones 

legales estén libres de incumplimientos materiales, debido a fraude o error; tal 

cumplimiento podría eventualmente no ser compartido por las autoridades competentes. 

 

La Administradora de la Compañía es responsable de la preparación de la Información 

Financiera Suplementaria de conformidad con las disposiciones emitidas por la Junta de 

Política y Regulación Monetaria y Financiera, y por el control interno determinado por la 

Administradora como necesario para permitir la preparación de la Información Financiera 

Suplementaria libre de errores materiales, debido a fraude o error. 

 

La Administración y los encargados del gobierno corporativo de la Compañía son responsables 

de la supervisión del proceso de preparación de la Información Financiera Suplementaria de 

la Compañía al 31 de diciembre de 2023. 

 

Responsabilidades del auditor sobre la Información Financiera Suplementaria 

 

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que la información financiera 

suplementaria en su conjunto está libre de errores materiales, ya sea por fraude o error y 

emitir un informe de auditoría que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 

nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las 

Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error material cuando este 

exista. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales, 

siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las 

decisiones económicas de los usuarios basados en dicha información financiera 

suplementaria.  

 

Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de la 

información financiera suplementaria se encuentra en el Apéndice al Informe de los 

Auditores Independientes adjunto. 
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Restricción de uso y distribución  

 

Este informe ha sido preparado para información y uso de la Administración de Azzorti Venta 

Directa S.A. y para la presentación ante el Consejo Nacional de Valores. 

 

 

 

Mayo 30, 2024 Angélica Jácome - Directora 

RNAE No. 193 

Quito, Ecuador 
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes 

 

Como parte de una auditoría basada en las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), ejercemos un 

juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoría. Nosotros 

también: 

 

• Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en la información financiera 
suplementaria, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría 
para responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoría que es suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar errores 
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de una incorrección material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar, colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionalmente erróneas, o la vulneración del control interno 
 

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría de la información 
financiera suplementaria con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados 
en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia 
del control interno de la Compañía. 

 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables 
sean razonables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración de la 
Compañía. 

 

• Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de la información financiera 
suplementaria adjunta, preparada de conformidad con las normas establecidas por la Junta de 
Política y Regulación Monetaria y Financiera. 

 

Comunicamos a los responsables de la Administración de ZAIMELLA DEL ECUADOR S.A., en relación 

con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la realización de la auditoría planificada y 

los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control 

interno que identificamos durante el transcurso de la auditoría de la información financiera 

suplementaria. 
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 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 

ANEXO 1 

 

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LOS 

PROSPECTOS DE OFERTA PÚBLICA 

 

 

 

EMISIÓN DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO - PAPEL COMERCIAL (US$4 millones) 

 

Programa de emisión de obligaciones de corto plazo (Papel Comercial) aprobada según 

Resolución No. SCVS-IRQ-DRMV-2022-00004875. 

 

Mediante Resolución No. SCVS-IRQ-DRMV-2022-00004875 del 28 de junio de 2022, la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, aprobó el programa de 

emisión de obligaciones de corto plazo (Papel Comercial), en los términos constantes en el 

contrato y adendum de la emisión de obligaciones 

 

Emisor: Azzorti Venta Directa S. A. - Papel Comercial (programa 2023); un detalle del papel 
comercial emitido en el 2023 es como sigue: 
 

Clase 
Papel comercial 

colocados 
Valor autorizado en  

(US$ dólares) 
Valor Colocado en  

(US$ dólares) Plazo en días 

     

A 144  2,629,281    2,521,760 Entre 30 y 359 días. 

  
A continuación, se detallan las principales condiciones que constan en los prospectos de 
oferta pública que respaldan las emisiones de obligaciones y papel comercial, sobre las 
cuales, la Compañía ha dado cumplimiento: 
 

CONDICIÓN DESCRIPCIÓN Cumplimiento 

   

Unidad monetaria. 
 

Dólar de los Estados Unidos de América. SI 

Número y valor nominal de 
las obligaciones. 

Las obligaciones serán emitidas bajo la 

denominación de Clase A con un valor nominal 

desde US$1. 

 

 
SI 

Obligaciones con la 
indicación de ser a la orden 
o al portador. 
 

Las obligaciones son desmaterializadas.  

Tasa de interés o 
rendimiento. 

La presente emisión de papel comercial será 

cero cupones, es decir, los valores serán 

vendidos con descuento por lo que no se abona 

cantidad alguna en concepto de intereses, ni 

habrá amortización de los mismos hasta la 

fecha de vencimiento de las obligaciones; en 

consecuencia, no existirá ningún tipo de cupón 

desprendible para pago de capital e intereses. 

En caso de que la fecha de pago ocurra en día 

no hábil, el pago será efectuado el primer día 

hábil siguiente. 

 
 
 
 
 

SI 
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CONDICIÓN DESCRIPCIÓN Cumplimiento 

   

Fórmula de cálculo. Base comercial 30/360: corresponde a años de 

360 días. 12 meses y 30 días cada mes. 

 
SI 
 

Fecha a partir de la cual los 
tenedores de las 
obligaciones comenzarán a 
ganar intereses 

Las obligaciones a emitirse serán cero cupón, es 

decir los valores serán vendidos con descuento 

por lo que no se abona cantidad alguna en 

concepto de intereses, ni habrá amortización 

de capital o interés hasta la fecha de 

vencimiento; en consecuencia, no existirá 

ningún tipo de cupón desprendible para el pago 

de capital e intereses. Los pagos de capital 

serán al vencimiento. 

 

 
 
 
 

SI 

Pago de capital e intereses. La amortización de capital así como el pago de 

intereses será al vencimiento de la emisión. El 

cálculo de pago de interés se realiza en base al 

saldo de capital, a la tasa de interés indicada, 

considerando una base comercial de 360 días. 

 

 
 

SI 

Agente pagador y lugar de 
pago 

El agente pagador será el Depósito Centralizado 

de Compensación y Liquidación de Valores 

DECEVALE S.A. 

 

 
SI 

Tipo de Garantía. General: De acuerdo con el Art.162 Ley de 

Mercado de Valores 

 

SI 

Representante de los 
obligacionistas. 

El representante de los obligacionistas es 

Avalconsulting Cía. Ltda. ubicado en la Av. 12 

de Octubre N 24-739 y Av. Colón. 

 

 
SI 

Resumen del convenio de 
representación de los 
obligacionistas. 
 

El representante de los obligacionistas cumplió 

con lo establecido en el convenio. 

SI 

Sistema de colocación La colocación de los valores será a través del 

mercado bursátil. 

 

SI 

Resumen del contrato 
underwriting. 
 

Modalidad del mejor esfuerzo SI 

Sistema de sorteos y 
rescates anticipados. 

La presente emisión de obligaciones no 

contempla sorteos. Se efectuarán rescates 

anticipados mediante acuerdos que se 

establezcan entre el emisor y los 

obligacionistas, previa resolución unánime de 

los obligacionistas. 

 
 

SI 

239



 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
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CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LOS 

PROSPECTOS DE OFERTA PÚBLICA 

 

 

 

CONDICIÓN DESCRIPCIÓN Cumplimiento 

   

Destino de los recursos. Los recursos provenientes de la presente 

emisión serán utilizados en un 100% para capital 

de trabajo, el cual consistirá en actividades 

destinadas a financiar más plazo para clientes, 

mejorar términos y condiciones con 

proveedores tanto en el aprovisionamiento de 

inventarios como en plazos de pago de insumos, 

entre otros de similar naturaleza. 

 

 
 
 
 

SI 

 
 
Calificación de riesgos. 

Al momento de la emisión de los títulos, la 
Compañía calificadora de riesgos 
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE 
RISGOS S.A., otorgó una calificación de "AA (+)". 
 

 
 

SI 

 
 
 
 
 
 
 
Resguardos de la emisión. 

Los activos reales sobre los pasivos exigibles 
deberán permanecer en niveles de mayor o 
igual a uno (1), entendiéndose como activos 
reales a aquellos activos que pueden ser 
liquidados y convertidos en efectivo. 
 
Mantener durante la vigencia del programa, la 
relación de activos depurados sobre 
obligaciones en circulación, en una razón mayor 
o igual a 1.25 
 
No repartir dividendos mientras existan 
obligaciones en mora. 

 
NO 

 
 

 
 
 
 

SI 
 
 
 

SI 
 
 
 
 
Limitaciones de 
endeudamiento. 

 
AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. se compromete a 
mantener un indicador de pasivo financiero/ 
patrimonio menor o igual a 3,0 veces a partir de 
la autorización de la oferta pública y hasta la 
redención total de los valores. Para la base de 
la verificación se tomará los estados financieros 
correspondientes al 31 de diciembre de cada 
año. 
 

 
 

 

No 
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VALORES 
 

 

 

 
EMISIÓN DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO - PAPEL COMERCIAL (US$4 millones) 

 

Programa de emisión de obligaciones de corto plazo (Papel Comercial) aprobada según 

Resolución No. SCVS-IRQ-DRMV-2022-00004875. 

 
Destino de los recursos según prospectos 
 
Los recursos obtenidos de la primera emisión de papel comercial serán destinados para 
capital de trabajo de la compañía emisora, consistente en pago a relacionadas y 
proveedores. 
 
Colocación de los recursos según registros de la Compañía: 

 

 Diciembre 

 31, 2023 

  

Capital de trabajo 2,502,954.40 

Emisión de obligaciones y papel comercial 2,502,954.40 

  

 - 
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EMISIÓN DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO - PAPEL COMERCIAL (US$4 millones) 

 

Programa de emisión de obligaciones de corto plazo (Papel Comercial) aprobada según Resolución No. SCVS-IRQ-DRMV-2022-

00004875. 

 
La compañía mantiene registrados los siguientes saldos relacionados con la emisión de obligaciones: 

  Saldo contable neto Interés Saldo Capital 

  …(en U.S. dólares)… 

    

Primera Emisión de Obligaciones de Corto Plazo – Papel 

Comercial e interés 1,026,105 31,340 1,057,445 

Totales  1,026,105 31,340 1,057,445 

 
A continuación, se detallan las obligaciones colocadas al 31 de diciembre de 2023: 
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Clase Monto Emitido Monto Colocado Fecha Emisión 
Fecha 

Vencimiento Valor a Recibir 
Obligaciones 

canceladas 
Días 

provisionado 

Intereses por 
pagar al 

31/12/2023 

         

A 5,180.00  4,973.70 3/1/2023 30/6/2023 4,872.56 4,973.70 - - 

A 20,340.00   19,965.64  6/1/2023 6/4/2023 19,864.02  19,965.64  359 - 

A 31,160.00   29,918.99  6/1/2023 6/7/2023 29,783.94  29,918.99  359 - 

A 15,000.00   14,714.90  6/1/2023 6/4/2023 14,613.76  14,714.90  359 - 

A 15,470.00   15,175.96  6/1/2023 6/4/2023 15,074.83  15,175.96  359 - 

A 24,100.00   23,322.58  6/1/2023 5/6/2023 23,216.82  23,322.58  359 - 

A 62,360.00   59,876.39  11/1/2023 11/7/2023 59,606.10  59,876.39  354 - 

A   5,335.00   5,122.52  12/1/2023 12/7/2023 5,021.38  5,122.52  353 - 

A  150,000.00  144,025.80  12/1/2023 12/7/2023 143,375.80  144,025.80  353 - 

A 18,670.00   17,926.41  13/1/2023 13/7/2023 17,821.29  17,926.41  352 - 

A 31,135.00   29,894.99  17/1/2023 17/7/2023 29,760.03  29,894.99  348 - 

A   7,115.00   6,984.05  18/1/2023 18/4/2023 6,882.91  6,984.05  347 - 

A 31,490.00   30,235.85  18/1/2023 18/7/2023 30,099.36  30,235.85  347 - 

A   6,220.00   5,972.28  19/1/2023 19/7/2023 5,871.14  5,972.28  346 - 

A   8,300.00   7,969.43  24/1/2023 24/7/2023 7,868.29  7,969.43  341 - 

A   4,510.00   4,330.38  26/1/2023 26/7/2023 4,229.24  4,330.38  339 - 

A 82,000.00   79,817.98  26/1/2023 29/5/2023 79,576.46  79,817.98  339 - 

A   3,130.00   3,005.34  27/1/2023 27/7/2023 2,904.20  3,005.34  338 - 

A   5,370.00   4,950.39  30/1/2023 24/1/2024 4,848.82  - 335  391.48  

A 14,540.00   13,960.90  31/1/2023 31/7/2023 13,857.51  13,960.90  334 - 

A   5,820.00   5,632.26  10/2/2023 10/7/2023 5,531.12  5,632.26  324 - 

A   8,150.00   8,000.00  10/2/2023 11/5/2023 7,898.86  8,000.00  324 - 

A 25,430.00   24,961.96  24/2/2023 25/5/2023 24,859.24  24,961.96  310 - 
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Clase Monto Emitido Monto Colocado Fecha Emisión 
Fecha 

Vencimiento Valor a Recibir 
Obligaciones 

canceladas 
Días 

provisionado 

Intereses por 
pagar al 

31/12/2023 

         

A   6,290.00   6,169.14  27/2/2023 28/5/2023 6,068.00  6,169.14  307 - 

A   7,300.00   7,009.26  24/2/2023 24/8/2023 6,908.12  7,009.26  310 - 

A 15,000.00   14,385.23  28/2/2023 28/8/2023 14,281.65  14,385.23  306 - 

A 55,000.00   53,954.62  28/2/2023 29/5/2023 53,835.85  53,954.62  306 - 

A   3,650.00   3,528.70  28/2/2023 28/7/2023 3,427.56  3,528.70  306 - 

A 16,150.00   14,888.04  28/2/2023 22/2/2024 14,749.74  -  306 1,075.65  

A   5,150.00   4,938.93  28/2/2023 28/8/2023 4,837.79  4,938.93  306 - 

A 15,000.00   14,385.23  28/2/2023 28/8/2023 14,281.65  14,385.23  306 - 

A 10,236.00   9,966.39  3/3/2023 3/7/2023 9,864.68  9,966.39  303 - 

A   5,000.00   4,795.08  3/3/2023 31/8/2023 4,693.94  4,795.08  303 - 

A 64,140.00   62,920.89  3/3/2023 1/6/2023 62,782.39  62,920.89  303 - 

A   8,620.00   7,919.15  10/3/2023 3/3/2024 7,814.97  -  296  579.81  

A 11,440.00   10,971.13  10/3/2023 7/9/2023 10,869.07  10,971.13  296 - 

A 12,950.00   11,899.79  15/3/2023 8/3/2024 11,788.93  -  291  854.21  

A 20,640.00   19,949.65  16/3/2023 13/8/2023 19,845.09  19,949.65  290 - 

A   5,393.00   4,955.64  28/3/2023 21/3/2024 4,854.06  -  278  339.90  

A   6,640.00   6,367.86  28/3/2023 25/9/2023 6,266.72  6,367.86  278 - 

A   3,780.00   3,625.08  28/3/2023 25/9/2023 3,523.94  3,625.08  278 - 

A 15,700.00   14,426.78  29/3/2023 22/3/2024 14,292.38  -  277  985.95  

A 10,380.00   9,954.58  29/3/2023 26/9/2023 9,852.95  9,954.58  277 - 

A 54,150.00   49,758.60  29/3/2023 22/3/2024 49,295.05  -  277 3,400.58  

A 17,300.00   16,967.60  10/4/2023 10/7/2023 16,866.46  16,967.60  265 - 

A 29,130.00   26,767.64  12/4/2023 5/4/2024 26,518.28  -  263 1,534.63  
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Clase Monto Emitido Monto Colocado Fecha Emisión 
Fecha 

Vencimiento Valor a Recibir 
Obligaciones 

canceladas 
Días 

provisionado 

Intereses por 
pagar al 

31/12/2023 

         

A 46,700.00   44,786.00  12/4/2023 10/10/2023 44,583.64  44,786.00  263 - 

A 17,335.00   16,620.76  17/4/2023 15/10/2023 16,516.17  16,620.76  258 - 

A   7,630.00   7,317.28  18/4/2023 16/10/2023 7,216.15  7,317.28  257 - 

A   6,220.00   5,965.07  19/4/2023 17/10/2023 5,863.94  5,965.07  256 - 

A  160,000.00  153,442.40  28/4/2023 26/10/2023 153,022.91  153,442.40  247 - 

A 46,860.00   44,898.82  5/5/2023 2/11/2023 44,691.25  44,898.82  240 - 

A 20,000.00   19,619.86  12/5/2023 10/8/2023 19,518.33  19,619.86  233 - 

A 10,600.00   9,947.21  12/5/2023 6/2/2024 9,843.43  -  233  563.33  

A   7,000.00   6,865.50  15/5/2023 13/8/2023 6,764.36  6,865.50  230 - 

A 31,810.00   31,205.39  18/5/2023 16/8/2023 31,101.32  31,205.39  227 - 

A 50,000.00   48,680.25  19/5/2023 16/9/2023 48,533.96  48,680.25  226 - 

A 26,440.00   25,350.62  29/5/2023 26/11/2023 25,235.42  25,350.62  216 - 

A 66,700.00   63,966.30  1/6/2023 29/11/2023 63,403.47  63,966.30  213 - 

A 15,600.00   14,960.63  2/6/2023 30/11/2023 14,856.81  14,960.63  212 - 

A   6,000.00   5,885.96  8/6/2023 6/9/2023 5,784.82  5,885.96  206 - 

A   6,000.00   5,844.16  8/6/2023 6/10/2023 5,743.02  5,844.16  206 - 

A   6,000.00   5,799.32  8/6/2023 6/11/2023 5,698.18  5,799.32  206 - 

A   8,400.00   8,176.51  9/6/2023 8/10/2023 8,075.37  8,176.51  205 - 

A   5,000.00   4,795.08  13/6/2023 11/12/2023 4,693.94  4,795.08  201 - 

A   5,000.00   4,795.08  15/6/2023 13/12/2023 4,693.94  4,795.08  199 - 

A   5,540.00   5,090.72  19/6/2023 12/6/2024 4,989.03  -  195  245.29  

A 60,000.00   55,134.18  19/6/2023 12/6/2024 54,620.55  -  195 2,656.55  

A   8,300.00   7,959.82  22/6/2023 20/12/2023 7,858.69  7,959.82  192 - 
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Clase Monto Emitido Monto Colocado Fecha Emisión 
Fecha 

Vencimiento Valor a Recibir 
Obligaciones 

canceladas 
Días 

provisionado 

Intereses por 
pagar al 

31/12/2023 

         

A   5,200.00   5,101.16  27/6/2023 25/9/2023 5,000.02  5,101.16  187 - 

A 20,000.00   19,180.30  28/6/2023 26/12/2023 19,074.62  19,180.30  186 - 

A   5,400.00   4,971.06  29/6/2023 14/6/2024 4,869.57  -  185  227.30  

A 10,000.00   9,384.16  30/6/2023 26/3/2024 9,280.75  -  184  421.24  

A   5,770.00   5,533.52  30/6/2023 28/12/2023 5,432.38  5,533.52  184 - 

A 15,000.00   14,385.23  30/6/2023 28/12/2023 14,281.65  14,385.23  184 - 

A 15,335.00   15,043.53  30/6/2023 28/9/2023 14,942.39  15,043.53  184 - 

A   5,765.00   5,528.72  30/6/2023 28/12/2023 5,427.58  5,528.72  184 - 

A   5,378.00   5,156.42  4/7/2023 1/1/2024 5,055.28  5,156.42  180 - 

A 10,400.00   10,202.33  5/7/2023 3/10/2023 10,101.19  10,202.33  179 - 

A 20,800.00   19,947.51  7/7/2023 4/1/2024 19,841.49  - 177  833.65  

A   5,820.00   5,459.10  11/7/2023 6/4/2024 5,357.95  -  173  232.58  

A 10,400.00   9,973.76  11/7/2023 8/1/2024 9,872.12  - 173  407.40  

A   8,765.00   8,473.71  11/7/2023 8/12/2023 8,372.58  8,473.71  173 - 

A 17,095.00   16,394.36  13/7/2023 10/1/2024 16,289.90  - 171  661.93  

A 10,000.00   9,590.15  13/7/2023 10/1/2024 9,488.68  - 171  387.21  

A 10,000.00   9,234.92  13/7/2023 14/6/2024 9,130.10  -  171  390.49  

A 11,500.00   10,620.16  13/7/2023 14/6/2024 10,514.21  -  171  449.06  

A   5,000.00   4,795.08  13/7/2023 10/1/2024 4,693.94  - 171  193.60  

A   5,285.00   5,068.39  13/7/2023 10/1/2024 4,967.26  - 171  204.64  

A 10,420.00   9,638.10  17/7/2023 11/6/2024 9,533.13  -  167  398.06  

A   5,290.00   4,964.22  17/7/2023 12/4/2024 4,863.08  -  167  202.71  

A   6,135.00   5,975.65  18/7/2023 15/11/2023 5,874.51  5,975.65  166 - 
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Clase Monto Emitido Monto Colocado Fecha Emisión 
Fecha 

Vencimiento Valor a Recibir 
Obligaciones 

canceladas 
Días 

provisionado 

Intereses por 
pagar al 

31/12/2023 

         

A   6,455.00   6,190.44  19/7/2023 16/1/2024 6,089.30  - 165  241.17  

A   3,785.00   3,629.87  28/7/2023 25/1/2024 3,528.73  - 156  133.70  

A 14,560.00   13,960.10  31/7/2023 29/1/2024 13,856.67  - 153  507.10  

A   5,200.00   4,974.89  8/8/2023 5/2/2024 4,873.75  -  145  180.34  

A 14,450.00   13,824.45  8/8/2023 5/2/2024 13,721.10  -  145  501.14  

A   7,280.00   6,961.51  15/8/2023 12/2/2024 6,860.37  -  138  242.83  

A 10,410.00   9,956.96  16/8/2023 13/2/2024 9,855.30  -  137  342.91  

A 24,500.00   23,439.37  17/8/2023 14/2/2024 23,331.80  -  136  796.94  

A   7,290.00   6,974.41  22/8/2023 19/2/2024 6,873.27  -  131  228.41  

A   6,150.00   5,883.76  22/8/2023 19/2/2024 5,782.62  -  131  192.69  

A 21,420.00   19,934.59  29/8/2023 14/6/2024 19,786.31  -  124  640.26  

A 10,000.00   9,567.09  29/8/2023 26/2/2024 9,465.63  -  124  296.58  

A   5,200.00   4,974.89  31/8/2023 28/2/2024 4,873.75  -  122  151.73  

A 10,700.00   9,955.61  31/8/2023 16/6/2024 9,851.32  -  122  315.72  

A 22,340.00   21,372.88  7/9/2023 6/3/2024 21,226.23  -  115  619.81  

A 11,190.00   10,705.57  12/9/2023 11/3/2024 10,603.61  -  110  297.08  

A   9,300.00   8,897.39  14/9/2023 13/3/2024 8,796.22  -  108  242.45  

A   5,775.00   5,524.99  14/9/2023 13/3/2024 5,423.85  -  108  150.56  

A   3,234.00   3,094.00  14/9/2023 13/3/2024 2,992.86  -  108 84.31  

A 14,000.00   13,393.93  14/9/2023 13/3/2024 13,290.78  -  108  364.98  

A   8,655.00   8,280.32  14/9/2023 13/3/2024 8,179.18  -  108  225.64  

A   5,410.00   5,175.80  21/9/2023 20/3/2024 5,074.66  -  101  131.98  

A   7,800.00   7,460.54  25/9/2023 24/3/2024 7,359.41  -  97  183.79  
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Clase Monto Emitido Monto Colocado Fecha Emisión 
Fecha 

Vencimiento Valor a Recibir 
Obligaciones 

canceladas 
Días 

provisionado 

Intereses por 
pagar al 

31/12/2023 

         

A 17,549.00   17,186.65  25/9/2023 24/12/2023 17,085.51  17,186.65  97 - 

A   7,950.00   7,466.54  25/9/2023 1/6/2024 7,364.72   - 97  189.51  

A   5,200.00   5,096.93  26/9/2023 25/12/2023 4,995.79  5,096.93  96 - 

A   3,920.00   3,750.30  26/9/2023 25/3/2024 3,649.16   - 96 90.94  

A 10,804.00   10,336.28  26/9/2023 25/3/2024 10,234.48   - 96  250.65  

A   5,200.00   4,974.89  27/9/2023 26/3/2024 4,873.75   - 95  119.40  

A   4,490.00   4,295.62  29/9/2023 28/3/2024 4,194.48   - 93  100.95  

A 10,610.00   10,150.68  29/9/2023 28/3/2024 10,048.97   - 93  238.54  

A 15,415.00   15,316.08  29/9/2023 29/10/2023 15,214.94  15,316.08  93 - 

A   4,610.00   4,486.62  10/10/2023 7/2/2024 4,385.48   - 82 84.31  

A 46,820.00   44,793.12  10/10/2023 8/4/2024 44,590.26   - 82  929.46  

A 10,175.00   9,975.49  12/10/2023 10/1/2024 9,874.35  - 80  177.34  

A 10,400.00   9,947.39  16/10/2023 14/4/2024 9,845.73   - 76  192.55  

A 10,410.00   9,959.34  17/10/2023 15/4/2024 9,857.70   - 75  189.23  

A   4,700.00   4,496.53  26/10/2023 24/4/2024 4,395.39   - 66 75.32  

A  177,465.00  169,782.36  27/10/2023 25/4/2024 169,013.46   - 65 2,801.40  

A 15,490.00   15,393.79  30/10/2023 29/11/2023 15,292.65  15,393.79  62 - 

A   5,200.00   4,973.70  13/11/2023 12/5/2024 4,872.56   - 48 61.26  

A 20,850.00   19,947.38  14/11/2023 13/5/2024 19,841.35   - 47  239.37  

A   6,385.00   6,108.59  15/11/2023 14/5/2024 6,007.45   - 46 71.78  

A 20,860.00   19,952.17  27/11/2023 26/5/2024 19,846.10   - 34  175.55 

A 15,565.00   15,468.33  29/11/2023 29/12/2023 15,367.18  15,468.33  32 - 

A 34,775.00   33,269.56  29/11/2023 28/5/2024 33,118.89   - 32  274.47  
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Clase Monto Emitido Monto Colocado Fecha Emisión 
Fecha 

Vencimiento Valor a Recibir 
Obligaciones 

canceladas 
Días 

provisionado 

Intereses por 
pagar al 

31/12/2023 

         

A 16,690.00   15,967.47  6/12/2023 4/6/2024 15,863.19   - 25  103.79  

A 10,200.00   10,000.00  12/12/2023 11/3/2024 9,898.86   - 19 44.44  

A   8,687.00   8,310.93  14/12/2023 12/6/2024 8,209.79   - 17 37.40  

A 15,640.00   14,941.36  19/12/2023 17/6/2024 14,837.55   - 12 50.18  

A 35,970.00   34,363.22  19/12/2023 17/6/2024 34,207.41   - 12  115.40  

A   4,160.00   3,986.58  26/12/2023 17/6/2024 3,885.44   - 5 5.98  

A 10,230.00   9,956.20  27/12/2023 25/4/2024 9,855.06   - 4 11.41  

 
TOTAL  2,629,281.00    2,521,759.59      1,495,654.80     31,340.05  
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EMISIÓN DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO - PAPEL COMERCIAL (US$4 millones) 

 

Programa de emisión de obligaciones de corto plazo (Papel Comercial) aprobada según 

Resolución No. SCVS-IRQ-DRMV-2022-00004875. 
 

De acuerdo a lo establecido en las escrituras de emisión de papel comercial, la Compañía, 

durante el plazo de vigencia de la emisión, entre otras, deberá dar cumplimiento a lo 

siguiente: 

 

1. Establecer las siguientes medidas cuantificables en función de razones financieras, 
para preservar posiciones de liquidez y solvencia razonables del emisor: 
 
a.  Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o 

igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden 
ser liquidados y convertidos en efectivo. 
 

2023

Total activos corrientes 6.460.682   

Activos reales 6.460.682  

Total pasivos corrientes 8.543.936  

Activos reales/pasivos 0,76           
 
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no cumple con el indicador establecido en la 
escritura de emisión de papel comercial, manteniendo un déficit en la relación activos 
reales sobre pasivos. 
 

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora: 
 
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no ha repartido dividendos a sus Accionistas, 
por lo tanto, cumple con este resguardo. 
 

3. Mantener durante la vigencia de la emisión la relación de activos depurados sobre 
obligaciones en circulación, en una razón mayor o igual a 1,25: 
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Activos totales 11,578,955             

(-) Activos diferidos o impuestos diferidos (1,650,943)              

(-) Impugnaciones Tributarias -                         

-                         

-                         

-                         

(-) Inversiones en subsidiarias -                         

(-) Garantías -                         

Total activos libres de gravamen 9,928,012               

Emisiones en circulación 4,000,000               

Cobertura 2.48                      

(-) Cuentas o documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a

cualquier título, en los cuales el patrimonio autónomo esté compuesto por

bienes gravados.

(-) Cuentas por cobrar con personas jurídicas relacionadas originadas por

conceptos ajenos a su objeto social.

(-) Los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que 

tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

 
 

4. Se compromete a mantener un indicador de pasivo financiero/ patrimonio menor o 
igual a 3.0 veces a partir de la autorización de la oferta pública y hasta la redención 
total de los valores. Para la base de la verificación se tomará los estados financieros 
correspondientes al 31 de diciembre de cada año. 

 

2023

Pasivo Financiero 7,756,395    

Pasivo Financiero 7,756,395    

Total Patrimonio 2,629,162    

Pasivos financieros/patrimonio 2.95            
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EMISIÓN DE OBLIGACIONES DE CORTO PLAZO - PAPEL COMERCIAL (US$4 millones) 

 

Programa de emisión de obligaciones de corto plazo (Papel Comercial) aprobada según 

Resolución No. SCVS-IRQ-DRMV-2022-00004875. 
 

Al 31 de diciembre de 2022, la Compañía presenta saldos pendientes de cobro con sus 

compañías relacionadas, como se detalla a continuación: 

 

 Diciembre 
 31, 2023 

  
Cuentas por cobrar compañías relacionadas (1)  
  Dupree Venta Directa S.R.L. 97,380 
  Azzorti Venta Directa Cía. Ltda. 36,953 
  Azzorti S.R.L. 1,819 
  Industrias Inca S.A.S. 6,037 

  
               142,189 

 

Las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compañías relacionadas tienen vencimientos 

corrientes y no devengan ni causan intereses.  

 

Bases de Reconocimiento como Activos en los Estados Financieros: 
 

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de 
la transacción (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por cobrar - comerciales 
que no contienen un componente significativo de financiamiento y son medidos al precio de 
la transacción de acuerdo con las disposiciones de la NIIF 15. 
 
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorías: 
 
− A costo amortizado 
− A valor razonable con cambio en resultados 
− A valor razonable con cambio en otros resultados integrales 
 
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no tiene activos financieros clasificados a valor 
razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales. 
 
La clasificación está determinada por: 
 
− El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; y, 
− Las características contractuales de los flujos de efectivo. 
 
La administración determina la clasificación de sus activos financieros en el momento del 
reconocimiento inicial. 

252



 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 

 

ANEXO 5 

PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO 

ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR 

COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS 
 

 

11 

 
Reconocimiento posterior de los activos financieros 
 
Los activos financieros se reconocen como se describe a continuación: 
 
Activos financieros a costo amortizado 
 
Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con las siguientes 
condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en resultados): 

 
• se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 

financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; y, 
 
• los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo que 

son únicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente. 
 
Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando el método 
de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento es irrelevante. El 
efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar - comerciales y la mayoría de las 
otras cuentas por cobrar se incluyen en esta categoría de instrumentos financieros. 
 

 

 

253



 

12 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Contenido adicional de la Información Financiera  
Suplementaria Libro II, Título XIX, Capítulo I,  

Sección IV, Artículos 5, 6, y 16 de la Codificación  
de Resoluciones Monetarias, Financieras,  

de Valores y Seguros   
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AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

ANEXO 6 
Artículo 5 - Funciones de las sociedades auditoras externas 

 
Diciembre 31, 2023 

 

   

 

NORMATIVA 

 

CUMPLE COMENTARIOS 

 
 

 
1. Evaluar los sistemas de control 

interno y contable e informar, a la 
Administración de la Compañía, los 
resultados obtenidos. En el caso de 
auditorías recurrentes, evaluará el 
cumplimiento de las observaciones 
establecidas en los períodos 
anteriores.  

SI Se emite un informe por separado 

sobre la evaluación y recomendaciones 

del control interno denominado “Carta 

a la Gerencia”, mismo que incluye un 

seguimiento a las medidas correctivas 

que hubiesen sido recomendadas en 

informes anteriores. 

   
2. Revelar oportunamente a la 

Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros la existencia de 
dudas razonables de que la empresa 
se mantenga como negocio en 
marcha. 

N/A No hemos detectado indicios o dudas 

razonables de que la Compañía se 

mantenga como negocio en marcha. Sin 

embargo, expresamos un párrafo de 

énfasis por las pérdidas recurrentes y 

capital de trabajo negativo que 

mantiene la Compañía. 

   
3. Comunicar de inmediato a la 

Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros si, como producto 
del examen, detecta indicios o 
presunciones de fraude, abuso de 
información privilegiada y actos 
ilegales. 

N/A No hemos detectado indicios o 

presunciones de fraude, abuso de 

información privilegiada y actos 

ilegales. Sin embargo, la Compañía 

detecto un fraude ejecutado por un 

excolaborador, mismo que fue 

cuantificado y ocasionó la apertura de 

una denuncia judicial en contra de 

dicho excolaborador, denuncia que se 

encuentra en la etapa inicial del juicio. 

   
4. Como anexo al informe de auditoría 

externa de los participantes del 
mercado de valores, la firma auditora 
incluirá una certificación 
juramentada, del equipo de auditoría 
participante y del suscriptor del 
informe, de no estar incursos en las 
inhabilidades establecidas en el 
artículo 197 de la Ley de Mercado de 
Valores. 

SI Incorporado al final de este informe. 
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AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

ANEXO 7 
Artículo 6 - Contenido mínimo del informe de auditoría externa 

 
Diciembre 31, 2023 

 

   

 

NORMATIVA 

 

CUMPLE COMENTARIOS 

 
 

 

   
1. Evaluación y recomendaciones sobre el 

control interno.  
SI Ver numeral 1 del Anexo 6 de 

este informe. 

   
2. Opinión sobre el cumplimiento de las 

obligaciones tributarias.  
Pendiente Nuestra opinión sobre el 

cumplimiento de las 

obligaciones tributarias de la 

Compañía, como agente de 

retención y percepción al 31 

de diciembre de 2023, se 

emite por separado. 

   
3. Opinión sobre el cumplimiento de 

medidas correctivas que hubiesen sido 
recomendadas en informes anteriores.  

SI Ver numeral 1 del Anexo 6 de 

este informe. 
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Informe de los Auditores Independientes sobre la Información Financiera Suplementaria 

 

 

A los señores Accionistas de 
  AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Opinión sobre los estados financieros 

 

Hemos auditado los estados financieros de AZZORTI VENTA DIRECTA S.A., que comprende el 

estado de situación financiera al 31 de diciembre 2023 y los correspondientes estados de 

resultados y otros resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo 

por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros 

que incluyen un resumen de políticas contables significativas, y hemos emitido nuestro 

informe sin salvedades con fecha 30 de mayo del 2024.  

 

Obligaciones establecidas por la Ley de Compañías y Ley de Mercado de Valores 

 

Una auditoría de estados financieros no tiene como propósito específico determinar la 

existencia de incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la Compañía 

auditada, excepto que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione 

significativamente la situación financiera, el desempeño de las operaciones, los cambios en 

el patrimonio y flujos de efectivo presentados en los estados financieros. En tal sentido, 

como parte de la obtención de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen 

exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo, efectuamos ciertos 

procedimientos adicionales en relación al cumplimiento de la Compañía a las obligaciones 

establecidas en la Ley de Compañías y Libro II del Código Orgánico Monetario y Financiero, 

en lo que fuera aplicable, dentro de la auditoría a los estados financieros en su conjunto, 

con relación al cumplimiento a las obligaciones establecidas en: i) artículos 318 y 319 de la 

Sección IX de la Ley de Compañías, la auditoría a los estados financieros no ha arrojado 

irregularidades; ii) los lineamientos establecidos en los artículos 201 y 202 del Libro II Título 

XXI del Código Orgánico Monetario y Financiero, se ha dado cumplimiento a las obligaciones 

establecidas, sin haberse encontrado anomalías o deficiencias. 

 

Opinión 

 

Los resultados de los procedimientos mencionados en el párrafo anterior no revelaron 

situaciones en las transacciones y documentación examinadas que, en nuestra opinión, se 

consideren incumplimientos durante el año terminado al 31 de diciembre del 2023 que 

afecten significativamente los estados financieros descritos en el primer párrafo, en relación 

al cumplimiento de las obligaciones descritas en el párrafo anterior. Este informe debe ser 

leído en forma conjunta con el informe sobre los estados financieros mencionado en el 

primer párrafo. 
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Fundamentos para nuestra opinión  

 

Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 

Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en la sección 

“Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los estados financieros” descritos en el 

primer párrafo. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética 

para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de 

Ética para Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos éticos 

que son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, y hemos 

cumplido con otras responsabilidades éticas de acuerdo con el Código de Ética del IESBA. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido nos proporciona una base 

suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. 

 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía sobre obligaciones establecidas por 

la Ley de Compañías y Ley de Mercado de Valores 

 

La Administradora de la Compañía es responsable del cumplimiento de obligaciones 

establecidas por la Ley de Compañías y Ley de Mercado de Valores descritas en el segundo 

párrafo de este informe, y del control interno que la Administración considere necesarios 

para verificar que tales actividades y obligaciones legales estén libres de incumplimientos 

materiales, debido a fraude o error; tal cumplimiento podría eventualmente no ser 

compartido por las autoridades competentes.  

 

La Administración y los encargados del gobierno corporativo de la Compañía son responsables 

de la supervisión del cumplimiento de las obligaciones establecidas en la Ley de Compañías 

y Libro II del Código Orgánico Monetario y Financiero al 31 de diciembre de 2023. 

 

Responsabilidades del auditor sobre obligaciones establecidas por la Ley de Compañías y 

Ley de Mercado de Valores 

 

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 

conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe 

de auditoría que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, 

pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales 

de Auditoría (NIA) siempre detecte un error material cuando este exista. Los errores 

materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales, siempre y cuando de 

manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones económicas de 

los usuarios basados en dicha información financiera suplementaria. 

 

Otros asuntos 

 

Este informe debe ser leído en conjunto con el informe sobre los estados financieros 

mencionado en el primer párrafo. 
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Restricción de uso 

 

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de la Compañía y para su 

presentación a la Intendencia Nacional de Mercado de Valores de la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros, en cumplimiento de las disposiciones establecidas en el Libro 

II, Título XIX, Capítulo I, Sección IV, Artículo 6, Numerales 1 y 4 de la Codificación de 

Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, y no debe ser utilizado para 

ningún otro propósito. 

 

 
 

 

Mayo 30, 2024       Angélica Jácome - Directora 

Quito - Ecuador 
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AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Declaración juramentada  
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AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Copia del Informe de Auditoría a los Estados Financieros  
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         AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 

 

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

  

 Estados financieros 

 Año terminado en Diciembre 31, 2023 

 Con Informe de los Auditores Independientes 
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Informe de los Auditores Independientes 
 
 
A los señores Accionistas de 
  Azzorti Venta Directa S.A. 
 
 
Opinión  
 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Azzorti Venta Directa S.A., en adelante 
“la Compañía” que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2023 
y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los 
estados financieros que incluye información material sobre políticas contables. 
 
En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos materiales, la situación financiera de Azzorti Venta Directa S.A. al 31 
de diciembre de 2023, así como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por 
el año terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). 
 

Fundamento de la opinión de auditoría 
 

Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en la sección 
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los estados financieros” de nuestro 
informe. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética emitido 
por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA, por sus siglas en 
inglés), junto con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoría de los 
estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con otras responsabilidades éticas de 
acuerdo con el Código de Ética del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión. 
 

Énfasis  
 

Negocio en marcha 
 

Como se menciona en la Nota 1.3, los estados financieros adjuntos fueron preparados 
considerando que la Compañía continuará como negocio en marcha. Al 31 de diciembre de 
2023, generó pérdidas netas de US$(2,083,254), mantiene pérdidas acumuladas por 
US$(1,411,836) y presenta capital de trabajo negativo. El futuro de la Compañía dependerá 
de la habilidad de su Administración para obtener fondos adicionales para el normal 
desenvolvimiento de sus operaciones, así como generar operaciones rentables. Los estados 
financieros no incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de los 
montos de los activos y pasivos, que podrían resultar de esta incertidumbre. Nuestra opinión 
no se modifica con respecto a este asunto. 
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Incumplimiento de indicador en la Oferta Pública de Papel Comercial:   
 
Como se menciona en el Informe sobre la Información Suplementaria, la Compañía incumplió 
en el indicador activos reales sobre pasivos, requerido de acuerdo a lo establecido en la 
escritura de emisión de papel comercial. El Prospecto de Oferta Pública de Papel Comercial 
no establece sanciones específicas dado dicho incumplimiento, así también, la Compañía se 
encuentra evaluando el incumplimiento y las posibles soluciones relacionadas. Los estados 
financieros no incluyen ningún ajuste que pudiera resultar de la resolución de esta 
incertidumbre. No se modifica nuestra opinión con respecto a este asunto. 
 

Asuntos claves de auditoría  
 

Los asuntos clave de auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron 
de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros del período actual. 
Estos asuntos se abordaron en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en 
su conjunto y al formular nuestra opinión al respecto, y no expresamos una opinión por 
separado sobre estos asuntos. 
 
1. Reconocimiento de ingresos 
  

 Asunto clave de auditoría 

 

La cantidad de ingresos reconocidos en el ejercicio corresponden a la venta de 
una amplia gama de bienes (ropa, joyería, perfumes, productos de hogar) y 
demás productos relacionados con las actividades de comercio por catálogo, con 
alta transaccionalidad y que requiere acuerdos contractuales específicos en 
relación a los precios pactados y los montos y plazos involucrados. 

  
 Revelaciones relacionadas 

 

En la Nota 4.6 de los estados financieros se incluyen las revelaciones de la 
Compañía sobre el reconocimiento de ingresos, lo que explica específicamente 
las ventas de bienes se realizan generalmente al amparo de contratos celebrados 
con clientes (pedidos a través de la página web y pedidos de asesores), en los 
cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, 
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantías, entre otros). 

  
 Respuesta de auditoría 

 

Nuestros procedimientos de auditoría para cubrir el riesgo de error material en 
relación con el reconocimiento de ingresos, incluyeron: 1. Pruebas sustantivas, 
verificación de la integridad de la facturación y su registro contable 2. 
Conciliación de reportes versus estados financieros, 3. Pruebas analíticas 
sustantivas, Evaluación de la base de recaudos para analizar los valores 
ingresados por concepto de ventas en estados de cuenta, 4. Pruebas de corte de 
ingresos, identificamos cada punto de emisión de facturas y seleccionamos la 
documentación de cierre del período para validar el corte de ingresos y su 
contabilización adecuada, 5. Comprendimos y analizamos el proceso de registro 
de ingresos y seleccionamos una muestra para evidenciar la existencia, 
ocurrencia, exactitud y reconocimiento adecuado de los ingresos,  
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Otra información 
 
La Administración de la Compañía es responsable de la otra información. La otra información 
comprende el informe anual de la gerencia general. Se espera que este informe esté 
disponible después de la fecha de nuestro informe. 
 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra información es materialmente errónea 
con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoría o de lo 
contrario parece que existe una incorrección material. Si, con base a nuestra revisión del 
informe anual que la Administración presentará a la Junta de Accionistas, llegamos a la 
conclusión de que existe una incorrección material de esta otra información, estamos 
obligados a informar sobre ese hecho a los encargados de la Alta Administración de la 
Compañía.  
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no expresamos 
ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 
 
Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros 
 
La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), y de control interno que la Administración considere necesario 
para permitir la preparación de estos estados financieros libres de errores materiales, debido 
a fraude o error.  En la preparación de los estados financieros, la Administración es 
responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en 
marcha, revelando, según corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y 
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administración intente 
liquidar la Compañía o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo. 
 
Los miembros de la Administración son responsables de supervisar el proceso de información 
financiera de la Compañía. 
 
Responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros 
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error y emitir un informe de 
auditoría que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, 
pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría (NIA) siempre detecte un error material cuando este exista. Los errores 
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales, siempre y cuando de 
manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones económicas de 
los usuarios basados en dichos estados financieros. 
 
Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoría de los 
estados financieros se encuentra en el Apéndice al Informe de los Auditores Independientes 
adjunto. 
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 
 
Nuestros informes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de 
retención y percepción de la Compañía y sobre la información financiera suplementaria por 
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, se emiten por separado. 
 
 
 
 
 
 
Mayo 30, 2024       Angélica Jácome – Socia 
RNAE No. 193        
Quito, Ecuador  
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes 
 
Como parte de una auditoría basada en las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), ejercemos un 
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoría. Nosotros 
también: 
 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material en los estados financieros, ya 
sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a 
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es 
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusión, falsificación, 
omisiones intencionales, falseamiento o la elusión del control interno.  
 

• Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.  

 

• Evaluamos las políticas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y 
revelaciones relacionadas que hayan sido efectuadas por la Administración.  

 

• Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administración de la Compañía del supuesto 
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o no relaciones 
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe 
una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atención en nuestro informe de 
auditoría de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son 
insuficientes, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, eventos futuros 
o condiciones pueden causar que la Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha. 

 

• Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos, 
en una forma que logre una presentación razonable.  

 
Nos comunicamos con los encargados de la Administración de la Compañía en relación, entre otras 
cosas, al alcance y el momento de la auditoría y los resultados de auditoría importantes, incluidas 
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoría. 
 
También proporcionamos a los encargados de la Administración de la Compañía una declaración de 
que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia y les hemos 
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia y, si es 
aplicable, las medidas tomadas para evitar la pérdida de independencia.  
 
A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administración de la Compañía, determinamos 
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoría de los estados financieros del período 
auditado y por lo tanto son los asuntos clave de auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro 
informe de auditoría a menos que la Ley o el Reglamento se oponga a la divulgación pública sobre el 
asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser 
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.  
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1. IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑÍA 
 

• Nombre de la entidad. 
Azzorti Venta Directa S.A. 
 

• RUC de la entidad. 
1792369487001 
 

• Domicilio de la entidad. 
Juan Barrezueta N77-28 Y Joaquín Mancheno 
 

• Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima 
 

• País de incorporación de la entidad 
Ecuador 
 

• Descripción de la entidad. 
 

Azzorti Venta Directa S.A., en adelante “La Compañía”, fue constituida el 6 de 
marzo de 2012. Su objetivo principal es la compra - venta, fabricación, 
importación y comercialización a través de sistemas de redes de venta directa, 
venta al detal o por la modalidad de venta por catálogo de toda clase de 
mercancías para el hogar. 
 
Azzorti Venta Directa S.A., forma parte del grupo de empresas Azzorti By Dupree, 
cada una de las empresas que conforman el referido grupo económico tiene a su 
cargo una o más etapas de producción, distribución y venta de los productos. Las 
operaciones de la Compañía corresponden mayormente a la distribución y venta 
de productos fabricados por las compañías relacionadas domiciliadas en 
diferentes partes del mundo. En consecuencia, las actividades de la Compañía y 
sus resultados dependen principalmente de las vinculaciones y acuerdos 
existentes con el resto de las compañías del referido grupo económico.  
 

• Naturaleza de las operaciones de la entidad. 
 
El objeto social de la Compañía se relacionada fundamentalmente con 
actividades de compra venta, importación y comercialización a través de 
sistemas de redes de venta directa, venta al detal, o por la modalidad de venta 
por catálogo de toda clase de mercancías para el hogar, damas, caballeros y 
niños en general, perfumes, artículos para el hogar, regalos., juguetes artículos 
relacionados con la salud, cosmética, productos nutricionales, accesorios de 
mujer, gafas, relojes, bisutería, ropa, prendas de vestir, calzado, productos para 
la belleza femenina y cualquier otro con el objeto mencionado. 
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1.1. Cierre de la Planta de Tambillo 
 

Con fecha 18 de mayo de 2022 la Junta General Extraordinaria y Universal de 
Accionistas de la Compañía resolvió aprobar el cierre de la planta ubicada en 
Tambillo, cantón Mejía, conocida esta decisión, la Compañía empezó a 
trabajar en la   ejecución de proyectos y planes de contingencia. A finales del 
mes de octubre la Compañía comunicó a sus empleados, la decisión de 
suspender definitivamente las operaciones, esta decisión implicó la 
desvinculación de 46 empleados y hasta la fecha de emisión de los estados 
financieros adjuntos representó efectuar pagos por US$330.165 por concepto 
de beneficios a empleados (jubilación y desahucio), beneficios sociales y 
despidos intempestivos de los cuales se provisionaron US$179.242 en el 2022. 

 

A continuación, se presenta un resumen de los gastos por cierre de planta: 
 

Nombre del accionista 2023 2022 
   

Deterioro por Inventario de Materia Prima (nota 17) - 111,418 

Deterioro Adecuaciones y Máquinas y Equipos (nota 18) 10,369 243,089 
Provisión por desmantelamiento (nota 22) - 184,297 

   
Total 10,369 538,804 

 
1.2. Situación económica del país. 

 
De acuerdo con la información de La Comisión Económica para América Latina y 
el Caribe de las Naciones Unidas (Cepal) estima que la tasa media de crecimiento 
económico en América Latina y el Caribe en 2023 será del 1,3%, esto se desglosa 
en solo un 1% para América del Sur, 3% para América Central y 3,3% para el 
Caribe. 
 
En el Ecuador en mayo de 2023 el Centro de Operaciones de Emergencias (COE) 
Nacional se acogió a la decisión de la Organización Mundial de la Salud (OMS) de 
poner fin a la emergencia en salud pública de importancia internacional, decisión 
adoptada posterior a la aprobación del informe técnico presentado por el 
Ministerio de Salud Pública (MSP), en el que resuelve que el país tiene un alto 
nivel de inmunidad, stock suficiente de vacunas y un proceso exitoso de 
inmunización. Además de tener una gestión apropiada para casos clínicos en los 
establecimientos de salud, lo cual contribuye al desarrollo de la economía del 
país. 
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De acuerdo con Asobanca Asociación de Bancos del Ecuador, el Banco Central del 
Ecuador (BCE) se proyectaba que el año 2023 se cierre con un crecimiento del 
1,5%, y 0,8% en 2024. Sin embargo, con fecha 19 de diciembre de 2023 de acuerdo 
con Primicias periodismo comprometido, el Banco Central del Ecuador (BCE) 
estableció el crecimiento apenas el 0.4% en el tercer trimestre de 2023, mientras 
que el Producto Interno Bruto (PIB) disminuyó en 1,3% en el mismo período, 
asimismo, la economía del Ecuador se verá afectada en el año 2024, debido a 
diferentes hechos económicos, tales como el cierre del bloque petrolero ITT con 
un 14% de la producción nacional, cortes de luz, reforma energética, posibles 
acuerdos comerciales con China, Costa Rica y Corea del Sur, venta de oro y 
reforma tributaria. 
 

1.3. Déficit en el capital de trabajo y pérdidas acumuladas. 
 
Como se desprende de los estados financieros al 31 de diciembre del 2023 y 2022, 
Azzorti Venta Directa S.A. reporta un déficit de capital de trabajo por 
US$2,083,254 y US$1,623,492 respectivamente; y pérdidas acumuladas por 
US$1,362,922 y US$1,166,728 respectivamente. Esta situación se produce 
principalmente por saldos por pagar a acreedores comerciales y otras cuentas 
por pagar superiores a los mantenidos en cuentas por cobrar comerciales. 
 
• Apoyo continuo de sus accionistas hasta que alcance equilibrio financiero 

y patrimonial. 

 

• El 29 de noviembre del 2022 en Junta General Extraordinaria Universal de 

Accionistas se aprobó nuevos montos por los aportes futuras 

capitalizaciones realizados durante el año, por US$1.999.865 realizados 

por Golden Power NZ LP. 

 

• Se espera que en el año 2024 presente una leve recuperación de acuerdo 

los mecanismos implementados para reestablecer el equilibrio en el 

mercado ecuatoriano. 

 
• La compañía tiene como política en estos últimos años, cumplir con los 

plazos establecidos de pagos a los proveedores relacionados y no 

relacionados del exterior 

 
• Una estrategia comercial para el año 2024, es garantizar nuevos productos 

con precios diferenciados por calidad en el catálogo, que generen más 

atracción en el mercado  

 
• Se efectuará un análisis minucioso de los perfiles para las asesoras lideres 

(fórmula ideal) que garantice el incremento de ventas, una cobranza al 

94% una vez terminada la campaña y, mejorar el vínculo con el cliente para 

mantener e incrementar  
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• Mejorar el líder list mediante una producción con costos ideales, 

generando un precio más competitivo en el mercado 

 
• Tener un óptimo nivel de inventario, mejorando los modelos estadísticos 

en función de la demanda para reaccionar de manera oportuna en la 

sobreventa o faltante de producto y lograr una en el índice de liquidez  

 

• Mantener la eficiencia en el gasto 
 

2. IMPORTANCIA RELATIVA. 
 
La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su 
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 
 

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 
 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciada a 
su nota. 
 

4. POLÍTICAS CONTABLES MATERIALES. 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función 
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2023, y aplicadas de manera uniforme a todos 
los años que se presentan en los estados financieros. 
 

4.1. Bases de presentación. 
 

Los presentes estados financieros de Azzorti Venta Directa S.A. han sido 
preparados íntegramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de 
diciembre de 2023. 
 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La 
preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables 
críticas. También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio 
en el proceso de aplicación de sus políticas contables.  En la Nota 5, se revelan 
las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las 
hipótesis y estimaciones son materiales para los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la Administración. 
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4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación. 
 
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en 
inglés) ha emitido los siguientes pronunciamientos contables: 
 
a. Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones adoptadas a partir del 

01 de enero de 2023 
 

Las siguientes modificaciones entrarán en vigor para el período que 
comienza el 01 de enero de 2023: 
 

• NIIF 17 Contratos de Seguro; 

• Revelación de las políticas contables (modificaciones a la NIC 1 
Presentación de estados financieros y Documento de Práctica No. 2 
Realización de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa); 

• Definición de estimaciones contables (modificaciones a la NIC 8 
Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores);  

• Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos derivados de 
una sola transacción (modificaciones a la NIC 12 Impuestos sobre las 
ganancias); y 

• Reforma Fiscal Internacional – Reglas Modelo del Pilar Dos 
(Modificación de la NIC 12 Impuestos sobre la Renta, con efecto 
inmediato después de la emisión de las modificaciones y 
retroactivamente).  

 
Estas modificaciones a diversas Normas de Contabilidad NIIF son 
obligatoriamente efectivas para los ejercicios sobre los que se informa que 
comiencen a partir del 01 de enero de 2023. Véanse las notas 
correspondientes para obtener más detalles sobre cómo afectaron las 
modificaciones de la Compañía: 

 
Norma Resumen 

    
NIIF 17 
Contratos de 
seguro 

La NIIF 17 fue emitida por el IASB en 2017 y sustituye 
a la NIIF 4 para el ejercicio anual sobre el que se 
informa a partir del 1 de enero de 2023.  
 
La NIIF 17 introduce un enfoque coherente a nivel 
internacional para la contabilización de los contratos 
de seguro. Antes de la NIIF 17, existía una diversidad 
significativa en todo el mundo en relación con la 
contabilización y la revelación de los contratos de 
seguro, y la NIIF 4 permitía seguir muchos enfoques 
contables anteriores.  
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Norma Resumen 

    
Dado que la NIIF 17 se aplica a todos los contratos de 
seguro emitidos por una entidad (con exclusiones de 
alcance limitado), su adopción puede tener un efecto 
en entidades no aseguradoras como Azzorti Venta 
Directa S.A. La Compañía ha llevado a cabo una 
evaluación de sus contratos y operaciones y ha llegado 
a la conclusión de que la adopción de la NIIF 17 no ha 
tenido ningún efecto en los estados financieros 
anuales consolidados la Compañía. 

  
Revelación de 
las políticas 
contables 
(modificaciones 
a la NIC 1 
Presentación de 
estados 
financieros y 
Documento de 
Práctica No. 2 
Realización de 
Juicios sobre 
Materialidad o 
Importancia 
Relativa); 

En febrero de 2021, el IASB publicó modificaciones a 
la NIC 1 y Documento de Práctica No. 2. Las 
modificaciones tienen por objeto hacer que la 
información sobre la política contable sea más 
informativa sustituyendo el requisito de revelar 
«políticas contables significativas» por «información 
significativa sobre la política contable». Las 
modificaciones también proporcionan orientación 
sobre las circunstancias en las que es probable que la 
información sobre la política contable se considere 
importante y, por lo tanto, deba divulgarse.  
 
Estas modificaciones no tienen ningún efecto sobre la 
valoración o presentación de ninguna partida de los 
estados financieros de la Compañía, pero sí sobre la 
revelación de las políticas contables de la Compañía. 

   
Definición de 
Estimaciones 
Contables 
(Modificaciones 
a la NIC 8 
Políticas 
Contables, 
Cambios en las 
Estimaciones 
Contables y 
Errores) 

Las modificaciones a la NIC 8, que añadieron la 
definición de estimaciones contables, aclaran que los 
efectos de un cambio en una técnica de entrada o de 
medición son cambios en las estimaciones contables, 
a menos que resulten de la corrección de errores de 
ejercicios anteriores.  Estas modificaciones aclaran la 
forma en que las entidades distinguen entre cambios 
en la estimación contable, cambios en la política 
contable y errores de ejercicios anteriores. 
 
Estas modificaciones no tuvieron ningún efecto en los 
estados financieros de la Compañía. 

  
Impuestos 
diferidos 
relacionados 
con activos y 
pasivos 
derivados de 

En mayo de 2021, el IASB publicó modificaciones a la 
NIC 12, que aclaran si la exención de reconocimiento 
inicial se aplica a ciertas transacciones que dan lugar 
a que tanto un activo como un pasivo se reconozcan 
simultáneamente (por ejemplo, un arrendamiento en 
el alcance de la NIIF 16). Las modificaciones 
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Norma Resumen 

    
una sola 
transacción 
(Modificaciones 
a la NIC 12 
Impuestos sobre 
las ganancias) 

introducen un criterio adicional para la exención del 
reconocimiento inicial, en virtud del cual la exención 
no se aplica al reconocimiento inicial de un activo o 
pasivo que, en el momento de la transacción, da lugar 
a diferencias temporarias iguales imponibles y 
deducibles. 
 
Estas modificaciones no han tenido ningún efecto en 
las cuentas anuales (consolidadas) de la Compañía. 

  
Reforma Fiscal 
Internacional – 
Reglas Modelo 
del Pilar Dos 
(Modificación 
de la NIC 12 
Impuestos sobre 
la Renta) 

En diciembre de 2021, la Organización para la 
Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE) 
publicó un borrador de marco legislativo para un 
impuesto mínimo global que se espera que sea 
utilizado por jurisdicciones individuales. El objetivo 
del marco es reducir el traslado de beneficios de una 
jurisdicción a otra con el fin de reducir las 
obligaciones fiscales globales en las estructuras 
corporativas. En marzo de 2022, la OCDE publicó una 
guía técnica detallada sobre el Pilar Dos de las 
normas. 
 
Las partes interesadas expresaron su preocupación al 
IASB sobre las posibles implicaciones en la 
contabilidad del impuesto sobre la renta, 
especialmente en la contabilización de los impuestos 
diferidos, derivadas de las normas modelo del Pilar 
Dos. El 23 de mayo de 2023, el IASB publicó las 
Enmiendas finales (las Enmiendas) de la Reforma 
Fiscal Internacional – Reglas Modelo del Pilar Dos, en 
respuesta a las preocupaciones de las partes 
interesadas. Las modificaciones introducen una 
excepción obligatoria para las entidades del 
reconocimiento y revelación de información sobre 
activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados 
con las reglas modelo del Pilar Dos. La excepción 
entra en vigor de forma inmediata y retroactiva. Las 
modificaciones también establecen requisitos 
adicionales de información a revelar con respecto a 
la exposición de una entidad a los impuestos sobre las 
ganancias del Pilar Dos. 
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Norma Resumen 

    
La Administración de Azzorti Venta Directa S.A. ha 
determinado que la Compañía no se encuentra dentro 
del alcance de las Reglas Modelo del Pilar Dos de la 
OCDE y que la excepción al reconocimiento y 
revelación de información sobre activos y pasivos por 
impuestos diferidos relacionados con los impuestos 
sobre la renta del Pilar Dos no es aplicable a la 
Compañía. 

 
b. Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas que aún no han entrado en 

vigor 
 

Hay una serie de normas, modificaciones a las normas e interpretaciones 
que han sido emitidas por el IASB y que son efectivas en ejercicios contables 
futuros y que la Compañía ha decidido no adoptar anticipadamente.  
 
Las siguientes modificaciones entrarán en vigor para el período que 
comienza el 1 de enero de 2024: 

 

• Pasivo en una venta y arrendamiento posterior (modificaciones a la 
NIIF 16 Arrendamientos);  

• clasificación de los pasivos como corrientes o no corrientes 
(modificaciones a la NIC 1 Presentación de Estados Financieros);  

• Pasivos no corrientes con convenios (Modificaciones a la NIC 1 
Presentación de Estados Financieros); y  

• Acuerdos de Financiación con Proveedores (Modificaciones a la NIC 7 
Estado de Flujos de Efectivo  y a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: 
Información a Revelar)  

 
Las siguientes modificaciones entrarán en vigor para el período que 
comienza el 1 de enero de 2025: 

 

• Falta de Intercambiabilidad (Modificaciones a la NIC 21 Efectos de las 
Variaciones en los Tipos de Cambio)  

 
En la actualidad, la Compañía está evaluando el impacto de estas nuevas 
normas contables y sus modificaciones. La Compañía no cree que las 
modificaciones de la NIC 1 tengan un impacto material en la clasificación 
de sus pasivos, ya que la característica de conversión en sus instrumentos 
de deuda convertible está clasificada como un instrumento de patrimonio 
y, por lo tanto, no afecta a la clasificación de su deuda convertible como 
un pasivo no corriente. La Compañía no espera que ninguna otra norma 
emitida por el IASB, pero que aún no ha entrado en vigor, tenga un impacto 
material en la Compañía. 

 

289



 AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 
 

Resumen de las Principales Políticas Contables 
 

(Expresadas en dólares) 
 

 

18 

4.3. Moneda funcional y de presentación. 
 
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. 
La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América. 
 

4.4. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 
 
En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese período. 
 

4.5. Efectivo en caja y bancos 
 

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depósitos a 
la vista en bancos y depósitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales 
de tres meses o menos. Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal. 
 

4.6. Ingresos por actividades ordinarias. 
 
Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compañía sigue un 
proceso de 5 pasos: 
 
1. Identificación del contrato con un cliente. 
2. Identificación de las obligaciones de desempeño. 
3. Determinación del precio de transacción 
4. Asignación del precio de transacción a las obligaciones de desempeño. 
5. Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempeño 

se cumplen. 
 
El precio total de la transacción para un contrato se asigna entre las distintas 
obligaciones de desempeño basado en los precios de venta relativamente 
independientes. 
 
La Compañía a menudo realiza transacciones que involucran una gama de ventas 
y servicios cuyos servicios se reconocen o en un momento determinado o a lo 
largo del tiempo conforme cumple con las obligaciones de desempeño al 
transferir los derechos de los equipos y servicios prometidos a sus clientes. 
 
De manera similar, si la Compañía cumple con una obligación de desempeño 
antes de recibir la contraprestación, reconoce un activo de contrato o una cuenta 
por cobrar en su estado de situación financiera, dependiendo de si se requiere 
algo más que el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento. 
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Ventas de bienes: la generación de ingresos ordinarios proviene principalmente 
de la venta de bienes (ropa, joyería, perfumes, productos de hogar) a través de 
catálogos. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes 
vendidos, y no hay obligaciones de desempeño no separables pendientes de 
cumplirse. 
 
Las ventas de bienes se realizan generalmente al amparo de contratos celebrados 
con clientes (pedidos a través de la página web y pedidos de asesores), en los 
cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, 
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantías, entre otros). 
 
No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un 
periodo promedio de cobro reducido. El cual está de acuerdo a prácticas 
normales de mercado. 
 

4.7. Costo de ventas. 
 
El costo de las ventas está basado en el costo promedio ponderado de los 
inventarios a la fecha de venta. El costo de ventas incluye costos relacionados 
con materias primas utilizadas en el proceso de producción, mano de obra 
(salarios y otros beneficios) depreciación de maquinaria, equipo y otros costos, 
incluyendo combustible, energía eléctrica, mantenimiento de equipo e 
inspección; costos relacionados con la compra de bienes y servicios utilizados 
para el proceso de venta de los productos de la Compañía y costos relacionados 
para el proceso de venta de la Compañía 
 

4.8. Gastos. 
 
Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida. Los gastos se 
imputan a la cuenta de resultados en función del criterio del devengado, es decir, 
al momento de utilizar el servicio o producto, o conforme se incurren, 
independientemente de la fecha en la que se realiza el pago. 
 

4.9. Instrumentos financieros. 
 
Reconocimiento y baja 
 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte 
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero. 
 
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero 
y todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo 
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela 
o vence. 
 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en 
que ocurre la transacción. 
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Clasificación y medición inicial de los activos financieros 
 
Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los 
costos de la transacción (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por 
cobrar - comerciales que no contienen un componente significativo de 
financiamiento y son medidos al precio de la transacción de acuerdo con las 
disposiciones de la NIIF 15. 
 
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorías: 
 
− A costo amortizado 
− A valor razonable con cambio en resultados 
− A valor razonable con cambio en otros resultados integrales 
 
En los períodos presentados la Compañía no tiene activos financieros clasificados 
a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales, 
respectivamente. 
 
La clasificación está determinada por: 
 
− El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos 

financieros; y, 
− Las características contractuales de los flujos de efectivo. 
 
La administración determina la clasificación de sus activos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial. 
 

Reconocimiento posterior de los activos financieros 
 

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuación: 
 

Activos financieros a costo amortizado 
 
Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con 
las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio 
en resultados): 
 

• se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener 
los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; y, 

 
• los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de 

efectivo que son únicamente pagos de principal e intereses sobre el 
principal pendiente. 

 

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando 
el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del 
descuento es irrelevante. El efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por 
cobrar - comerciales y la mayoría de las otras cuentas por cobrar se incluyen en 
esta categoría de instrumentos financieros. 
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Deterioro de los activos financieros 
 
Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan información prospectiva para 
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia 
esperada. 
 
Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluían cuentas por 
cobrar - comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos según la NIIF 
15. 
 
El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compañía 
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compañía 
considera una gama más amplia de información al evaluar el riesgo de crédito y 
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las 
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que 
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del 
instrumento. 
 
Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distinción entre: 
 
- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la 

calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo 
de crédito (‘Etapa 1’); y, 

 
- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad 

crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es 
bajo ("Etapa 2"). 

 
- "Etapa 3" cubriría los activos financieros que tienen evidencia objetiva de 

deterioro a la fecha de reporte. 
 
Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera 
categoría, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida 
del activo” se reconocen para la segunda categoría. 
 
La medición de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida 
aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentación 
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medición 
de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha 
aumentado. La Compañía determina que el riesgo de crédito de un activo 
financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de 
crédito bajo a la fecha de presentación. No obstante, la Compañía siempre 
efectúa una medición de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de 
vida para las cuentas por cobrar - comerciales y los activos del contrato sin un 
componente de financiación significativo. 
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de 
estimación y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados 
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por 
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después 
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida 
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimación. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compañía aplicó el modelo de pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar - 
comerciales que no tienen un componente de financiación significativo. El 
cálculo de la provisión está basado en el enfoque simplificado utilizando una 
matriz de provisiones. 
 

La provisión estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales, 
considerando el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la 
vida del instrumento financiero. En el cálculo, la Compañía utiliza su experiencia 
histórica, indicadores externos e información prospectiva para calcular las 
pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de provisiones. 
 
Clasificación y medición de los pasivos financieros 
 
Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando 
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transacción, a menos que la 
Compañía haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en 
resultados. 
 
Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando 
el método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros 
designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan 
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas 
en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean 
efectivos como instrumentos de cobertura). 
 

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el 
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen 
dentro de los costos y/o ingresos financieros. 
 

Medición posterior. 
 

(a) Otros activos financieros 
 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría: 

 

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Representadas principalmente 
cuentas por cobrar a los clientes por las ventas realizadas. Estas 
transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor 
razonable. 
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(ii) Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Representadas 
principalmente cuentas por cobrar a Compañías relacionadas por la 
venta de inventarios. Estas transacciones se registran a valor nominal 
que no difiere de su valor razonable. 

 
(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por la prestación de servicios. 
 
(b) Pasivos financieros y otros pasivos financieros. 

 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
 
(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal 

que no difiere de su valor razonable, pues están contratados a las 
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones 
significativas incurridos al momento de su contratación. 
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo. Los intereses devengados se presentan en el estado 
de resultados integrales, bajo el rubro de "Gastos financieros", y los 
intereses pendientes de pago al cierre se presentan en el estado de 
situación financiera como parte del saldo de esta cuenta. 

 
Emisión de obligaciones realizada en el año 2022 con las siguientes 
características: Serie A por: US$4.000.000 a 720 días. La presente 
emisión de papel comercial será cero cupones, es decir, los valores 
serán vendidos con descuento por lo que no se abona cantidad alguna 
en concepto de intereses, ni habrá amortización de los mismos hasta 
la fecha de vencimiento de las obligaciones; en consecuencia, no 
existirá ningún tipo de cupón desprendible para pago de capital e 
intereses. En caso de que la fecha de pago ocurra en día no hábil, el 
pago será efectuado el primer día hábil siguiente. 
 
Los recursos provenientes de las emisiones se destinaron en un 100% 
para capital de trabajo, el cual consistirá en actividades destinadas 
a financiar más plazo para clientes, mejorar términos y condiciones 
con proveedores tanto en el aprovisionamiento de inventarios como 
en plazos de pago de insumos, entre otros de similar naturaleza. 

 
(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son 

obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores 
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en 
plazos menores a 120 días. 
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(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Representadas 
principalmente por el préstamo de su relacionada. Estas 
transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor 
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. 
 
Adicionalmente, corresponden a obligaciones de pago principalmente 
por deudas que se generaron por la compra de inventarios que son 
exigibles en cualquier momento por parte del acreedor. 

 
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de 
su contratación. 

 
4.10. Inventarios. 

 
Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los 
dos. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de 
los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. Cuando las 
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto realizable, 
se registra una estimación de deterioro por el diferencial del valor. En dicha 
estimación de deterioro se consideran también montos relativos a obsolescencia 
derivados de baja rotación y productos retirados del mercado. 
 
El costo de los inventarios se contabiliza como sigue: 
 
- El inventario de ropa, joyería, perfumes, productos de hogar: comprende el 

costo de adquisición más los costos adicionales necesarios para traer cada 
producto a su ubicación y condición actual, neto de cualquier descuento 
comercial u otro tipo de rebajas. 

- El inventario de productos en proceso y productos terminados: incluye todos 
los costos directamente atribuibles al proceso de producción en la parte 
correspondiente a la materia prima más la mano de obra y costos indirectos 
de fabricación, al igual que las porciones adecuadas de los gastos fijos de 
producción relacionados, con base en la capacidad operativa normal. 

- Los inventarios en tránsito: se presentan al costo de la factura más los otros 
cargos de nacionalización incurridos en las importaciones. 

 
4.11. Disponibles para la venta. 

 
Los activos corrientes y los grupos de activos para su disposición se clasifican como 
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una 
operación de venta y no mediante su uso continuo. Esta condición se considera 
cumplida únicamente cuando la venta es altamente probable dentro del período 
de un año desde la fecha de clasificación y el activo (o grupos de activos para su 
disposición) está disponible para la venta inmediata en su estado actual. 
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4.12. Propiedad, maquinaria y equipos. 
 
La propiedad, maquinaria y equipos representan bienes que se usan para generar 
beneficios económicos futuros y que se espera tengan una vida útil mayor a un 
periodo y el costo se pueda determinar en forma fiable. 
 
La propiedad, maquinaria y equipos se miden inicialmente por su costo histórico. 
El costo comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después de 
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de 
importación y los impuestos no recuperables, así como cualquier costo 
directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administración. 
 
Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad y equipos 
se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como gasto del 
ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida útil o 
el rendimiento de los bienes se activan como parte de la propiedad, maquinaria y 
equipos; y, se deprecia durante la vida útil restante del activo correspondiente, o 
hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación significativa, lo que ocurra 
primero. 
 
La depreciación se reconoce sobre la base de línea recta. La depreciación de cada 
período se registra con cargo al resultado del período y se calcula en función de 
los años de vida útil estimada de los diferentes bienes. 
 
A continuación, se presenta las vidas útiles utilizadas para el cálculo de la 
depreciación para cada clase de propiedad, maquinaria y equipos: 
 

Descripción Vida útil 

  
Terrenos  
Edificios e Instalaciones 50 a 60 años 
Maquinaria y equipos 5 a 12 años 
Muebles y enseres 10 a 17 años 
Equipos de computación 3 a 5 años 

 
Los estimados de vida útil y el método de depreciación se actualizan conforme se 
requiere, pero al menos una vez al año son evaluados y de ser necesario, se ajustan 
prospectivamente. 
 
Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable 
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas 
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la 
Compañía 
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Una partida del rubro propiedad, maquinaria y equipos se da de baja al momento 
de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su 
uso o venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposición de la 
propiedad, maquinaria y equipos se determinan como la diferencia entre el 
ingreso de la disposición y el valor registrado de los activos y se reconocen en 
resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, según corresponda. 
 

4.13. Activos por derecho de uso. 
 
Medición y reconocimiento de arrendamientos como arrendatario 
 
Activo por derecho de uso 
 
En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compañía reconoce un activo por 
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general. El activo 
por derecho de uso se mide al costo, que se compone de la medición inicial del 
pasivo por arrendamiento, los costos directos iniciales incurridos por la 
Compañía, una estimación de los costos para desmantelar y eliminar el activo al 
final del período. arrendamiento y cualquier pago de arrendamiento realizado 
antes de la fecha de inicio del arrendamiento (neto de cualquier incentivo 
recibido). 
 
La Compañía deprecia los activos por derecho de uso de forma lineal desde la 
fecha de inicio del arrendamiento hasta el inicio del final de la vida útil del activo 
por derecho de uso o al final del plazo del arrendamiento. La Compañía también 
evalúa el activo por derecho de uso por deterioro cuando existen tales 
indicadores. 
 
Pasivo por arrendamiento 
 
En la fecha de inicio, la Compañía mide el pasivo por arrendamiento al valor 
presente de los pagos de arrendamiento no pagados en esa fecha, descontados 
utilizando la tasa de interés implícita de la Compañía del 10.21%. 
 
Los pagos de arrendamiento incluidos en la medición del pasivo de arrendamiento 
están compuestos por pagos fijos (incluso en sustancia fija), pagos variables 
basados en un índice o tasa (si hubieran), montos que se espera pagar bajo una 
garantía de valor residual (si hubieran) y pagos que surgen de opciones 
razonablemente seguras de ser ejercidas (si hubieran). 
 
Después de la medición inicial, el pasivo se reducirá por los pagos realizados y 
aumentará por los intereses. Se vuelve a medir para reflejar cualquier 
reevaluación o modificación, o si hay cambios en pagos fijos en sustancia. Cuando 
se vuelve a medir el pasivo por arrendamiento, el ajuste correspondiente se 
refleja en el activo por derecho de uso, o en ganancias y pérdidas si el activo por 
derecho de uso ya se reduce a cero. 
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La Compañía ha elegido contabilizar arrendamientos a corto plazo y 
arrendamientos de activos de bajo valor utilizando las exenciones prácticas, por 
lo que en lugar de reconocer un activo por derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento, los pagos en relación con estos se reconocen como un gasto en 
resultados de forma lineal durante el plazo del arrendamiento. 
 
En el estado de situación financiera, los activos por derecho de uso se han 
incluido de manera separada a la propiedad, maquinaria y equipos, y los pasivos 
por arrendamiento se han incluido como un pasivo separado de las cuentas por 
pagar - comerciales y otras cuentas por pagar. 
 
a) Amortización de los derechos de uso 
 

La Compañía ha determinado el plazo del arrendamiento como el periodo 
no cancelable de cada contrato de arrendamiento, que incluye las 
siguientes decisiones estratégicas y de negocio: a) los periodos cubiertos 
por la opción de ampliar el contrato de arrendamiento si fuera el caso; y, 
b) los periodos cubiertos por una opción para terminar el arrendamiento 
antes de culminar el plazo del contrato de arrendamiento si esa fuera la 
decisión de la administración. 
 
De acuerdo con lo antes mencionado, los plazos estimados por la 
administración de la Compañía de los derechos de uso son los siguientes: 

 

Activo identificado 
Ubicación 

Período de 
arrendamient

o (años) 
Año de terminación 

    
Oficinas / Bodegas Quito/Carcelén 5 2023 
Planta de Producción  Quito/Tambillo 6 2023 

 
4.14. Deterioro de activos de larga duración 

 
Cuando existen acontecimientos o cambios económicos circunstanciales que 
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compañía a la 
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos 
a depreciación y amortización para determinar que no existe ningún deterioro. 
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se considera 
que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente 
se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del período. 
 
El importe recuperable está definido como la cifra mayor entre el precio de venta 
neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener 
en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el 
valor presente de los flujos futuros estimados del uso continuo del activo y de su 
disposición al final de su vida útil. 
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Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles más 
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente 
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables 
se estiman para cada activo, si no es posible, para cada unidad generadora de 
efectivo al menos una vez al año. 
 
El juicio de la Administración es requerido para estimar los flujos descontados 
de caja futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar 
significativamente de los flujos de caja futuros proyectados y los valores 
relacionados derivados usando técnicas de descuento. 
 
Los activos no financieros sujetos a depreciación y amortización que sufran una 
desvalorización son revisados para su posible reversión a cada período de 
reporte. Un valor por deterioro se revierte con crédito a los resultados del 
periodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda 
el valor registrado en libros. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ninguno de los activos de vida útil prolongada 
con vida útil definida, fueron testeados por desvalorización dado que no se 
identificaron indicadores. 
 

4.15. Impuesto a la renta 
 
La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta líquida 
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido 
en los resultados del período incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto 
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o 
directamente en el patrimonio neto. 
 
i. Impuesto corriente 
 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes 
fiscales que hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo 
de reporte.  

 
ii. Impuesto diferido 
 

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que 
identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos 
reconocidos a efectos de información financiera y los saldos a efectos 
fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen 
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta 
de una combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no 
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. 
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El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) 
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera 
serán de aplicación cuando el correspondiente activo por impuesto diferido 
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos 
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la 
determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han 
surgido de una transacción que se ha reconocido directamente en el 
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono 
al patrimonio. 
 
Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que 
es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que 
se puede compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o 
créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable 
la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar 
esas pérdidas o créditos fiscales no usados. 
 
Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se 
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de 
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto 
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por 
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias 
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma 
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que 
pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe 
neto. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados 
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su 
fecha esperada de realización o liquidación. 

 
4.16. Beneficios laborales 

 
Beneficios a los empleados a corto plazo 
 
La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus 
políticas de compensación y retención del personal. Están medidos a una base no 
descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido. 
 
Participación a trabajadores 
 
De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compañía paga a sus 
trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se 
reconoce en los resultados del período en el cual se devenga. 
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Gratificación por beneficios sociales 
 
La Compañía reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su 
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones laborales 
vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente: 
 
- Décimo tercer sueldo. -o bono navideño, es un beneficio que reciben los 

trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a una 
remuneración equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que 
hubieren percibido durante el año calendario. Los trabajadores tienen 
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte 
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban durante 
el año calendario. 

 
- Décimo cuarto sueldo. - o bono escolar es un beneficio y lo deben percibir 

todos los trabajadores bajo relación de dependencia, indistintamente de su 
cargo o remuneración. Consiste en un sueldo básico unificado vigente a la 
fecha de pago. 

 
- Fondo de reserva. - beneficio para el trabajador que preste servicios por 

más de un año que corresponde al sueldo mensual o salario por cada año 
completo posterior al primero de sus servicios. 

 
- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir 

por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo 
recibido en el mes. 

 
Vacaciones 
 
La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el 
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo según el cual 
todo empleado tendrá derecho a gozar anualmente de un período ininterrumpido 
de quince días de descanso, incluidos los días no laborables; y aquellos que 
hubieren prestado servicios por más de cinco años en la Compañía, tendrán 
derecho a gozar adicionalmente de un día de vacaciones por cada uno de los años 
excedentes o recibirán en dinero la remuneración correspondiente a los días 
excedentes, sin embargo, los días excedentes no podrán superar de quince. 
 
Beneficios post - empleo y por terminación 
 
La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de 
beneficios definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. 
La obligación legal de los beneficios permanece con la Compañía. 
 
Compañía tiene los siguientes planes por beneficios definidos:  
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Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
 
En los planes de prestación definida de la Compañía, el importe de la pensión 
que recibirá un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: 
índice de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario, 
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado 
entre veinte o veinticinco años o más años dentro de la Compañía de manera 
continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Código de 
Trabajo 
 
Además, el Código del Trabajo también establece que, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio, la Compañía bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o 
empleador. Igual bonificación se pagará en los casos en que la relación laboral 
termine por acuerdo entre las partes. 
 
El pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio reconocido en el 
estado de situación financiera es el valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor 
razonable de los activos del plan, ya que la Compañía no mantiene activos 
relacionados con el plan existente. 
 
La Administración de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de 
actuarios independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se 
basan en las tasas estándar de inflación, las tasas de rotación del personal, la 
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se 
determinan cerca del cierre de cada año con referencia a la tasa promedio de 
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en dólares americanos y cuyos 
términos se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los 
empleados hasta su vencimiento. 
 
El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas 
actuariales) que surgen en el período se reconocen en el patrimonio - otro 
resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. El 
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en 
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por 
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros. 
 
Bonos al personal 
 
Los bonos a empleados son determinados por el Gerente General y se registran 
de acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la Compañía; se 
reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se 
ocasionan. 
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Bonificación por terminación 
 
Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión de 
la Compañía de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de 
retiro. De acuerdo a la legislación laboral, el beneficio por terminación que la 
Compañía paga cuando da por terminada unilateralmente la relación laboral con 
un empleado, es el despido intempestivo. 
 
La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un 
gasto cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable 
a rescindir el vínculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes 
de la fecha normal de retiro. 
 

4.17. Capital contable, reservas 
 
Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. 
Se mide a su valor nominal. 
 
Aportes para futura capitalización. - en este grupo contable se registran los 
valores recibidos en efectivo de los accionistas de la Compañía provenientes de 
un acuerdo formal de capitalización a corto plazo. Se miden a su valor nominal. 
 
Reserva legal. - la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 
10% de la utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este 
alcance, como mínimo, el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no 
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para 
aumentar el capital. 
 
Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos 
netos de las ganancias y pérdidas actuariales. 
 
Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades / 
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han 
determinado un destino definitivo y no han sido objeto de absorción por 
resolución de Junta General de Accionistas. 
 

4.18. Estado de flujos de efectivo. 
 
Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionadas con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 
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4.19. Cambios en políticas y estimaciones contables. 
 
Al 31 de diciembre de 2023, los estados financieros no presentan cambios en 
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2022. 
 

4.20. Reclasificaciones. 
 
Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2022 han sido reclasificadas para 
efectos comparativos en la presentación de los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2023 (Nota 10 y 18). 
 

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DETERMINADOS POR LA 
ADMINISTRACIÓN. 
 
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy 
pocas veces serán iguales a los resultados reales.  Estas estimaciones y supuestos son 
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más 
importante efectuados por la Administración se presentan a continuación: 

 
- Provisión para cuentas por cobrar de dudosa recuperación 

 
El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 
inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre reconoce PCE 
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar entidades relacionadas. Las 
pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando 
una matriz de provisiones basado en la experiencia histórica de pérdidas 
crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son específicos a los 
deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, 
así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha 
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 
 
Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante 
el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el 
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de 
crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde 
el reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas 
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias 
esperadas en los próximos doce meses. 
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La evaluación de si debieran ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del 
activo está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de 
reporte o que ocurra un incumplimiento. 
 
Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento 
durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE 
esperadas en los próximos doce meses representa la porción de las PCE durante 
el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento 
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después 
de la fecha de reporte. 

 
- Valor neto realizable de los inventarios 

 
La Administración de la Compañía estima los valores netos realizables de los 
inventarios tomando en consideración la evidencia más confiable que está 
disponible a la fecha de reporte. La futura realización de estos inventarios puede 
verse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercado que pueden 
reducir los precios de venta de los productos. 

 
- Provisión por obsolescencia de inventarios 

 
Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva 
de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor 
recuperable resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas 
de caducidad y tiempo máximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros 
de los activos excede su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El 
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del período. 

 
- Estimación de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos 

diferidos y tasas fiscales 
 
El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se 
basa en la evaluación de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por 
las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compañía se pueden utilizar. 
En adición se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos límites 
legales o económicos o incertidumbres existentes en el país sobre la legislación 
tributaria vigente. 
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- Vida útil de la Propiedad, planta y equipos 
 

La determinación de las vidas útiles y valores residuales de los componentes de 
vida útil definida involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si 
cambian las circunstancias. La Administración revisa estos supuestos en forma 
periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún 
cambio. Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a 
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipos. 

 
La vida útil de los activos se revisa, como mínimo, al término de cada periodo 
anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se 
contabilizarán como un cambio en una estimación contable de modo prospectivo. 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no han existido cambios en las estimaciones 
de vidas útiles de las propiedades, planta y equipos. 

 
- Suposiciones e hipótesis actuariales utilizadas en el cálculo de los beneficios 

a empleados 
 

La estimación de la Administración para el cálculo de la Obligación por Beneficios 
Definidos (OBD) se basa en un número de supuestos críticos tal como tasas de 
inflación, mortalidad, tasa de descuento y la consideración de incrementos 
futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto 
de la OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos. 

 
6. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

 
a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 
 

La Compañía está expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos 
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compañía por categoría se 
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, 
riesgo crediticio y riesgo de liquidez. 
 
La Administración de riesgos de la Compañía se coordina con la alta Gerencia y 
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compañía a corto 
y a mediano plazo al minimizar la exposición a los mercados financieros. Las 
inversiones se gestionan para generar retornos duraderos. 
 
La Compañía no se involucra activamente en la comercialización de activos 
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos 
financieros más significativos a los cuales se expone la Compañía se describen 
más adelante. 
 

b) Análisis del riesgo de mercado 
 
La Compañía está expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos 
financieros y específicamente al riesgo de tasa de interés y ciertos otros riesgos 
de precio, que son el resultado de sus actividades de operación y de inversión. 
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Sensibilidad de la tasa de interés 
 
La compañía no mantiene créditos con instituciones financieras y su fuente de 
financiamiento es a través de sus socios en caso de requerirlo. 
 
Sensibilidad de los precios 
 
La Compañía está expuesta al riesgo de precios considerando que existe 
variaciones en los precios en la materia prima debido a los factores políticos y 
naturales que pueden afectar a los cultivos tanto nacionales como del exterior, 
la Administración para minimizar el impacto mantiene una variedad de 
proveedores que cubran la demanda requerida. 
 

c) Análisis del riesgo de crédito 
 
El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus 
obligaciones bajo un instrumento financiero o un contrato con un cliente, lo que 
conlleve una pérdida financiera. La máxima exposición de riesgo crediticio por 
parte de la Compañía se limita a un monto registrado de los activos financieros 
reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuación: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
Efectivo en caja y bancos 287,237 1,038,131 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 1,623,992 2,029,426 

    
 1,911,229 3,067,557 

 
El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal según las políticas y los 
procedimientos de gestión de riesgo de crédito de la Compañía. 
 

Efectivo y depósitos mantenidos en bancos 
 

El riesgo crediticio para efectivo y equivalentes de efectivo se considera como 
insignificante, ya que las contrapartes son bancos de reconocida reputación con 
altas calificaciones otorgadas por empresas calificadoras de riesgo 
independientes, como se detalla a continuación: 
 

 2023 2022 

   
Banco Pichincha C.A. AAA / AAA- AAA / AAA- 
Banco de la Producción S.A. Produbanco AAA / AA+ AAA / AAA+ 
Banco Guayaquil S.A. AAA- / AAA AAA / AAA- 
Banco del Pacífico S.A. AAA- AA- 
JP Morgan Chase Bank, N.A. AAA- AAA 

 

(1) Calificación de riesgo otorgada por Bank Watch Rating S. A. y PCR Pacific 
Credit Ratings S. A. y Feller Rate. 
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Cuentas por cobrar comerciales 
 
La Compañía supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en 
función de un seguimiento del nivel de cobranzas; la política de la Compañía es 
tratar solo con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de 
crédito no van más allá de los 30 días. Los términos de crédito para los clientes 
están sujetos a un proceso de aprobación interno que considera determinar un 
límite y un plazo de crédito para los clientes que soliciten crédito, esto es 
alimentado en la base de datos para que todas las áreas de la Compañía puedan 
dar seguimiento a los lineamientos establecidos para cada cliente. El riesgo 
crediticio en curso se administra a través de la revisión periódica del análisis de 
antigüedad, junto con los límites de crédito por cliente. 
 
Las cuentas por cobrar comerciales se componen de un gran número de clientes 
en diversas industrias y áreas geográficas, por lo que no existe concentración de 
riesgo. La Compañía no posee garantías sobre las cuentas por cobrar comerciales 
existentes. 
 
La Compañía aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento 
de las pérdidas crediticias esperadas durante el período de vida de las cuentas 
por cobrar comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas 
partidas no tienen un componente de financiamiento significativo. 
 
Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales 
se han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen características de riesgo 
crediticio similar y se han agrupado según los días vencidos y también según la 
ubicación geográfica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en 
el perfil de pago de las ventas durante los últimos 12 meses anteriores al 31 de 
diciembre de 2023 y el 1 de enero de 2023, así como las pérdidas crediticias 
históricas correspondientes durante ese período. Las tasas históricas se ajustan 
para reflejar los factores macroeconómicos actuales y futuros que afectan la 
capacidad del cliente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el 
corto período expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores 
macroeconómicos no se ha considerado significativo dentro del período 
reportado. 
 
Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa 
razonable de recuperación. La falta de pago dentro desde el primer día a partir 
de la fecha de vencimiento de la factura y la falta de compromiso con la 
Compañía en acuerdos de pago alternativos, entre otros, se consideran 
indicadores de una expectativa no razonable de recuperación. 
 
La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre de 2023, se determinó de la siguiente manera: 
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Concepto 
Corriente 

Vencida + 120 
días 

Total  

    
Saldo en libros 1,144,557 3,595,661 4,740,218 
Provisión requerida según NIIF 9 - (3,351,601) (3,351,601) 

 
La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar -comerciales al 31 de 
diciembre de 2022 (ver nota 14), se determinó de la siguiente manera: 
  

Concepto 
Corriente 

Vencida + 120 
días 

Total  

    
Saldo en libros 1,417,234 4,473,980 5,891,214 
Provisión requerida según NIIF 9 - (4,399,843) (4,399,843) 

 
Otras cuentas por cobrar 
 
Los otros activos financieros a costo amortizado incluyen: cuentas por cobrar a 
empleados y anticipos a proveedores. 
 
La provisión por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través 
de la evaluación del método general basado en una evaluación individual de cada 
deudor. Para lo cual se ha establecido que el riesgo de crédito es bajo debido a 
que las relacionadas tienen el sustento del grupo. 
 

d) Análisis del riesgo de liquidez 
 
Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los 
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes 
de negocios con fuentes de financiamiento estables. 
 
La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigación de este 
riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administración 
de manera que la Compañía pueda manejar los requerimientos de financiamiento 
a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez. 
 
La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo 
adecuado y un número líneas de crédito aprobadas por las instituciones 
financieras del país a tasas competitivas, en niveles acordes a la necesidad de 
sus operaciones, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados 
y reales. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los pasivos financieros no derivados que 
mantiene la Compañía tienen vencimientos tal y como se resume a continuación: 
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2023 

 Hasta doce meses 

  
Obligaciones financieras 1,057,445 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,698,950 
Pasivos por arrendamiento corto plazo - 

  

TOTAL 7,756,395 

 
2022 

 Hasta doce meses 

  
Obligaciones financieras 3,040,526 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,225,000 
Pasivos por arrendamiento corto plazo 68,094 

  

TOTAL 9,333,620 

 
7. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

 
Instrumentos financieros por categoría 
 
Un detalle de los instrumentos financieros por categoría es como sigue: 
 

Al 31 de diciembre de 2023 A costo amortizado 

  
Activo según estados de situación financiera:  
Efectivo en caja y bancos 221,873 
Inversiones Temporales 65,364 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar, neto 1,623,992 

  
 1,911,229 

  
Pasivo según estado de situación financiera:  
Obligaciones financieras 1,057,445 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,698,950 
Pasivos por arrendamiento corto plazo - 

  
 7,756,395 
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Al 31 de diciembre de 2022 A costo amortizado 

  
Activo según estados de situación financiera:  
Efectivo en caja y bancos 1,038,131 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar, neto 

2,029,426 

  
 3,067,557 

  
Pasivo según estado de situación financiera:  
Obligaciones financieras 3,040,526 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,225,000 
Pasivos por arrendamiento corto plazo 68,094 

  
 9,333,620 

 
8. POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS DE ADMINISTRACIÓN DE CAPITAL 

 
Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son: 
 
- garantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 
- proporcionar un retorno adecuado a los socios 
 
Esto lo realiza a través de fijar precios a los productos de manera conmensurada con 
el nivel de riesgo. El objetivo de la Compañía en la administración de capital es 
mantener una proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus 
operaciones. 
 
La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una 
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento 
excesivo, a continuación, el índice correspondiente: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
Total pasivos 8,949,793 11,014,393 
Menos: Efectivo en caja y bancos (221,873) (1,038,131) 

   
Deuda neta 8,727,920 9,976,262 

   
Patrimonio total 2,629,162 2,825,356 

   
Ratio de apalancamiento 100% 100% 
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9. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
 
El detalle de los ingresos de actividades ordinarias reconocidos en un momento 
determinado neto de impuesto a las ventas por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2023 y 2022 es el siguiente: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
Venta directa (1) 12,321,319 17,460,596 
Servicios complementarios (2) 710,051 1,147,994 
Exportaciones (3) 131,737 593,423 

   
  Total 13,163,107 19,202,013 

 
(1) Corresponde a ventas efectuadas a las asesoras con las que trabaja la Compañía 

a nivel nacional. 
(2) Corresponden principalmente a los costos asociados al transporte para la entrega 

de los productos a las asesoras. 
(3) Corresponden a exportaciones a compañías relacionadas. 
 

10. COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
 
El detalle de la composición del costo de las ventas y de los gastos de administración 
y ventas por los años terminados el 31 de diciembre del 2023 y 2022 es como sigue: 

 

2023 
Costo de 

venta 

Gastos de 
administración 

y ventas Total 

    
Costo de venta 6,458,649 - 6,458,649 
Gastos del personal - 3,085,136 3,085,136 
Suministro y materiales - 928,095 928,095 
Otros servicios - 1,043,813 1,043,813 
Transportes y Fletes 576,468 13,921 590,388 
Depreciaciones - 147,224 147,224 
Otros gastos - 266,438 266,439 
Honorarios - 119,978 119,978 
Servicios básicos - 111,061 111,061 
Impuestos y contribuciones - 92,514 92,514 
Mantenimiento y combustible - 28,790 28,790 
Gasto de viaje - 63,195 63,195 
Alquiler - 87,621 87,621 
Seguros - 37,220 37,220 

    
  Total 7,035,117 6,025,006 13,060,123 
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2023 
Costo de 

venta 

Gastos de 
administración 

y ventas Total 

    

2022 
Costo de 

venta 

Gastos de 
administración 

y ventas Total 
    

Costo de venta 11,094,082 - 11,094,082 
Gastos del personal - 4,094,714 4,094,714 
Suministro y materiales - 1,317,641 1,317,641 
Otros servicios - 1,170,503 1,170,503 
Transportes y Fletes 896,125 27,536 923,661 
Depreciaciones - 291,210 291,210 
Otros gastos - 177,246 177,246 
Honorarios - 155,397 155,397 
Servicios básicos - 127,446 127,446 
Impuestos y contribuciones - 105,283 105,283 
Mantenimiento y combustible - 66,482 66,482 
Gasto de viaje - 63,631 63,631 
Alquiler - 62,304 62,304 
Seguros - 39,623 39,623 
    

  Total 11,990,207 7,699,016 19,689,223 

 

11. GASTOS FINANCIEROS. 
 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 
   

Intereses por obligaciones financieras 204,247 84,767 
Otros gastos financieros 22,100 18,062 
   

  Total 226,347 102,829 
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12. OTROS GASTOS, NETOS. 
 

El detalle de la composición de Otros gastos, netos por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2023 y 2022 es como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 
   

Provisión por pérdidas crediticias (nota 14) 213,497 604,979 
Provisión de Glosas del SRI (1) 90 146,823 
Provisión Valor Neto de Realización (nota 17) 3,545 45,220 
Otros gastos 13,861 6,783 
Baja de inventario 1,525 9,887 
Otros ingresos (70,806) (77,293) 

   
  Total 161,712 736,399 

 
(1) Con fecha 23 de marzo de 2022 el Servicio de Rentas Internas emitió el Acta de 

Determinación Nro. DZ9-ASODETC21-00000005 con el objeto de verificar el 
cumplimiento de la obligación tributaria correspondiente al impuesto a la renta 
del ejercicio fiscal 2018. Durante el 2022 la Administración junto a su asesor 
tributario han realizado las gestiones respectivas para impugnar la resolución de 
dicha determinación, a la fecha de este informe el experto tributario espera 
tener una probabilidad baja de éxito en tres casos, la Compañía se realizó la 
provisión respectiva al cierre del 2022.
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13. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo del efectivo en caja y bancos es como 
sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
Bancos locales 217,168 1,032,226 

Banco del exterior 1,405 1,405 
Caja 3,300 4,500 

   
        221,873 1,038,131 

 

La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares estadounidenses en diversos 
bancos locales y en un banco del exterior, los fondos son de libre disponibilidad. 
 

14. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO 
 

El saldo de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2023 
y 2022, es como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

Comerciales:   
Clientes locales (asesoras)                                     (1)  4,740,218 5,891,214 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas 142,189 477,899 
Otros 93,186 60,156 
   

 4,975,593 6,429,269 

   

Menos provisión por deterioro                               (2) (3,351,601) (4,399,843) 
   

        1,623,992 2,029,426 

 

1) Las cuentas por cobrar clientes locales (asesoras) corresponden a las ventas a 
crédito a través de catálogos. 
 

2) El movimiento en la provisión por deterioro de las cuentas por cobrar se presenta 
a continuación: 

 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 
   

Saldo al inicio del año 4,399,843 5,635,513 
Cargo al gasto (Ver nota 12) 213,497 604,979 
Bajas / reverso de la provisión (1,261,739) (1,840,649) 
   

               3,351,601 4,399,843 
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El análisis de las cuentas por cobrar no deterioradas que están vencidas se 
muestra en la nota 6 (c). 

 
15. ANTICIPO A PROVEEDORES Y OTROS 

 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 
   

Anticipo proveedores 259,811 246,154 
Material promocional                                              (1) 78,723 79,874 
Otros anticipos 31,296 32,714 
   

               369,830 358,742 

 

(1) Corresponde a pagos efectuados para la producción de catálogos. los cuales son 
utilizados para ofertar los productos en las diversas campañas. 

 
16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

 

La Compañía realiza transacciones con partes relacionadas; sin embargo. las mismas 
se efectúan en iguales términos y condiciones que las que se realizan con terceros. Al 
31 de diciembre del 2023 y 2022. mantiene saldos pendientes de cobro y de pago con 
sus empresas relacionadas según el siguiente detalle: 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 
   

Activo:   
Cuentas por cobrar compañías relacionadas (1)   

Dupree Venta Directa S.R.L. 97,380 423,104 
Azzorti Venta Directa Cía. Ltda. 36,953 42,177 
Azzorti S.R.L. 1,819 12,618 
Industrias Inca S.A.S. 6,037 - 

   

               142,189 477,899 

   
Pasivo:   
Cuentas por pagar compañías relacionadas   

Industrias Inca S.A.S. 1,880,723 1,317,637 
Dupree Venta Directa S.R.L. - 56,706 

   
               1,880,723 1,374,343 

 
Las transacciones realizadas durante los años terminados el 31 de diciembre de 2023 
y 2022 que originaron los saldos antes detallados son como sigue: 
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 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Ventas   
Dupree Venta Directa S.R.L. 161,248 555,079 
Azzorti Venta Directa Cía. Ltda. 677 36,276 
Azzorti S.R.L. 1,819 12,618 
Industrias Inca S.A.S. 114,552 6,373 

   
               278,296 610,346 

   
Compras   
Industrias Inca 2,015,336 2,010,674 
Dupree Venta Directa Srl 209,467 468,646 
Dama Jewerly Technology Inc - 5,885 

   
 2,224,803 2,485,205 

 
(1) Las cuentas por cobrar son a la vista y no devengan intereses. 
 

Los saldos pendientes al cierre del período no están garantizados y son liquidados 
en efectivo. No han existido garantías entregadas ni recibidas por cuentas por 
cobrar o pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la 
Compañía no ha registrado ningún deterioro material de cuentas por cobrar 
relacionadas con montos adeudados por partes relacionadas. Esta evaluación es 
realizada todos los años para examinar la posición financiera de parte 
relacionada en el mercado en el cual la relacionada opera. 
 
Transacciones con personal clave de la Compañía 
 
La Gerencia clave de la Compañía está constituida por los altos directivos de 
influencia significativa sobre la entidad. Durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2023 y 2022. la Compañía ha generado gastos por sueldo y 
honorarios a la gerencia clave como sigue: 

 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Sueldos y salarios 111,348 109,746 
Beneficios Sociales 59,255 78,525 

   
               170,603 188,271 
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17. INVENTARIOS 
 

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue: 
 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Materia prima                                                         (1) 127,988 318,882 
Inventario disponible para la venta 3,704,053 4,834,810 
Producto semiterminado 68,651 - 
Otros materiales 103,885 - 
Mercadería en tránsito 107,026 229,130 

   
               4,111,603 5,382,822 

 
 
   
Provisión por Valor Neto de Realización (45,752) (45,220) 
Provisión de inventario obsoleto (2,796) (3,849) 

   
               4,063,055 5,333,753 

 
(1) Debido al cierre de la planta de Tambillo la Compañía deterioro la materia 

prima por US$111,418 en el año 2022. (nota 1.1) 
 
La emisión de papel comercial está respaldada por una garantía específica 
determinada por una Prenda Comercial Ordinaria Rotativa de Inventario cuya 
cobertura es del 100% del monto de la emisión aprobado (USD 4.000.000 millones). 
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18. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO 
 
Un detalle y movimiento de la propiedad. maquinaria y equipos al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es 
como sigue: 
 

 

2023 
 Saldos al 

31/12/2022 Adiciones 
Deterioro Cierre 

(Nota 2.2) Bajas Ajustes 
Saldos al 

31/12/2023 

       
No depreciables:       
Terreno 450,000 - - - - 450,000 

       
 450,000 - - - - 450,000 

       
Depreciables:       
Edificios e Instalaciones 2,842,510 - - - - 2,842,510 
Muebles y enseres 226,083 - - (17,076) - 209,007 
Equipos de computación 93,777 1,726 - (1,170) - 95,503 
Equipos de comunicación 31,049 870 - - - 31,919 
Maquinaria y equipo 316,960 306,942 - (3,903) - 619,999 
Equipo de vigilancia 22,287 - - - - 22,287 

       
Total costo 3,982,666 309,538 - (22,149) - 4,271,225 

Menos depreciación 
acumulada (701,841) (113,025)  8,498  (806,368) 

       
Total neto 3,280,825 197,683 - (13,651) - 3,464,857 
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2022 
 

Saldos al 
31/12/2021 Adiciones 

Deterioro 
Cierre (Nota 

2.2) 

Reclasificaciones 
disponibles para la venta 

(ver Nota 5 – j) Ajustes 
Saldos al 

31/12/2022 

       
No depreciables:       
Terreno 450,000 - - - - 450,000 

       
 450,000 - - - - 450,000 

       
Depreciables:       
Edificios e Instalaciones 3,096,708 - (254,198) - - 2,842,510 
Muebles y enseres 223,917 2,166 - - - 226,083 
Equipos de computación 85,464 9,492 - -       (1,179)   93,777 
Equipos de comunicación 31,049 - - - - 31,049 
Maquinaria y equipo 542,752 23,282 (205,563) (41,702) (1,809) 316,959 
Equipo de vigilancia 22,287 - - - - 22,287 

       
Total. Costo 4,452,177 34,940 (459,761) (41,702) (2,988) 3,982,666 

Menos depreciación 
acumulada (775,150) (143,885) 216,673 - 521 (701,841) 

       
Total neto 3,677,027 (108,945) (243,088) (41,702) (2,467) 3,280,825 
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19. ACTIVOS POR DERECHO DE USO. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:  
 
 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Costo 687,905 687,905 
Depreciación acumulada (687,905) (647,443) 

   
 - 40,462 

 
Al 31 de diciembre del 2022, corresponde al arrendamiento de las bodegas en Quito y 
la planta de producción en Tambillo a un plazo de 5 años por un valor total de US$8.850 
y US$239.080. El valor actual neto fue calculado a una tasa del 10.02% que corresponde 
a la tasa de financiamiento del Banco Central del Ecuador para bienes de capital. La 
Compañía canceló el contrato de arrendamiento debido al cierre de la planta. La 
reestructuración de las bodegas e instalaciones implicó que el contrato de Carcelén 
finalizará en marzo de 2023.  
 
Los movimientos de activos por derecho de uso fueron como sigue: 
 
Concepto Oficinas/ 

Bodegas 
Planta de 

producción 
Total 

    
Al 31 de diciembre de 2023:    
Saldos al 31 de diciembre de 2022 32,209 8,253 40,462 
Reclasificaciones - - - 
Depreciación (32,209) (8,253) (40,462) 

    
Saldos al 31 de diciembre de 2023 - - - 

    
Al 31 de diciembre de 2022:    
Saldos al 31 de diciembre de 2021 243,546 84,871 328,417 
Reclasificaciones (82,495) (43,597) (126,092) 
Depreciación (128,842) (33,021) (161,863) 

    
Saldos al 31 de diciembre de 2022 32,209 8,253 40,462 
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20. OBLIGACIONES FINANCIERAS. 
 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Emisión de papel comercial (1) 1,057,445 3,040,526 

   
 1,057,445 3,040,526 

 
(1) Mediante Resolución No. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2017-00023523 de fecha 28 de 

junio de 2022 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aprueba la 
emisión de obligaciones de hasta US$4.000.000 el plazo establecido es a partir 
de la fecha de emisión, sobre una base comercial de 360 días. 

 
Las obligaciones y limitaciones de endeudamiento establecidas de acuerdo con 
el prospecto de emisión son: 

 
(i) Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberán permanecer en 

niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a 
aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. La 
Compañía obtuvo 0.76 y 0.85 al 31 de diciembre de 2023 y 2022, 
respectivamente. 

(ii) Mantener durante la vigencia del programa, la relación de activos 
depurados sobre obligaciones en circulación, en una razón mayor o igual a 
1.25. La Compañía obtuvo 2.48 y 3.06 al 31 de diciembre de 2023 y 2022, 
respectivamente. 

(iii) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 
(iv) Azzorti Venta Directa S.A. se compromete a mantener un indicador de 

pasivo financiero/ patrimonio menor o igual a 3.0 veces a partir de la 
autorización de la oferta pública y hasta la redención total de los valores. 
Para la base de la verificación se tomará los estados financieros 
correspondientes al 31 de diciembre de cada año. La Compañía obtuvo 2.95 
y 3.30 al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente. 

(v) Mantener la relación de activos libres de gravámenes sobre obligaciones en 
circulación según lo establecido en el artículo 13 del capítulo III del Título 
III de la Codificación de Resoluciones expendidas por el Consejo Nacional 
de Valores. la Ley de Mercadeo de Valores y demás normas pertinentes. 

 
Al respecto, durante el año 2023 se realizaron pagos por aproximadamente USD 
$4,685,149  (2022: US$262.260). 
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21. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022. las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar son como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Cuentas por pagar – comerciales   

   
Proveedores del exterior 4,006,294 3,811,995 
Proveedores locales 525,852 903,821 
Cuentas por pagar relacionadas (nota 16) 1,880,723 1,374,343 

   
 6,412,869 6,090,159 

   
Otras cuentas por pagar 286,081 134,841 

   
 6,698,950 6,225,000 

 
22. PROVISIONES. 

 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022. las provisiones son como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Provisión por desmantelamiento (nota 1.1) - 184,297 
Provisión de proveedores 64,272 153,038 
Provisión por contingente tributario 146,823 146,823 
Provisión por contingente ex empleado 21,365 41,364 

   
 232,460 525,522 

 
23. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO. 

 
La composición de los pasivos y provisiones por beneficios a empleados a corto plazo 
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 fue como sigue: 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
IESS por pagar 62,211 67,886 
Beneficios Sociales 261,741 279,411 
   

 323,952 347,297 
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24. IMPUESTOS 
 
a) Conciliación tributaria 
 

De conformidad con disposiciones legales. la provisión para el impuesto a la renta 
se calcula a la tarifa del 25% aplicable a la utilidad gravable por el período 
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2023 y 2022. 
respetivamente. Un detalle de la conciliación tributaria es como sigue: 

 
 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (295,444) (1,865,242) 
Menos: Otras rentas exentas e ingresos no objeto 
de impuesto a la renta (661,472) 

- 

Más: Gastos no deducibles 973,487 367,640 
Más (Menos): Diferencias temporarias 48,914 716,705 
Menos: Otras deducciones - (954,897) 

   
Base imponible para cálculo del impuesto a la 
renta 65,485 (1,735,794) 

 
Impuesto a la renta causado (25%) 16,371 - 

   
Menos: Retenciones de Impuesto a la renta del 
año 

 
116,568 

 
- 

   
  Saldo a favor 100,197 - 

 
El gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados del período por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue: 

 
 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
Saldo inicial - 178,206 
Provisión del período 16,371 - 
Pagos/Compensación (16,371) (178,206) 

   
 - - 
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b) Activos por impuestos corrientes 
 

 Diciembre Diciembre 
 31, 2023 31, 2022 

   
Crédito tributario de Impuesto a la renta 100,197 112,110 

   
 100,197 112,110 

  
c) Impuestos diferidos 

 
Un detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como 
sigue: 
 

2023 

 Saldos al 
31/12/2022 

Reconocido 
en resultados 

Saldos al 
31/12/2023 

    

Activos por impuestos diferidos:    
Pérdida crediticia esperada 1,082,835 45,342 1,128,177 
Beneficios a empleados 51,168 22,848 74,016 
Pérdidas tributarias 433,948 - 433,948 
Inventario VNR / Obsoleto 26,309 (15,003) 11,306 
Provisión por devoluciones 7,769 (4,273) 3,496 

    
 1,602,029 48,914 1,650,943 

 
 

2022 

 Saldos al 
31/12/2021 

Reconocido 
en resultados 

Saldos al 
31/12/2022 

    

Activos por impuestos diferidos:    
Pérdida crediticia esperada 1,434,286 (351,451) 1,082,835 
Beneficios a empleados 32,600 18,568 51,168 
Pérdidas tributarias - 433,948 433,948 
Inventario VNR / Obsoleto - 26,309 26,309 
Provisión por devoluciones 12,632 (4,863) 7,769 

    
 1,479,518 122,511 1,602,029 

 
d) Pasivos por impuestos corrientes 
 

El siguiente es un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de 
diciembre de 2023 y 2022: 
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 Diciembre Diciembre 

 31, 2023 31, 2022 

   
Impuesto a la salida de divisas 231,129 239,732 
Retenciones de impuesto al valor agregado - 20,133 
Impuesto al valor agregado - 96,540 
Retenciones de impuesto a la renta - 14,974 

   
 231,129 371,379 

e) Revisión Fiscal 
 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de 
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo 
de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de 
la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
oportunamente con sus obligaciones tributarias. 
 
A la fecha. el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de los años del 2019 al 2022. 
 

f) Precios de transferencia 
 

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que 
efectúen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
exterior, están obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones 
aplicando la metodología estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y 
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto 
resultante se incluirá como una partida gravable en la determinación del 
impuesto a la renta corriente. 
 
Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior. dentro de un mismo 
período fiscal por un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberán 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y, los sujetos 
pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo período fiscal, por un monto 
acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberán presentar adicionalmente al 
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha información deberá 
ser presentada en un plazo no mayor a 60 días posterior a la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta contados a partir de la 
fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 
 
Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía no ha registrado operaciones con partes 
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compañía no 
está obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia. 
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g) Reformas tributarias 
 

Con fecha 10 de noviembre de 2022 se publica en el Suplemento del Registro 
Oficial 186, el Decreto Ejecutivo 586, en la cual en resumen se realiza las 
siguientes reformas tributarias: 
 
Reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno 
 

• Se aclara que para efectos tributarios se entiende como servicios 
profesionales aquellos que, para ser provistos requieren el involucramiento 
de profesionales acreditados por un título sean prestados por personas 
naturales o jurídicas. 

• Se establece el plazo de 30 días hábiles para que el contribuyente puede 
presentar la documentación para desvirtuar las comunicaciones enviadas 
por el Servicio de Rentas Internas respecto de ser una empresa fantasma o 
inexistente, tener transacciones con empresas fantasmas o inexistentes; o, 
por transacciones inexistentes. 

Los sujetos pasivos que no desvirtúen las consideraciones del Servicio de Rentas 
Internas serán notificados, en las formas establecidas en el Código 
Tributario, con la resolución administrativa que los considera como 
empresas inexistentes, fantasmas o contribuyentes con transacciones 
inexistentes, según corresponda. 

• No se podrá devolver o utilizar como crédito tributario los impuestos que 
se hubieren generado en operaciones efectuadas con empresas calificadas 
como inexistentes, fantasmas o supuestas, así como con sociedades o 
personas naturales por transacciones inexistentes. 

• Las provisiones no utilizadas por concepto de desahucio o jubilación 
patronal deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de 
impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido deducibles 
o no. 

• Cuando el capital suscrito en una sociedad sea pagado en especie, los 
bienes aportados deberán ser valorados según los términos establecidos en 
las normas aplicables en la materia. El aportante y quienes figuren como 
socios o accionistas de la sociedad al momento en que se realice dicho 
aporte, así como los indicados peritos, responderán por cualquier perjuicio 
que sufra el Fisco por una valoración que sobrepase el valor que tuvo el 
bien aportado en el mercado al momento de dicha aportación. Igual 
procedimiento se aplicará en el caso de fusiones o escisiones que impliquen 
la transferencia de bienes de una sociedad a otra; en estos casos, 
responderán los indicados peritos avaluadores y los socios o accionistas de 
las sociedades fusionadas, escindidas y resultantes de la escisión que 
hubieren aprobado los respectivos balances. 
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• Para la aplicación de la deducción adicional prevista en el tercer inciso del 
numeral 7 del artículo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, el 
contribuyente deberá obtener una certificación por parte de la autoridad 
ambiental competente y conforme la normativa secundaria vigente 
expedida para el efecto, sobre el cumplimiento de los parámetros técnicos 
y condiciones establecidas referentes a las maquinarias, equipos y 
tecnologías utilizadas en la actividad económica generadora del ingreso 
sujeto al Impuesto a la Renta, previo a la presentación de la declaración 
del primer ejercicio fiscal en que pretenda beneficiarse de esta deducción. 

• No serán deducibles las pérdidas generadas por la transferencia ocasional 
de inmuebles, siempre que se trate de operaciones que, en caso de haber 
generado utilidades, hubiesen sido exentas. 

• No será deducible la pérdida generada en la transferencia de créditos 
comerciales o cartera que se negocien con partes relacionadas.  

• Son deducibles las regalías, servicios técnicos, administrativos y de 
consultoría con partes relacionadas hasta un valor equivalente al 5% de los 
ingresos gravados en el respectivo ejercicio. 

• Para la deducibilidad de gastos por regalías, servicios técnicos, 
administrativos y de consultoría en el caso de operaciones con partes 
relacionadas residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador, 
siempre y cuando al sujeto pasivo que incurre en el costo o gasto le 
corresponda una tarifa efectiva impositiva igual o menor a la de su parte 
relacionada con la que realiza la operación, no aplicará límite. 

• Se permite el reconocimiento de un activo por impuesto diferido en el caso 
de entidades no financieras, por el valor del deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables, que excedan los 
límites de deducción previstos en la ley y este Reglamento. 

• Se permite el reconocimiento de un activo por impuesto diferido por la 
diferencia entre la depreciación financiera de propiedad, planta y equipo 
y los límites de deducibilidad de dicha depreciación.  

• Para el caso de documentos que sustenten operaciones por las cuales la 
norma tributaria permita la amortización o depreciación, el plazo de 
conservación de los documentos se contará a partir del periodo fiscal en el 
cual finalizó el uso de la deducibilidad del gasto.  

• Reducción de 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta por 
el desarrollo de nuevas inversiones.  Si las sociedades existentes se acojan 
a esta reducción y no les sea posible mantener un centro de costos, por la 
naturaleza de la inversión, deberán aplicar el siguiente procedimiento: 

 
Calcular el porcentaje atribuible a la nueva inversión 
    % Atribuible a la nueva inversión = (Nueva inversión/total de activos no 
corrientes) x 100 
 
Calcular el monto de la base imponible atribuible a la nueva inversión 
    BI nueva inversión = Base imponible x % atribuible a la nueva inversión 
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Determinar el impuesto a la renta atribuible a la nueva inversión 
   IR nueva inversión = BI nueva inversión x tarifa de IR reducida 
 
Determinar el impuesto a la renta no atribuible a la nueva inversión 
   BI no atribuible = Base Imponible – BI nueva inversión 
   IR no atribuible = BI no atribuible x tarifa de IR 
Determinar el impuesto a la renta total 
   IR total = IR Nueva inversión + IR no atribuible 
 

• Reducción de 5 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta por 
la firma de contratos de inversión.  En el contrato de inversión se 
determinarán los puntos porcentuales de reducción a los que tendrá 
derecho el contribuyente. 

• Aplica retención en la fuente de IVA, sobre los pagos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 
especiales, así como los pagos efectuados por las entidades y organismos 
del sector público del Gobierno Central y Descentralizado, sus órganos 
desconcentrados y sus empresas públicas, universidades y escuelas 
politécnicas del país. 

• Las transferencias de bienes o prestación de servicios efectuadas por las 
micro, pequeñas y medianas empresas, conforme la definición del Código 
Orgánico de Producción, Comercio e Inversiones, en las que se haya 
concedido un plazo superior a un mes para el pago, deberán ser declaradas 
en el mes siguiente y pagadas hasta dentro del plazo de 3 meses, contados 
desde el periodo fiscal siguiente al de la fecha de emisión de la factura. 
Los demás contribuyentes deberán declararlas en el mes siguiente y 
pagarlas hasta en el subsiguiente de realizadas. 

• Podrán acogerse a este beneficio los exportadores de servicios, en la 
proporción del ingreso neto de divisas desde el exterior al Ecuador, dentro 
de un plazo máximo de seis meses contados a partir de la emisión de la 
factura correspondiente a dichos servicios. Para efectos de esta 
devolución, el ingreso neto de divisas deberá transferirse desde el exterior 
a una cuenta de una institución financiera local del solicitante de la 
devolución, relacionado con las exportaciones de servicios. 

• Los contribuyentes incorporados en el Régimen RIMPE solicitarán los 
comprobantes de venta que sustenten debidamente sus adquisiciones de 
bienes, cesión de derechos y contratación de servicios. Los contribuyentes 
deberán conservar los documentos que sustenten sus transacciones, por un 
periodo no inferior a siete años, conforme lo establecido en el Código 
Tributario. Durante este periodo la Administración Tributaria podrá 
requerir al sujeto pasivo la presentación de estos. 

• Para el caso de determinar el impuesto a la renta RIMPE, al impuesto 
causado se podrán descontarse los valores correspondientes a créditos 
tributarios a los que tenga derecho, no así la rebaja por gastos personales. 
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• En el caso de que, en un determinado mes, se produzca "Acumulación ", 
son imputables y asociados a los ingresos efectivamente percibidos 
(ingresos gravados con impuesto a la renta), todas las inversiones, costos y 
gastos efectuados para la generación de estos ingresos gravados, que estén 
debidamente sustentados de conformidad con la normativa tributaria. 

• La comunicación de diferencias constituye una orden de verificación, por 
lo que su notificación suspende los plazos de caducidad de la facultad 
determinadora, conforme el artículo 94 del Código Tributario. 

• Se incluyen ciertas disposiciones respecto de la amortización y 
depreciación en la actividad minera. 

• El Servicio de Rentas Internas difundirá, a través de los medios establecidos 
para el efecto, en forma periódica a los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta, parámetros de referencia con respecto a la utilidad, reconocimiento 
de ingresos, conceptos deducibles o tasas efectivas de impuesto que 
presentan otras entidades, agentes económicos, o personerías jurídicas que 
obtienen ingresos, contraprestaciones o márgenes de utilidad por la 
realización de sus actividades con base en el sector económico o industria 
a la que pertenecen. La difusión de esta información se hará con la 
finalidad de medir riesgos impositivos. 

 
Contribución Temporal de seguridad 
 
Con fecha 6 de febrero de 2024 la Asamblea Nacional aprobó las reformas 
tributarias que plantea la Ley Orgánica para enfrentar el Conflicto Armado 
Interno, la Crisis Social y Económica, la misma incluye establecer la Contribución 
Temporal de seguridad (CTS), la cual tendrá por objeto proveer recursos al 
Estado para enfrentar el Conflicto Armado Interno, lo recaudado será destinado 
para el fortalecimiento de las Fuerzas Armadas. 
 
Las Sociedades y establecimientos permanentes que tuvieron ingresos gravados 
durante el año 2022, con excepción de las micro, pequeñas empresas, Bancos y 
Cooperativas de Ahorro y Crédito, son las obligadas a pagar esta contribución 
siendo la misma del 3,25% y se determinará en base a las utilidades gravadas 
para impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2022. 
 
La declaración y pago de la Contribución Temporal de seguridad (CTS), se lo 
realizará una única vez antes del 31 de marzo de 2024 y 2025, según lo 
establecido por el SRI. 
 

25. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO 
 
La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por 
beneficios post empleo de acuerdo con el Código del Trabajo, bajo el concepto de 
jubilación patronal y desahucio. 
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En tal virtud. los empleados y trabajadores que por veinticinco años o más hubieren 
prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendrán derecho al 
beneficio de la jubilación patronal; de igual manera en el caso del trabajador que 
hubiere cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo de manera 
continuada o interrumpidamente tendrá derecho a la parte proporcional de dicho 
beneficio. Adicionalmente. la Compañía registra un pasivo por terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por la Compañía o por el trabajador, 
consistente en el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados en la Compañía. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el pasivo por beneficios post- empleo representa 
el valor actual de las obligaciones por jubilación patronal y bonificación por desahucio 
(no fondeadas), establecido por un perito independiente debidamente calificado en 
función del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los 
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio. Tomando en consideración el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor del dinero a través del tiempo. el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de la pensión. 
 
Hipótesis actuariales 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compañía registró la provisión por las 
obligaciones por beneficios post empleo con base a un estudio actuarial preparado por 
un profesional independiente utilizando el método actuarial de Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipótesis actuariales:       
 

 2023 2022 

   
Tasa de descuento 5.24% 5.71% 
Tasa esperada de incremento salarial 1.33% 1.29% 
Tasa de rotación 31.62% 26.98% 
Tasa de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002 

 
Análisis de sensibilidad 
 
La Compañía ha obtenido su análisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado 
por un perito calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos 
actuariales con mayor afectación en el cálculo de las provisiones para obligaciones 
post-empleo por jubilación patronal y desahucio son la tasa de descuento y la tasa de 
incremento salarial en las cuales se ha considerado un rango de +/- el 0.50% tomando 
en cuenta que dicho rango es aceptado internacionalmente. 
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Un cuadro de las hipótesis para determinar el análisis de sensibilidad es como sigue: 
 

 Jubilación Patronal Desahucio 
 2023 2022 2023 2022 

     
Tasa de descuento:     

-0.50% (16,624) (17,990) (4,040) (4,419) 
Base     
0.50% 18,035 19,588 4,237 4,654 

Tasa de incremento salarial:     
0.50% 18,665 20,376 3,927 4,376 
Base     
-0.50% (17,321) (18,829) (3,777) (4,190) 

Rotación:     
0.50% (2,187) (9,492) 134 1,854 
Base     
-0.50% 2,181 9,870 (134) (1,879) 

 
El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación real en la obligación por beneficios definidos. puesto que es poco probable 
que los cambios en las hipótesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos 
de los supuestos pueden ser correlacionados). 
 
Pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio 
 
El detalle y movimiento de los beneficios a empleados a largo plazo al y por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, fue el siguiente: 
 

2023 

 
Pasivo 

Obligación por 
Beneficios 
Definidos Efectivo 

Patrimonio 
(Ganancias) 

Pérdidas 
actuariales no 

realizadas 

Efecto en 
el estado 

de 
resultados 
integrales 

     
Jubilación Patronal:     

Saldo al inicio del año 258,254 - -  
Costo laboral 55,903 - - 55,903 
Costos financieros 13,455 - - 13,455 
Ganancia actuarial por 
cambios y ajustes (13,304) - (13,304) - 
Reducciones y 
liquidaciones anticipadas (82,041) - (82,041) - 

     
 232,267 - (95,345) 69,358 
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2023 

 
Pasivo 

Obligación por 
Beneficios 
Definidos Efectivo 

Patrimonio 
(Ganancias) 

Pérdidas 
actuariales no 

realizadas 

Efecto en 
el estado 

de 
resultados 
integrales 

     
Desahucio:     

Saldo al inicio del año 178,321 - - - 
Costo laboral 31,364 - - 31,364 
Costos financieros 9,290 - - 9,290 
Pérdida actuarial por 
cambios y ajustes (2,701) - (2,701) - 
Beneficios pagados (42,684) (42,684) - - 

     
 173,590 (42,684) (2,701) 40,654 

     
 405,857 (42,684) (98,047) 110,012 

2022 

 
Pasivo 

Obligación por 
Beneficios 
Definidos Efectivo 

Patrimonio 
(Ganancias) 

Pérdidas 
actuariales no 

realizadas 

Efecto en 
el estado 

de 
resultados 
integrales 

     
Jubilación Patronal:     

Saldo al inicio del año 352,208 - - - 
Costo laboral 98,384 - - 98,384 
Costos financieros 10,910 - - 10,910 
Ganancia actuarial por 
cambios y ajustes (97,160) - (97,160) - 
Reducciones y 
liquidaciones anticipadas (106,088) - (106,088)  

     
 258,254 - (203,248) 109,294 

     
Desahucio:     

Saldo al inicio del año 218,219 - - - 
Costo laboral 47,967 - - 47,967 
Costos financieros 6,699 - - 6,699 
Pérdida actuarial por 
cambios y ajustes (25,646) - (25,648) - 
Beneficios pagados (68,918) (68,916) - - 

     
 178,321 (68,916) (25,648) 54,666 

     
 436,575 (68,916) (228,896) 163,960 
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El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en 
función del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método. los 
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio. Tomando en consideración el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de la pensión. 
 

26. PATRIMONIO  
 
Capital social 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social está constituido por 3,926,456 y 
1,929,591 acciones ordinarias respectivamente, nominativas e indivisibles, 
autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal de un dólar cada una. 
 

El 29 de noviembre del 2022 en Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas 
se aprobó el aporte por US$1,999,865 de Golden Power NZ LP como aporte futura 
capitalizaciones. Mediante escritura de aumento de capital suscrito y pagado del 8 de 
diciembre del 2022, se procede a inscribir en el Registro Mercantil del Cantón Quito el 
10 de agosto de 2023. 
 

El 29 de diciembre del 2021 en Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas 
se aprobó el aporte por US$ 499.940 de Golden Power NZ LP como aporte futura 
capitalizaciones. Mediante escritura de aumento de capital suscrito y pagado del 27 
de enero del 2022, se procede a inscribir en el Registro Mercantil del Cantón Quito el 
18 de febrero de 2022. 
 

Aporte para futura capitalización 
 
El 29 de noviembre del 2022 en Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas 
se aprobó nuevos montos por los aportes futuras capitalizaciones realizados durante el 
año, por US$1.999.865 realizados por Golden Power NZ LP. 
 

Reserva legal 
 

De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad anual, debe transferirse una 
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo 
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para 
absorber pérdidas. 
 

27. CONTINGENTES. 
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compañía mantiene juicios como demandado 
y/o demandante, los cuales se encuentran no resueltos, por lo cual no sugieren la 
existencia de alguna contingencia u obligación que requiera ser revelada o registrada 
en los estados financieros adjuntos. 
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28. SANCIONES. 
 
De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 
 
No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores, o Administradores, por 
parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, durante 
los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022. 
De otras autoridades administrativas. 
 
No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores, o Administradores, 
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022. 
 

29. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (Mayo 30, 2023), no se tiene conocimiento de otros hechos de 
carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma material, los saldos o 
interpretación de los mismos. 
 

30. AUTORIZACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2023 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía el 20 de mayo de 2024 y se 
presentarán para su aprobación definitiva a la Junta General de Accionistas. La 
Administración considera que no se producirán cambios a los presentes estados 
financieros. 
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ANEXO 3: 

Declaración Juramentada del Representante Legal de la 

compañía emisora, en la que conste que la información 

contenida en la Circular de Oferta Pública es fidedigna, 

real y completa; y que será penal y civilmente 

responsable por cualquier falsedad u omisión contenida 

en ella
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ANEXO DE SERVICIOS EMISIÓN DESMATERIALIZADA Y AGENTE DE PAGO 
 
Conste por el presente instrumento el ANEXO DE SERVICIOS que forma parte integrante del Contrato de 
Depósito suscrito el 18 de noviembre de 2021, entre la compañía DEPÓSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACIÓN 
Y LIQUIDACIÓN DE VALORES DECEVALE S.A., y la compañía AZZORTI VENTA DIRECTA S.A., documento que 
contiene las siguientes cláusulas: 
  
CLÁUSULA PRIMERA: INTERVINIENTES: Intervienen en la suscripción del presente documento y formulan las 
declaraciones en él contenidas, por una parte, la compañía DEPÓSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACIÓN Y 
LIQUIDACIÓN DE VALORES DECEVALE S.A., en adelante “DECEVALE”, debidamente representada por su Gerente 
General, la Eco. LOURDES BAQUERIZO BLUM; y, por otra parte, la compañía AZZORTI VENTA DIRECTA S.A., 
debidamente representada por su apoderada especial, la Sra. ISIDRA MAGDALENA MARCILLO DELGADO, en 
adelante “EL DEPOSITANTE”. 
 
CLÁUSULA SEGUNDA: CONTRATACIÓN Y DESCRIPCIÓN DE LOS SERVICIOS. - 
2.1. CONTRATACIÓN DE LOS SERVICIOS. - EL DEPOSITANTE contrata a DECEVALE para la prestación de los 
servicios de emisión desmaterializada de valores de papel comercial (obligaciones de corto plazo) y agente de 
pago, en los términos establecidos en las siguientes cláusulas y DECEVALE acepta prestar los servicios referidos 
al tenor de lo previsto en la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico Monetario y Financiero) y 
la reglamentación vigente. 
 
2.2. EMISIÓN DESMATERIALIZADA DE VALORES. - La emisión desmaterializa de valores de papel comercial 
(obligaciones de corto plazo) contratada por EL DEPOSITANTE comprende la anotación en cuenta y la 
conservación de los registros de valores cuyas características se detallan en el siguiente numeral. 
 
2.3. CARACTERÍSTICAS: EL DEPOSITANTE declara que los valores a emitir de forma desmaterializada están 
constituidos por el Segundo Programa de Papel Comercial, por un monto de USD $1.300.000,00 (UN MILLÓN 
TRESCIENTOS MIL DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) cuyas características principales son: 
 
Monto USD 1’300.000,00 
Clase A 
Plazo del programa Hasta 720 días 
Plazo de la emisión Hasta 359 días 
Tasa de interés Cero cupón (0%) 
Amortización de capital Al vencimiento 

Garantía 

La emisión contará con la garantía general del emisor, conforme lo dispone 
el Artículo 162 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico 
Monetario y Financiero). 

Garantía específica Hipoteca Cerrada de un terreno, el cual corresponde al 125% de la emisión.  
 
2.4. AGENTE DE PAGO: EL DEPOSITANTE contrata a DECEVALE para que, con relación a lo descrito en el presente 
instrumento, brinde el servicio de Agente de Pago en los términos que a continuación se determinan:    
 

a) DECEVALE comunicará a EL DEPOSITANTE, con al menos tres días laborables de anticipación a la fecha 
de vencimiento de los respectivos pagos, el valor total del capital e intereses a pagar a los inversionistas 

b) DECEVALE, una vez que reciba y tenga disponible en su cuenta la totalidad de los fondos procederá a 
pagar a los inversionistas. 

c) EL DEPOSITANTE será responsable de transferir o proveer a DECEVALE de los recursos dinerarios 
necesarios y suficientes que cubran el monto total de los valores a pagar al vencimiento por concepto 
de capital y/o intereses. Esta transferencia o provisión deberá estar disponible en la cuenta de 
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DECEVALE un día laborable antes de los respectivos vencimientos, al igual que el registro de la 
transferencia en el aplicativo MiDecevale. 

d) En el caso de que EL DEPOSITANTE transfiera una suma parcial que no cubra el valor total de los 
correspondientes vencimientos, DECEVALE estará impedido de realizar los pagos. 

e) DECEVALE informará a través de medios electrónicos o telemáticos a la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros y a las Bolsas de Valores la falta de pago en tiempo y forma de los valores 
en las emisiones en las que actúe como agente pagador, con inclusión de las facturas comerciales 
negociables y demás valores de inscripción genérica, hasta el segundo día hábil bursátil de acaecido el 
impago, previo al inicio de la rueda electrónica, incluyendo la información respecto al monto vencidos 
de los valores, con su correspondiente fecha de vencimiento. 

f) Todos los costos y gastos en los que DECEVALE incurra por retrasos y/o incumplimientos en los pagos 
a los inversionistas deberán ser asumidos por EL DEPOSITANTE. 

g) En caso de que los medios utilizados por DECEVALE para realizar los pagos no estén disponibles, no 
funcionen correctamente, por casos de fuerza mayor y/o por actos u omisiones de terceros, EL 
DEPOSITANTE libera a DECEVALE de cualquier tipo de responsabilidad que pudiera derivarse del 
mismo. 

 
CLÁUSULA TERCERA: COSTO DE LOS SERVICIOS: Las partes intervinientes declaran de mutuo acuerdo que 
aceptan los costos por los servicios contratados, cuyos montos se calcularán de acuerdo con los detalles 
siguientes: 
 
3.1.-Servicio de Emisión Desmaterializada de Valores.- EL DEPOSITANTE pagará a DECEVALE, mensualmente, el 
valor equivalente al 0.05% anual de conformidad con la suma total de las colocaciones que efectuará durante el 
mes de los títulos negociados en el mercado primario.  
 
3.2.- Servicio de Agente de Pago. - EL DEPOSITANTE pagará a DECEVALE por el servicio de AGENTE DE PAGO el 
valor equivalente al 0.01% flat (mínimo $ 4.00), calculado sobre el valor de los vencimientos (capital y/o 
intereses) que sean pagados por DECEVALE a los inversionistas, adicionándose el valor de US$ 1,00, por cada 
transferencia efectuada por DECEVALE, según cuantas requiera la ejecución del proceso de pago del vencimiento. 
Asimismo, DECEVALE facturará, periódicamente, por el servicio prestado, de conformidad al pago de los 
vencimientos.  
 
3.3.- Costos Operacionales. - DECEVALE facturará a EL DEPOSITANTE, por los costos operacionales que se 
generen por los servicios contratados al amparo del presente instrumento, de acuerdo con el tarifario vigente, 
el mismo que se encuentra publicado en la página web  www.decevale.com 
 
En el caso de producirse algún retraso en el pago de los servicios contratados, por parte de EL DEPOSITANTE, 
DECEVALE suspenderá los servicios hasta que EL DEPOSITANTE cancele en su totalidad los costos por servicios 
que se encuentren impagos.  
 
Todos los servicios facturados, incluidos los servicios de desmaterialización y agente de pago, deberán pagarse 
mediante transferencia bancaria a la cuenta administrativa que DECEVALE determine para el efecto. 
 
EL DEPOSITANTE autoriza expresamente por este instrumento para que DECEVALE debite en primer orden, esto 
es, antes de cualquier gestión de pago, todos los valores pendientes por concepto de honorarios por servicios. 
El débito autorizado se realizará sobre cualquier valor transferido, provisto o entregado por parte de EL 
DEPOSITANTE. 
 
CLÁUSULA CUARTA: DECLARACIÓN: De conformidad con lo estipulado en el artículo 63 de la Ley de Mercado de 
Valores (Libro II del Código Orgánico, Monetario y Financiero) EL DEPOSITANTE garantiza la autenticidad, 
integridad y titularidad de los valores.   
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CLÁUSULA QUINTA: CLÁUSULA ARBITRAL. - Cualquier disputa, controversia o reclamo derivado o relacionado 
con este Contrato, incluyendo, pero sin limitarse a, cualquier asunto relacionado con su existencia, validez, 
ejecución, interpretación o terminación, será resuelto en arbitraje en derecho bajo el reglamento del Centro de 
Arbitraje y Conciliación (“CAC”) de la Cámara de Comercio Guayaquil y la ley aplicable. El tribunal arbitral estará 
conformado por tres árbitros. Cada parte tendrá derecho a designar a un árbitro principal y al respectivo 
suplente. El tercer árbitro, quien además actuará como presidente del tribunal, será nombrado conjuntamente 
por los árbitros principales designados por las partes. A falta de acuerdo, el tercer árbitro será designado por el 
Director(a) del CAC, sin sorteo, pero atendiendo la naturaleza de la controversia y la especialización del árbitro a 
designar. Se podrá designar como árbitros a abogados que no consten en la lista del Centro. El arbitraje tendrá 
lugar en Guayaquil, Ecuador, y se llevará a cabo en español. El arbitraje será confidencial. Los árbitros podrán 
ordenar y ejecutar medidas cautelares sin necesidad de la intervención de un juez ordinario y para ello podrán 
solicitar la asistencia de los respectivos funcionarios públicos. 
 
CLÁUSULA SEXTA: VIGENCIA. - Tanto EL DEPOSITANTE como DECEVALE, por las interpuestas personas de sus 
representantes legales, declaran que las demás estipulaciones del Contrato de Depósito referido anteriormente 
se encuentran vigentes a la presente fecha e inalteradas, y, por tanto, con su mismo efecto y contenido. 
 
Para constancia de su aceptación, las partes suscriben mediante firma electrónica el presente instrumento, el 30 
de abril de 2024. 

 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 

 

DEPÓSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACIÓN Y 
LIQUIDACIÓN DE VALORES DECEVALE S.A. 

RUC 0991283765001 
 

 
 
 

ECO. LOURDES BAQUERIZO BLUM 
Gerente General 

 
AZZORTI VENTA DIRECTA S.A  

RUC 1792369487001 
 
 
 
 

SRA. ISIDRA MAGDALENA MARCILLO DELGADO 
Apoderada Especial 

 
 

LOURDES MARIA 
BAQUERIZO 
BLUM

Firmado digitalmente por 
LOURDES MARIA 
BAQUERIZO BLUM 
Fecha: 2024.04.30 16:42:38 
-05'00'

Firmado electrónicamente por:

ISIDRA MAGDALENA 
MARCILLO DELGADO
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. en comité No.134-2024 llevado a cabo en 
la ciudad de Quito D.M., el día lunes, 27 de mayo de 2024 certifica haber realizado la 
calificación considerando la metodología de calificación aplicable y el reglamento interno 
de la calificadora. La calificación otorgada es: 
 

“AA(+)” 
Al Segundo Programa de Papel Comercial 

AZZORTI VENTA DIRECTA S.A. 

 
La calificación “AA” corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena 
capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se 
vería afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al 
que pertenecen y en la economía en general. 
 
El signo más (+) indicará que la calificación podrá subir hacia su inmediato superior, mientras que el 
signo menos (-) advertirá descenso en la categoría inmediata inferior. 

 
Atentamente, 
 
 

 

Hernán López 
Presidente Ejecutivo 

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 
 

“La opinión de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., no constituye una recomendación para comprar, vender 
o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se 
basa en información pública remitida a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en 
aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la verificación de la autenticidad 
de la información suministrada.”  

CERTIFICADO 
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Certificado del Cálculo del Monto Máximo a Emitir 

 
Yo, José Eduardo Fabara Vera, en mi calidad de Presidente de la Compañía Golden – 
Representaciones C.L., esta a su vez Gerente General de la Compañía FYC 
REPRESENTACIONES CÍA. LTDA., esta a su vez en calidad de Presidente de la compañía 
emisora AZZORTI VENTA DIRECTA S.A., certifico que el monto máximo a emitir, 
correspondiente al 80% de los activos libres de gravamen con corte al 30 de abril de 2024 es el 
siguiente: 
 

 

 

Atentamente, 

 

 

 
 

 
 FYC REPRESENTACIONES CIA. LTDA. 

(Representada por su Gerente General 
Golden-Representaciones C.L., ésta a  
vez representada por su Presidente  
José Eduardo Fabara Vera) 

 
PRESIDENTE 

DETALLE MONTO (miles USD)

Activo Total $11.599.879

Activos diferidos o impuestos diferidos $1.602.029

Activos Gravados $4.000.000

Activos en litigio $0

Monto de impugnaciones tributarias $0

Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan 

por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros
$0

Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociación de derechos 

fiduciarios a cualquier título en los cuales el patrimonio autónomo este compuesto 

por bienes gravados

$0

Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado 

de valores. Para el caso de emisiones de corto plazo considerese el total autorizado 

como saldo en circulación.

$4.000.000

Cuentas por cobrar con personas jurídicas relacionadas originadas por conceptos 

ajenos a su objeto social
$0

Inversiones en acciones en compañías nacionales o extranjeras que no coticen en 

bolsa o en mercados regulados y estén vinculados con el emisor en los términos de 

la Ley de Mercado de Valores y normas complementarias.

$0

Subtotal $9.602.029

Total Activos Libres $1.997.850

80% de Activos Libres de Gravamen $1.598.280

MONTO MÁXIMO PARA EMISIONES CON GARANTÍA GENERAL

abr-24

JOSE 
EDUARDO 
FABARA VERA

Firmado digitalmente 
por JOSE EDUARDO 
FABARA VERA 
Fecha: 2024.05.21 
17:47:22 -05'00'
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Obligacionistas que no se encuentra incurso en 

impedimentos  
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DECLARACIÓN JURAMENTADA 

REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS 

 

 

 

Diego Fernando Rodríguez Rodríguez, por los derechos que represento, en mi calidad de Gerente 

General de la compañía AVALCONSULTING CIA. LTDA., de conformidad con lo estipulado 

en el literal p) numeral 4, del artículo 12 de la Sección I, Capítulo III, Título II de la Codificación 

de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, declaro bajo juramento, que mi 

representada, la compañía AVALCONSULTING CIA. LTDA., no está incursa en las 

prohibiciones del artículo 165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico 

Monetario y Financiero), y artículo 3 de la Sección I, Capítulo I, Título XV de la Codificación de 

Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, respecto al II Programa de Emisión 

de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial que suscribe la Compañía AZZORTI VENTA 

DIRECTA S.A.  

 

 

 

 

Diego Fernando Rodríguez Rodríguez 

Gerente General 

AVALCONSULTING CIA. LTDA 

 

 

Firmado electrónicamente por:

DIEGO FERNANDO 
RODRIGUEZ RODRIGUEZ
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ANEXO 8: 

Escritura de hipoteca de bien inmueble como garantía 

específica 
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