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a. Titulo

“CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA DE PAPEL COMERCIAL”

b. Razdn Social o nombre comercial del emisor.

Razon Social del Emisor: METALTRONIC S.A.

c. Numero y fecha de la resolucién expedida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que
aprueba el programa de emision de papel comercial y el contenido de la circular, autoriza la oferta
publica y dispone su inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Numero y fecha de Resolucion de la SCVS: SCVS-IRQ-DRMV-2023-00042798 de 25 de septiembre de 2023

d. Razdn social de la calificadora de riesgo y las categorias de la calificacion de riesgo del programa y del

garante si es que se trata de un aval o fianza.
Razdn social calificadora de riesgos: CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. Categoria de la

calificacion: AA (+)

e. Nombre y firma del estructurador o asesor, cuando sea del caso.

Estructurador Financiero: MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.4,
Whymper N27-70 y Orellana
Q\‘_ 3 nf L. . Edificio Sassari, piso 2, oficina 2A
xauielo )y Teléf.: (02) 393 2510
aniella Cruz Na www.mercapital.ec
Gerente General Quito — Ecuador

f. Clausula de exclusidn, segin lo que establece el articulo 15 del Libro Dos del Cédigo Organico
Monetario y Financiero — Ley de Mercado de Valores.

La aprobacion de la presente Circular de Oferta Publica por parte de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, no implica la recomendacion de ésta ni de los miembros de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera, para la suscripcion o adquisicion de valores, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre el precio, la solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la misma.
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2 INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

a. Fecha de constitucidn, plazo de duracidn, actividad principal, domicilio principal de la Compaiiia,
direccion, nimero de teléfono, nimero de fax, pagina web de la oficina principal y de sus sucursales,
de ser el caso.

Informacion General del Emisor

METALTRONIC S.A. fue constituida en la ciudad de Quito, con la
denominacién de ELMECO CiA. LTDA. mediante escritura publica
otorgada ante el Notario Tercero del cantén Quito, el siete (07) de junio
de mil novecientos setenta y dos (1972) y debidamente inscrita en el
Registro Mercantil del cantéon Quito, el treinta (30) de junio de mil
novecientos setenta y dos (1972). El diecisiete (17) de septiembre de mil
novecientos noventa (1990) mediante escritura publica otorgada ante
el Notario Tercero del cantdon Quito, se cambid la denominacion de
ELMECO CIA. LTDA. por METALTRONIC CiA. LTDA. y se reformaron los

Fecha de constitucion: estatutos sociales de la EMISORA, actos debidamente inscritos en el
Registro Mercantil del cantén Quito el veintiséis (26) de diciembre de
mil novecientos noventa (1990). Mediante escritura publica celebrada
ante el Notario Décimo Primero del Cantén Quito, el dos (02) de enero
de mil novecientos noventa y cinco (1995), se transformé la compafiia
METALTRONIC CIA. LTDA. en sociedad andnima adoptando su nueva
denominacion como METALTRONIC S.A; se aumentd el capital social y
se reformaron los estatutos de la compafiia, siendo inscritos estos actos
en el Registro Mercantil del cantén Quito el quince (15) de mayo de mil
novecientos noventa y cinco (1995).

Plazo de duracion: Hasta el 15 de mayo de 2045.

La compaiiia tiene por objeto social, la fabricacion de productos
metalicos, partes, piezas, maquinaria y equipo y su comercializaciéon en
el mercado nacional e internacional; la fabricacion y ensamble de
conjuntos automotrices, partes de motocicletas y bicicletas, y otras
actividades establecidas en los estatutos sociales de METALTRONIC.

Actividad Principal: ., . =6
El CIIU de la operacion principal de la Compafiia es el C2930.01 , esto es

FABRICACION DE PARTES, PIEZAS Y ACCESORIOS DE CARROCERIAS PARA
VEHICULOS AUTOMOTORES:  CINTURONES DE  SEGURIDAD,
DISPOSITIVOS INFLABLES DE SEGURIDAD (AIRBAG), PUERTAS,
PARACHOQUES, ASIENTOS.

Domicilio principal de la QUITO, PANAMERICANA NORTE KM 5 %, AVELLANEDA N-69, CALLE E3,
Compaiiia: Quito — Ecuador.

Numero de teléfono: (02) 2480350 / (02) 2800050
Numero de fax: (02) 2473321
Pagina web: https://metaltronic.com.ec/
Correo electronico: Boris.Uvidia@metaltronic.com.ec
CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
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b. Capital suscrito, pagado y autorizado del ser el caso

Composicion del Capital — Abr. 2023

Capital Autorizado: N/A
Capital Suscrito: USS 2.400.000
Capital Pagado: USS 2.400.000

c. Indicadores o resguardos al que se obliga el emisor

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2023, entre otros puntos, resolvid
delegar al Gerente General, o su reemplazo segun los estatutos de la compafiia, para que, cumpliendo
con la normativa vigente y aplicable sobre esta materia, decida sobre los resguardos del | Programa de
Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial de la compaiiia. En ese orden y en
cumplimiento de las normas de mercado de valores, se establece lo siguiente:

RESGUARDOS:

Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y/o
privado deberdn mantener resguardos a la emisién, para lo cual, mediante una resolucion del méximo
organo de gobierno, o el que hiciere sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes
medidas cuantificables:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia del programa la relacion de activos depurados sobre obligaciones
en circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o
impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los
derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar
obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos
fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes
gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su
objeto social; y, las inversiones en acciones en compaiiias nacionales o extranjeras que no coticen en
bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado
de Valores, Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero y sus normas complementarias. El
incumplimiento de lo referido dard lugar a declarar de plazo vencido a la emisién. Para el efecto se
procederd conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emision para la solucién de
controversias.

COMPROMISOS ADICIONALES:

El Gerente General conforme lo establecen las disposiciones estatutarias, y en base a las autorizaciones
otorgadas por la Junta General de Accionistas, fija los siguientes compromisos adicionales orientadas
a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de las actividades de la Compaifiia, tendientes
a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas, la toma de todas aquellas decisiones y
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todas aquellas gestiones que permitiran que la Compafia mantenga o incremente las operaciones
propias de su giro ordinario, sin disminuir las mismas.

LIMITACIONES DE ENDEUDAMIENTO:

e Mantener unindicador Pasivo Total sobre Patrimonio menor o igual a tres puntos quince veces
(3,15 veces).

Para la base de la verificacidn se tomaran los estados financieros semestrales correspondientes a junio
treinta y diciembre treinta y uno de cada afio. El seguimiento a los indices financieros iniciara el primer
semestre calendario una vez los titulos estén en circulacién. Si la compaiiia llegare a incumplir uno o
mas de los indices sefialados en un determinado semestre, tendra como plazo el semestre siguiente
para superar la deficiencia. Si la misma se mantiene, se considerard como incumplimiento de las
obligaciones asumidas por el emisor. El incumplimiento constituird causal de aceleracion de
vencimientos si asi lo determina la Asamblea de Obligacionistas.

d. Gastos del programa de Emisidn

Detalle de Costos de Casa de Valores % sobre Monto Valor
Estructurador Financiero 0,50% 15.000
Comision de Colocacion - Casa de Valores * 0,80% 24.000

Subtotal 1,30% 39.000

Detalle de Costos de Bolsa de Valores | % sobre Monto Valor
Comisones Colocacion - Bolsa de Valores * 0,09% 2.700
Inscripcion Bolsa de Valores 0,04% 1.200

Subtotal 0,13% 3.900
Detalle de Costos de Terceros % sobre Monto Valor
Calificadora de Riesgos 0,20% 6.000
Desmaterializacion de valores 0,05% 1.500
Agente Pagador 0,01% 300
Representante de Acreedores 0,17% 5.000
Registro Mercado de Valores - SCVS (¥) 0,05% 1.500
Gastos Notariales 0,02% 600
Subtotal 0,49% 14.900

Total costos para la emision 1,92% 57.800
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e. Descripcidn del Negocio del Emisor

Descripcion del entorno econdmico en que desarrolla sus actividades y el desempeiio de la empresa,
en el sector al que pertenece

e Breve andlisis macroeconémico

El afio 2023 ya se encuentra en curso y todavia existen muchos retos para la economia ecuatoriana. Si
realizamos un recuento de los ultimos 3 afios, se puede observar en el 2020 (afio de pandemia) la economia
tuvo un fuerte decrecimiento y a partir de ese periodo ha existido un crecimiento sostenido del PIB.

Evolucion del PIB Trimestral (t/t-1)

10,00%

5,00%

0,00%

2,34%

( )
|

Crecimiento sostenido

Pandemia
-5,00%

-10,00%
-15,00%

2020 2021 2022

Fuente: BCE / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores

El segundo trimestre del 2020 se observa evolucidn negativa del PIB trimestral de 12% (una de las peores
caidas desde la dolarizacién). Después de ese periodo, las variaciones trimestrales han sido positivas, pero
se muestra que se han ido desacelerando conforme avanzan los periodos. Para el tercer trimestre del 2022
(informacidén mas reciente que ofrece el BCE con respecto a la evolucién del PIB trimestral) se observa una
evolucién positiva del 1.67%.

Segun la CEPAL, para 2023 se espera un crecimiento de la economia ecuatoriana del 2%. El crecimiento que
proyecta la CEPAL no es despreciable pues se encuentra en niveles superiores al promedio de crecimiento
de Latinoamérica (1.3%).

Como se observd en el grafico del PIB trimestral, el segundo trimestre del 2020 tuvo un fuerte decrecimiento
como resultado de los efectos de la emergencia sanitaria. En el analisis de la evolucion del PIB trimestral por
industrias se observa un comportamiento similar a lo mencionado con anterioridad, un decrecimiento en el
segundo trimestre del 2020 y una recuperacién para los siguientes trimestres.

Las industrias con mayor participacidn sobre el PIB del 2022 fueron: Manufactura, Comercio, Construccién
y AGCS (Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura).
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Participacién por industria sobre el PIB 2022

Construccion
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El comportamiento de estds industrias tuvo una fuerte caida en el segundo trimestre del 2020 debido a las
restricciones por la pandemia y a partir de ese periodo la mayoria de estas han mostrado un crecimiento
hasta finales del 2022, con variaciones negativas en algunos de los periodos analizados.

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura
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Refinacion de Petréleo

El precio promedio del WTI durante el 2020 fue de USD 39.36. Para el mes de diciembre del 2021 el precio
del WTI fue de USD 71.87. En junio del 2022 se observé un precio del WTI de USD 114.36, el mas alto de los
ultimos 5 afios. Para agosto del 2022 el precio del WTI bajé a 91.57. El precio mas bajo por barril de petréleo
durante el 2020 se presentd en el mes de abril. A partir de ese mes, los precios han mostrado una
recuperacion sostenida. El pico maximo en 2022 fue en el mes de junio donde alcanzé los USD 114,36 por
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barril. A partir de ese se observé una disminucion del precio del petrolero que en 2023 se estimada que
estara entre USD 70y 80.

Evolucion Precio WTI - Petréleo

Pandemia

\d
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20,00
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Fuente: BCE / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores

En materia fiscal, durante el 2020 Ecuador anuncié un nuevo acuerdo con el FMI por USD 6.500
millones. De ese valor, los desembolsos se programaron de la siguiente manera:

- USD 4.000 millones en 2020.
- USD 1.500 millones en 2021.
- USD 1.000 millones en 2022.
- USD 700 millones en diciembre 2022.

El 14 de diciembre se concluyd con la sexta y ultima revisién al programa de metas de Ecuador, lo cual
otorgd un desembolso de USD 700 millones como estaba programado. Con este desembolso se
concluye el acuerdo con el FMI. En 2023 el gobierno deberd buscar nuevas fuentes de financiamiento,
donde necesariamente debera buscar a las multilaterales.

Deuda Externa
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Fuente: BCE / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores
Para el cierre del 2021, la deuda externa disminuyo un 3.1% con relacidn al cierre del 2020, en relacién con

el porcentaje de representacion sobre el PIB. Para junio de 2022, se observa un comportamiento similar,
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pues la deuda externa como porcentaje del PIB alcanza un 41.3%, un 2.56% menos que diciembre 2021. En
términos monetarios, a diciembre 2021 existid un incremento de la deuda de 2.57% con respecto al cierre
del 2020. Mientras que, para junio 2021, el incremento de la deuda en términos monetarios fue de 0,91%.
Parte de ese incremento hace referencia, justamente, a los desembolsos otorgados por organismos
multilaterales como el FMI.

Por todos los efectos de la pandemia, el riesgo pais de Ecuador subid considerablemente en los meses de
marzo y abril, donde se alcanzé los 5.129 puntos en abril del 2020. El cierre de la economia y la caida del
precio del petréoleo fueron determinantes en el incremento del riesgo pais. Sin embargo, los nuevos acuerdos
de deuda externa, la recuperacion del precio del petréleo y la eleccidon de Guillermo Lasso como presidente
del Ecuador le permitieron al pais cerrar abril 2021 con un riesgo pais de 764 puntos (937 fue el promedio
del mes de abril). Para fines de diciembre, el riesgo pais cerré en 869 puntos (193 puntos menos que
diciembre del 2020). A inicios del afio 2022 el riesgo pais se habia mantenido relativamente estable, un
promedio de 790 puntos entre enero y mayo de 2022. Sin embargo, en

Es importante considerar que, a partir de junio 2022, debido a las manifestaciones indigenas, el riesgo pais
incrementd y superd los 1000 puntos. Las manifestaciones causaron una incertidumbre politica en el pais
gue se observa con el incremento del riesgo pais, que cerrd julio con un promedio de 1.344 puntos. En
septiembre del 2022 se observa el mayor valor de los Ultimos dos afios, éste alcanzé los 1.753 puntos debido
a la incertidumbre politica y el decremento del precio del petréleo. Hasta febrero 2022 se observa
nuevamente un incremento del riesgo pais debido al rechazo de las preguntas de la consulta popular en el
referéndum de febrero, hasta alcanzar los 1.514 puntos, esto debido a que los mercados internacionales
perciben el poco capital politico con el que cuenta el actual gobierno. En el siguiente grafico, se muestra el
riesgo pais al cierre de los meses analizados:

Riesgo Pais Ecuador (puntos bdsicos)
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Fuente: BCE / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores

A pesar del dificil afio 2020 por los efectos de la pandemia que ocasiond una contraccién fiscal, existe un
superdvit de comercio exterior incluso considerando la caida de la actividad petrolera. Durante el 2021, se
observa que tanto las exportaciones como las importaciones son mayores que las que existieron en 2020.
De igual manera, en 2021 existe un superdvit en la balanza comercial. En el 2022 nuevamente existié un
superdvit en la balanza comercial:
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Evolucion de la Balanza Comercial
Miles de USS
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Fuente: BCE / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores

En el 2021, las exportaciones petroleras fueron un 31.17% superiores a las del 2020, esto se debe
principalmente al incremento del precio del petréleo. En 2022 la balanza comercial volvié a presentar un
saldo positivo a pesar de un valor de importaciones récord durante el periodo analizado. En 2022 las
exportaciones no petroleras crecieron un 19,30% y se convirtieron en las mas altas registradas en el pais.

Cabe recalcar que, en el 2022, la balanza comercial petrolera tuvo un superdvit de 3.955 millones mientras
que la no petrolera tuvo un déficit de 1.630 millones. Nuevamente, se observa la dependencia que tiene el
pais de las exportaciones petroleras para mantener una balanza comercial positiva.

Por otro lado, la fortaleza de la dolarizaciéon se refleja en que el sistema bancario privado ha visto
incrementar sus depdsitos consistentemente durante los ultimos afios.

Cartera vs Depdsitos (Millones USD)
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores

En términos de liquidez, el sistema financiero da muestras de adecuada cobertura.
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Liquidez de Corto y Largo Plazo (Recursos Liquidos /
Obligaciones con el Publico)
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores

Las perspectivas para Ecuador para el 2023 muestran un afio de crecimiento econémico. Sin embargo, la
economia ecuatoriana todavia muestra los vicios que le han caracterizado durante muchos afios como la
gran dependencia del sector petrolero, corrupcion, gran cantidad de ciudadanos que se encuentran sin
empleo o con un empleo no adecuado y la ingobernabilidad que caracteriza al Ecuador.

Por otro lado, en junio de 2022 se vivié un nuevo periodo de manifestaciones (similares a las de octubre
2019) que ocasionaron millonarias pérdidas para el pais y ocasionaron un efecto adverso con respecto a la
imagen que se da a los inversionistas internacionales. En esta ola de protestas se logré un incremento en el
subsidio de los combustibles, en total, en 2022 se asignaron recursos para subsidiar combustibles de
aproximadamente USD 3.300 millones. Es importante comparar este valor con la asignacidn presupuestaria
para salud que ascendié a USD 2.600 millones o la educacién que ascendié a USD 3.400 millones.

Finalmente, el 17 de mayo de 2023 el presidente Guillermo Lasso activé la muerte cruzada que dispone la
disolucién de la Asamblea Nacional y convoca a elecciones legislativas y presidenciales. Esto ocasiona un

periodo de incertidumbre pues llegara un nuevo presidente y una nueva asamblea. Las elecciones seran el
20 de agosto de 2023 donde se definira el nuevo rumbo politico del Ecuador.
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e Industria Metalmecanica

Metaltronic pertenece principalmente al sector manufacturero y el resultado de su produccidn requiere
venderlo en el mercado. Por esta razdn, es importante analizar estos dos sectores para poder entender el
entorno en el que el emisor desarrollar sus actividades.

Crecimiento del sector

En el siguiente grafico se puede observar cdmo se comportd el sector de manufactura durante los ultimos
3 afios. En 2020, debido a los efectos de la pandemia, existid un decrecimiento del sector, especialmente
durante el segundo trimestre del 2020. Durante el 2021 existieron crecimientos sostenidos de esta
industria, sin embargo, esa tendencia no se pudo sostener durante el 2022:

Manufactura (excepto refinacion de petréleo)
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaborado: Mercapital

Sector de ventas de motocicletas

El sector de venta de motocicletas a lo largo de los ultimos tres afios ha tenido un constante crecimiento
después del levantamiento de las restricciones de emergencia sanitaria del 2020. Un ejemplo de esto, es la
comparacion trimestral de ventas durante los ultimos 3 afios.

12.161

14.143 16.98 15.775 15.865

14.884 - - -
Fuente: AEADE / Elaborado: Mercapital
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En la primera tabla se puede evidenciar como las ventas de motocicletas en el primer trimestre del 2022
tuvo un incremento del 1.1% en comparacion al primer trimestre del 2021. En cuanto al primer trimestre
del 2023 cuando es comparado con el primer trimestre del 2022 se evidencia un incremento del 1%.

Dicho esto, se puede observar que el sector de las motocicletas esta creciendo lo cual es beneficioso para
las empresas que participan en esta industria, en este caso, Metaltronic. En el siguiente grafico se puede
observar cdmo el sector ha superado las cifras presentadas en el primer trimestre del 2021:

Ventas mensuales de Motocicletas
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Fuente: AEADE / Elaborado: Mercapital
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Fuente: AEADE / Elaborado: Mercapital

El sector de venta de motocicletas ha tenido un comportamiento que se relaciona mucho al
comportamiento de la economia. Un ejemplo de esto es que en el 2020 el promedio mensual de venta de
unidades fue de 10.874 mientras que en el 2019 fue de 12.061. En el 2021 ya se observa que el promedio
(13.808) es superior a lo que se mostré en 2020 y sobre todo al 2019 que es un afio comparable. Al siguiente
afio, 2022, se observa que el promedio del afio alcanzé las 15.353 unidades. El promedio de venta entre
enero y abril del 2023 fue de 14.770 unidades.
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Sector comercio

Metaltronic es una empresa industrial y comercial por lo que es importante analizar el sector de comercio.
El afio 2020 fue un aflo complejo para todas las industrias del pais debido a los efectos de la pandemia. En
2021 se observé un crecimiento sostenido durante todo el afo. Para el 2022 existié un decrecimiento en el
primer trimestre del afio, sin embargo, se revirtiod la tendencia y existieron crecimiento durante el resto del
afio.

Evolucion trimestral del PIB del comercio (variaciones porcentuales)
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaborado: Mercapital
CllU: Industrias Manufactureras

En el siguiente grafico se puede observar cobmo se han comportado los ingresos del sector CIIU (sin
Metaltronic) y los de Metaltronic. Esto permite observar como Metaltronic es la empresa con mas
relevancia dentro de ClIU C2930.01 en lo que se refiere a ingresos. Si comparamos los margenes netos, se
puede observar que Metaltronic siempre ha tenido un margen neto superior al promedio de las empresas
con el mismo ClIU:
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Metaltronic S.A. cuenta con algunas lineas de negocio basadas principalmente en el ensamblaje y
fabricacion de partes para autos, motocicletas, venta de motos y motocarros, herramientas y repuestos,
equipos de manejo de materiales, elevadores, entre otras alrededor de la fabricaciéon y ensamble de auto
partes, motocicletas, bicicletas, herramientas automotrices y motocarros. Son procesados bajo diversas

normas de calidad.

Las principales lineas en su participacidn sobre las ventas son el ensamble de motos, ensamble suelda de
punto y ensamble MIG/MAG a abril 2023:

METALTRONIC

Ventas por linea de negocio - abril 2023

; VENTAS MOTOCARROS
5%

\ VENTAS EQUIPOS DE

MANEJO DE MATERIALES

3%
OTROS
4%

Fuente: Metaltronic S.A. / Elaborado: Mercapital
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3 CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

a. Cupo autorizado y unidad monetaria.

USS 3’000.000,00 (tres millones de délares de los Estados Unidos de América)

b. Plazo del Programa.
Plazo del Programa: hasta 720 dias

Plazo de las Obligaciones: De 1 hasta 359 dias en funcién de las caracteristicas de cada emisién, contados
a partir de la fecha valor en que las obligaciones sean negociadas en forma primaria.

c. Descripcidn del sistema de colocacion y modalidad de contrato de underwriting con indicacién del
underwriter, de ser el caso.

Sistema de colocacion: Bursatil

Modalidad de contrato de

underwriting:

Underwriter: Mercapital Casa de Valores S.A.
Fecha de contrato: 19 de junio de 2023

Del mejor esfuerzo

d. Indicacion del Agente Pagador, modalidad y lugar de pago.

El Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacidn de Valores DECEVALE S.A. serd el agente pagador

de la presente emisidn cuyas oficinas en las ciudades de Quito y Guayaquil, se encuentran ubicadas en las

siguientes direcciones:

e Quito: Avenida Naciones Unidas y Amazonas, Edificio Banco La Previsora, Torre B, piso siete (7) oficina
703.

e Guayaquil: Avenida Pichincha 334 y Elizalde, piso uno (1)

El pago a los obligacionistas se realizara en la forma en que estos instruyan al DECEVALE S.A. pudiendo ser
transferencia a cuenta bancaria nacional o internacional o emisién de cheque.

e. Nombre del representante de los Obligacionistas.

BONDHOLDER REPRESENTATIVE S.A.

Av. Naciones Unidas y Nuiez de Vela, esquina. Edificio
Representante de Obligacionistas: Metropolitan, Ofc. 1613

Telf: 593-2-361-7230

Email: jc.arizaga@arizagalaw.com

Quito — Ecuador
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f. Detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo valor en libros

Las obligaciones de Corto Plazo que se emitan contaran con GARANTIA GENERAL del EMISOR, conforme lo
dispone el articulo ciento sesenta y dos del Libro Dos del Cédigo Organico Monetario y Financiero — Ley de
Mercado de Valores. Los Activos Libres de Gravamen de la empresa, con corte al 30 de junio de 2023 son
los siguientes:

Detalle de Activos Libres de Gravamen
Al 30 de Junio 2023

( En USS délares)

Activos Libres de

Activo Total Activos Gravados

Gravamen
ACTIVOS
Efectivo y Equivalente de efectivo 459.497,00 S 459.497,00
Inversiones 1.785,00 S 1.785,00
Cuentas por Cobrar Comerciales 9.696.031,00 S 9.696.031,00
Cuentas por Cobrar Compaiias Relacionadas - S -
Anticipo de Fondos - S -
Impuestos y Retenciones - S -
Inventarios 6.019.876,00 3.428.045,95| $ 2.591.830,05
Otras cuentas por cobrar 1.536.812,00 S 1.536.812,00
Activos Corrientes $ 17.714.001,00 3.428.045,95| $ 14.285.955,05
Propiedad Planta y Equipo, neto S 3.427.574,00 1.402.894,25| S  2.024.679,75
Activos Intangibles distintos de la plusvalia S 53.933,00 S 53.933,00
Activos por derecho de uso S 114.018,00 S 114.018,00
Activos por impuestos diferido S 137.173,00 S 137.173,00
Cuentas por cobrar relacionados LP S 306.033,00 S 306.033,00
Otros activos 30.903,00 S 30.903,00
Activos No Corrientes $  4.069.634,00 1.402.894,25| $ 2.666.739,75
Total (A) $ 21.783.635,00 4.830.940,20| $ 16.952.694,80
Total Impuestos Diferidos e Intangibles S 137.172,88
Total Activos en Litigio S -
Impugnaciones Tributarias S -
Total Saldo de Emisiones en circulacion S 2.203.503,59
Total Derechos Fiduciarios en Fideicomisos en Garantia S -
Documentos por cobrar provenientes de la negociacién de derechos fiduciarios S -
Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras S -
Total Activos Diferidos y otros (B) $  2.340.676,47
Total Activos Libres de Gravamen menos

14.612.018,33
deducciones (A)-(B) = (C) $
Monto Maximo de la emision (C) * 80% = (D): | $ 11.689.614,66
Monto de la Emisién (E) [ $ 3.000.000,00
Nivel de cobertura (D) / (E) = (F) | 3,90

La certificacion del monto maximo de la emisién conforme lo sefialado en el Articulo 2, Capitulo IV,

Seccién |1, Titulo 1l de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros

expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, consta en el Anexo No. 6.

Garantia Especifica. — La presente emisidn no cuenta con una garantia especifica.

7\
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g. Sistema de sorteos y rescates anticipados, en caso de haberlos.

RESCATES ANTICIPADOS: ElI EMISOR podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial las
Obligaciones de Corto Plazo, a partir de la colocacién de la emisién. Las Obligaciones de Corto Plazo se
rescataran a un valor equivalente (i) el monto del capital insoluto, mas (ii) los intereses devengados y no
pagados hasta el dia en que se efectue el rescate anticipado. En caso que se rescate anticipadamente sélo
parte de las Obligaciones de Corto Plazo, el EMISOR efectuara un sorteo ante notario publico para
determinar las Obligaciones de Corto Plazo que se rescatardn. Para estos efectos, el EMISOR publicara un
aviso a través de los medios de difusién de las Bolsas de Valores del pais, dentro de un plazo maximo de
cinco (5) Dias Habiles contados desde la fecha en la cual se publicare el aviso. También notificara en forma
simultanea con dicho aviso al Representante de los Obligacionistas y al DECEVALE. El rescate anticipado
tendra lugar dentro de los dos (2) Dias Habiles de publicado dicho aviso, y los Obligacionistas tendran un
plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles para aceptar o rechazar las ofertas de compra correspondientes. Si
se rechazaren, se tendrd que cancelar las obligaciones de acuerdo a lo ya establecido en el Contrato de
Emision. En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de las Obligaciones de Corto Plazo en
circulacion, el EMISOR procedera mediante ofertas de compra realizadas a través de los mecanismos
transaccionales de la Bolsa de Valores, que estaran dirigidas a todos los Obligacionistas. Para esto efectos,
el EMISOR publicara un aviso del rescate anticipado mediante ofertas de compra por una vez en los medios
de difusion de la Bolsa de Valores, dentro de un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles contados desde la
fecha en la cual Representante de los Obligacionistas realice la notificacion respectiva al Emisor. También
notificara en forma simultdnea con dicho aviso al Representante de los Obligacionistas y al DECEVALE. El
rescate anticipado tendra lugar dentro de los dos (2) Dias Habiles de publicado dicho aviso, y los
Obligacionistas tendran un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles para aceptar o rechazar las ofertas de
compra correspondientes. Si se rechazaren, se tendrd que cancelar las obligaciones de acuerdo a lo ya
establecido en el Contrato de Emision. Las Obligaciones de Corto Plazo que fueren readquiridas por el
EMISOR no podrén ser colocadas nuevamente en el mercado. Las Obligaciones dejaran de ganar intereses
a partir de la fecha de su vencimiento o redencién anticipada, salvo incumplimiento del deudor, en cuyo
caso se aplicara el interés de mora. Adicionalmente, podran efectuarse rescates anticipados por otros
mecanismos mediante acuerdos que se establezcan entre el EMISOR y los obligacionistas, previa resolucion
unanime de los obligacionistas, dando cumplimiento a lo previsto en el articulo ciento sesenta y ocho (168)
de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Codigo Organico Monetario y Financiero) y en las disposiciones
de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

El papel comercial dejard de ganar intereses a partir de la fecha de su vencimiento o redencién anticipada,
salvo incumplimiento del deudor, en cuyo caso se aplicara el interés de mora.

h. El papel comercial dejara de ganar intereses a partir de la fecha de su vencimiento o redencién
anticipada, salvo incumplimiento del deudor, en cuyo caso se aplicara el interés de mora. Si cuenta con
autorizacién de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera para emitir en forma fisica, en
caso de entidades del sector publico.

La compafiia emisora del presente programa de papel comercial no es una entidad del sector publico.
Los valores de las obligaciones a emitirse seran desmaterializados y podran emitirse desde un valor nominal
de USD 1.00 (Un ddlar de los Estados Unidos de América).

i. Indicacidon de ser a la orden o al portador

Las obligaciones por emitir seran desmaterializadas.

g CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
| EMISION DE PAPEL COMERCIAL

MERCAPITAL

casa de valores s.a

= o 20
METALTRONIC



j- Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocacion de la emision de
papel comercial

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2023 determina que
los recursos provenientes de la presente emisién se destinen en un 100% (USS$ 3.000.000,00) a capital de
trabajo consistente en compra de inventarios y financiamiento a clientes.

k. Indicacion del nombre del representante de los obligacionistas con la direccidn, nimero de teléfono,
numero de fax, direccion de correo electronico.

BONDHOLDER REPRESENTATIVE S.A.
Av. Naciones Unidas y Nuinez de Vela, esquina. Edificio
Representante de Obligacionistas: Metropolitan, Ofc. 1613
Telf: 593-2-361-7230
Email: jc.arizaga@arizagalaw.com

Quito — Ecuador

La Declaracidon Juramentada del Representante de los Obligacionistas, de no estar incurso en las
prohibiciones del articulo 165 del Libro Dos del Cédigo Organico Monetario y Financiero — Ley de Mercado
de Valores consta en el Anexo No. 7
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4 CARACTERISTICAS DE LA EMISION
NOTA ACLARATORIA:

Las caracteristicas constantes a continuacidn solo aplican a la presente emisién. Las nuevas emisiones que
se pongan en circulacién en uso de la revolvencia propia del programa de emisiéon de papel comercial
estaran sujetas a las caracteristicas propias de cada una de ellas, las cuales estaran descritas en el
correspondiente Anexo a la circular de oferta publica conforme lo determina la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera y demas normativa aplicable.

a. Monto de la emision

Total: USS 3'000.000,00 (tres millones de Délares de los Estados Unidos de América).

b. Tasa de interés y forma de reajuste, de ser el caso

La presente emision de papel comercial serd cero cupdn, es decir, los valores seran vendidos con
descuento por lo que no se abona cantidad alguna en concepto de intereses, ni habra amortizacién de los
mismos hasta la fecha de vencimiento de las obligaciones; en consecuencia, no existird ningun tipo de
cupdn desprendible para pago de capital e intereses. En caso de que la fecha de pago ocurra en dia no
habil, el pago sera efectuado el primer dia habil siguiente.

c. Plazo de la emisidn

USS 1,00 3’000.000 USS 3’000.000,00 Hasta 359 dias

*Conforme las necesidades de financiamiento de la Compaiiia, siempre dentro del programa autorizado.

d. Indicacion del nimero de clase, el monto de cada clase, el valor nominal de cada valor y el nimero de
valores a emitirse en cada clase.

USS 1,00 3’000.000 USS 3’000.000,00 Hasta 359 dias

Nota: Las nuevas emisiones que se pongan en circulacién en uso de la revolvencia propia del programa de
emision de papel comercial, no estaran sujetas a las mismas caracteristicas de la presente emision, sino
que dichas caracteristicas seran propias de cada una de ellas y estaran descritas en el correspondiente
Anexo a la circular de oferta publica conforme lo determina la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera y
demas normativa aplicable.

e. Sistema de amortizacion para el pago de capital e intereses.

Las obligaciones a emitirse serdn cero cupodn, es decir los valores seran vendidos con descuento por lo que
no se abona cantidad alguna en concepto de intereses, ni habra amortizacién de capital o interés hasta la
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fecha de vencimiento; en consecuencia, no existird ningun tipo de cupdn desprendible para el pago de
capital e intereses. Los pagos de capital seran al vencimiento. En caso de que la fecha de vencimiento
ocurra en dia no habil, el pago sera efectuado el primer dia habil siguiente.

f. Sistema de sorteos y rescates anticipados, en caso de haberlos.

RESCATES ANTICIPADOS: El EMISOR podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial las
Obligaciones de Corto Plazo, a partir de la colocacion de la emisidn. Las Obligaciones de Corto Plazo se
rescataran a un valor equivalente (i) el monto del capital insoluto, mas (ii) los intereses devengados y no
pagados hasta el dia en que se efectue el rescate anticipado. En caso que se rescate anticipadamente sélo
parte de las Obligaciones de Corto Plazo, el EMISOR efectuara un sorteo ante notario publico para
determinar las Obligaciones de Corto Plazo que se rescataran. Para estos efectos, el EMISOR publicara
un aviso a través de los medios de difusién de las Bolsas de Valores del pais, dentro de un plazo maximo
de cinco (5) Dias Habiles contados desde la fecha en la cual se publicare el aviso. También notificara en
forma simultanea con dicho aviso al Representante de los Obligacionistas y al DECEVALE. El rescate
anticipado tendra lugar dentro de los dos (2) Dias Habiles de publicado dicho aviso, y los Obligacionistas
tendran un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles para aceptar o rechazar las ofertas de compra
correspondientes. Sise rechazaren, se tendra que cancelar las obligaciones de acuerdo a lo ya establecido
en el Contrato de Emisidn. En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de las Obligaciones de
Corto Plazo en circulacién, el EMISOR procederd mediante ofertas de compra realizadas a través de los
mecanismos transaccionales de la Bolsa de Valores, que estaran dirigidas a todos los Obligacionistas. Para
esto efectos, el EMISOR publicara un aviso del rescate anticipado mediante ofertas de compra por una vez
en los medios de difusidn de la Bolsa de Valores, dentro de un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles
contados desde la fecha en la cual Representante de los Obligacionistas realice la notificacién respectiva
al Emisor. También notificard en forma simultanea con dicho aviso al Representante de los Obligacionistas
y al DECEVALE. El rescate anticipado tendra lugar dentro de los dos (2) Dias Habiles de publicado dicho
aviso, y los Obligacionistas tendran un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles para aceptar o rechazar las
ofertas de compra correspondientes. Si se rechazaren, se tendra que cancelar las obligaciones de acuerdo
a lo ya establecido en el Contrato de Emisidn. Las Obligaciones de Corto Plazo que fueren readquiridas por
el EMISOR no podrdn ser colocadas nuevamente en el mercado. Las Obligaciones dejaran de ganar
intereses a partir de la fecha de su vencimiento o redencidn anticipada, salvo incumplimiento del deudor,
en cuyo caso se aplicard el interés de mora. Adicionalmente, podran efectuarse rescates anticipados por
otros mecanismos mediante acuerdos que se establezcan entre el EMISOR y los obligacionistas, previa
resolucidn unanime de los obligacionistas, dando cumplimiento a lo previsto en el articulo ciento sesenta
y ocho (168) de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero) y en
las disposiciones de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
expedidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

El papel comercial dejara de ganar intereses a partir de la fecha de su vencimiento o redencién anticipada,
salvo incumplimiento del deudor, en cuyo caso se aplicara el interés de mora.
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5 INFORMACION ECONOMICA - FINANCIERA

a. Estados financieros anuales del Emisor con el dictamen de un auditor externo, independiente, correspondientes a los tres tltimos ejercicios
econdémicos.

Los estados financieros auditados con sus respectivas notas de los afios 2020 al 2022 constan en el Anexo No. 1, mientras que los estados
financieros internos con corte al 30 de junio de 2023 (firmados por el Gerente de Servicios Financieros de la compafiia), constan en el Anexo

No.2

b. Estado de Situacion a la fecha del cierre del mes anterior, y de resultados, por el periodo comprendido entre el 1 de enero y la fecha de
cierre del mes inmediato anterior a la presentacion del tramite.

e Andlisis del Estado de Resultados Integral

METALTRONIC S.A. 2020 %V 2021 %V % H jun-22 %V 2022 %V % H jun-23 %V %H
Estado de Resultados Integral (USS Miles) NIIF NIIF Interno NIIF Internos
Ventas Netas $11.683 100,0% $17.564 100,0% 50% $8.889 100,0%  $20.913 100,0% 19%  $11.582 100,0% 30%
Costo de Ventas $9.913 84,8% $14.052 80,0% 42% $7.552 85,0% $16.724 80,0% 19% $8.035 69,4% 6%
Utilidad Bruta $1.770 15,2% $3.512 20,0% 98,4% $1.338 15,0%  $4.189 20,0% 19,3% $3.547 30,6% 165,2%
Margen Bruto 15,2% 20,0% 15,0% 20,0% 30,6%
Gastos Administrativos * $1.365 11,7% $1.766 10,1% 29% $660 7,4%  $1.845 8,8% 4% $888 7,7%  35%
Gastos de Venta $91 0,8% $410 2,3% 349% $227 2,6% $664 3,2% 62% $396 3,4% 74%
Utilidad Operacional $314 2,7% $1.336 7,6%  325% $451 51%  $1.679 8,0% 26% $2.264 19,5% 402%
Margen Operacional 2,7% 7,6% 5,1% 8,0% 19,5%
Gastos Financieros netos $700 6,0% $742 4,2% 6% $479 5,4% $826 3,9% 11% $635 5,5% 33%
Otros Ingresos, netos $404 3,5% $310 $197 $530 $158 1,4%  -20%
Utilidad antes de Impuestos y Tributos $18 0,2% $904 51% 4917% $169 1,9% $1.384 6,6% 53% $1.786 15,4% 956%
Margen antes de Intereses e Impuestos 0,2% 0,2% 1,9% 6,6% 15,4%
Participacion Laboral** -$3 0,0% -$136 -0,8% 4917% -$25 -0,3% -$208 -1,0% 53% -$268 -2,3%  956%
Impuesto a la Renta*** -$10 -0,1% -$176 -1,0% 1584% -$32 -0,4% -$298 -1,4% 69% -$380 -3,3% 1100%
Utilidad Neta S5 0,0% $592 3,4% 12138% $112 1,3% $878 4,2% 48% $1.139 9,8% 916%
Margen Neto 0,0% 3,4% 1,3% 4,2% 9,8%
Fuente: Metaltronic S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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e Analisis del Balance General

N\
> L

METALTRONIC

ETALTRONIC S.A. jun-22 jun-23 %H
Estado de Situacién Financiera (US$ Miles) Interno Internos
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo $23 0% $192 1%  735% -$294 -2% $580 3%  202% $459 2% -256%
Inversiones $78 1% $0 0% -100% $o0 0% $0 0% 0% $2 0% 574%
Cuentas por Cobrar Comerciales $2.129 15% $4.231 27% 99% $8.305 47%  $5.992 29% 42% $9.696 45% 17%
Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadza $2.278 16% $1.920 12%  -16% $0 0%  $3.128 15% 63% S0 0% 0%
Anticipo de Fondos $226 2% $181 1% -20% $o0 0% $510 3% 181% $0 2% 0%
Impuestos y Retenciones $248 2% $305 2% 23% $0 0% $135 1%  -56% $0 0% 0%
Inventarios $4.316 31% $3.659 23% -15% $3.218 18%  $5.420 27% 48% $6.020 28% 87%
Otras cuentas por cobrar $289 2% $310 2% 7%  $1.663 $380 $1.537 7% -8%
Total Activo Corriente $9.586 68% $10.798 68% 13% $12.891 74% $16.144 79% 50% $17.714 81% 37%
Propiedad Planta y Equipo, neto $3.810 27% $4.263 27% 12%  $3.933 22%  $3.589 18% -16%  $3.428 16% -13%
Activos Intangibles distintos de la plusvalia $288 2% $193 1% -33% S$135 1% $71 $54 0% -60%
Activos por derecho de uso $108 1% $114 1% 5% $114 1% $114 $114 1% 0%
Activos por impuesto diferido $81 1% $105 1% 31% $105 $137 $137 1% 30%
Cuentas por cobrar relacionados LP $124 1% $306 2% 147% $306 $306 5306 1% 0%
Otros activos $30 0% $30 0% 0% S30 0% $31 0% 3% $31 0% 3%
Total Activo No Corriente $4.440 32% $5.010 32% 13% $4.623 26%  $4.248 21% -15% $4.070 19% -12%
TOTAL ACTIVOS $14.026 100% $15.809 100% 13% $17.514 100%  $20.392 100% 29% $21.784 100% 24%
PASIVOS
Pasivos Financieros Corto Plazo $2.633 19% $3.896 25% 48%  $3.796 22%  $5.509 27% 41%  $4.018 18% 6%
Cuentas por Pagar Comerciales $1.811 13% $1.983 13% 10% $3.743 21%  $2.876 14% 45% $4.277 20% 14%
Cuentas por Pagar Relacionadas $336 2% $391 2% 17% $0 0% $340 2% -13% S0 0% 0%
Otras cuentas por pagar $251 2% $402 3% 61%  $1.970 11% $668 3% 66%  $1.935 9% -2%
Anticipo clientes $410 3% $45 0%  -89% $47 $460 $581 3% 1140%
Impuestos por pagar $202 1% $587 4%  190% $0 $681 S0 0% 0%
Total Pasivo Corriente $5.642 40% $7.305 46% 29% $9.555 55%  $10.533 52% 44%  $10.811 50% 13%
Pasivos Bancarios Largo Plazo $2.109 15% $1.806 11% -14% $1.331 8%  $1.680 8% -7% $1.437 7% 8%
Pasivo Mercado de Valores $655 5% $625 4% -5% $625 4%  $1.39% 7% 123%  $1.614 7%  158%
Jubilacién Patronal y bonificacién desahuci $767 5% $868 5% 13% $996 $861 $1.007 5% 1%
Pasivo por impuesto diferido $78 1% $150 1% 91% $0 $134 $0 0% 0%
Otras cuentas por pagar $511 4% $544 3% 6% $385 $384 $369 2% -4%
Total Pasivo no Corriente $4.120 29% $3.993 25% -3% $3.336 19%  $4.452 22% 12% $4.427 20% 33%
|TOTAL PASIVO $9.762 70% $11.298 71% 16% $12.891 74%  $14.986 73% 33% $15.238 70% 18%
PATRIMONIO
Capital Social $2.400 17% $2.400 15% 0% $2.400 14% $2.400 12% 0% $2.400 11% 0%
AFC / Reserva de Capital 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Reservas (Legal y Facultativa) $605 4% $605 4% 0% $664 4% $664 3% 10% $664 3% 0%
Otros Resultados Integrales (NIIF Y revalori $725 5% $1.026 6% 2%  $1.026 6%  $1.043 5% 2%  $1.043 5% 2%
Resultados Acumulados $534 4% $480 3% -10% $533 3%  $1.299 6% 171% $2.437 11%  358%
[TOTAL PATRIMONIO $4.264 30%  $4.511 29% 6%  $4.623 26%  $5.406 27%  20%  $6.545 30% 4%
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $14.026 100% $15.809 100% 13% $17.514 100% i $20.392 100% 29% $21.784 100% 24%
Fuente: Metaltronic S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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c. Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo y de Flujo de Caja Trimestrales proyectados por el plazo
de 720 dias.

La proyeccién de los Estados Financieros de la compaiiia, se realizé bajo un escenario conservador,

tomando en cuenta las consideraciones del entorno econémico y del sector en el que se desarrolla el

emisor. Las principales variables que se consideraron en la proyeccion financiera para los anos 2023 al

2025 que cubre el periodo de emisidn, son las que se detallan a continuacion:

Premisas de Proyeccion

Estado de Resultados

Real

2021 2022

Proyectado
2024 2025

2023

Ventas (Miles USS) $17.564 $20.913 $21.540 $22.294 $23.186

% Crecimiento 19,1% 3,0% 3,5% 4,0%
Costo de Ventas (Miles USS) $14.052 $16.724 $17.232 $17.790 $18.456

% Costo / Ventas 80,0% 80,0% 80,0% 79,8% 79,6%
Margen Bruto 20,0% 20,0% 20,0% 20,2% 20,4%
Gastos Operativos (Miles USS) $2.176  $2.510 $2.582 $2.665 $2.758

% Gastos / Ventas 12,4% 12,0% 12,0% 12,0% 11,9%
EBITDA $1.793 $2.369 $2.456 S$2.593 $2.753
Margen Ebitda 10,2% 11,3% 11,4% 11,6% 11,9%
Resultado Neto $592 $878 $991 $1.082 $1.266
Margen neto 3,4% 4,2% 4,6% 4,9% 5,5%

Estado de Situacion Financiera

Dias de Cuentas por Cobrar - Clientes Neto 91 104 106 106 106
Dias de Cuentas por Cobrar - Relacionadas 39 54 55 55 55
Dias de Inventarios (Neto) 94 117 120 120 120
Dias de Cuentas por Pagar - Proveedores 51 62 60 60 60
Dias de Cuentas por Pagar - Relacionadas 10 7 7 7 7
Ciclo de conversion 134 159 166 166 166
Stock de deuda financiera total $6.327 $7.300 $9.155 $8.613 $8.285

Resguardos Normativos y Voluntarios

Activo Real / Pasivo Exigible >=1
Pasivo Total / Patrimonio <= 3,15

o 190« 1,9« 1,52« 1,48+« 1,52
o 2,50 o 2,48 & 2,57 & 2,24 & 1,98

A continuacidn, una descripcion de las principales variables:

Ventas: Escenario conservador que proyecta un crecimiento en ventas del 3% para el 2023 y un 3,5%

para el afio 2023 y para el afio 2024 un 4%, fundamentado en la incertidumbre econémica que vive el

pais.
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2023

2024

2025

% Crecimiento USS

3%

3,5%

4%
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o Costos y Gastos: La estructura de costos se mantuvo estable durante el 2022 por lo que se espera que
en los proximos afos el costo de ventas y los gastos operativos tengan un comportamiento similar a lo
observado en 2022:

Aio 2022 2023 2024 2025

% de Costo de Ventas / 80,0% 80,0% 79,8% 79,6%
Ventas

% Gastos Operativos / Ventas 12,0% 12,0% 12,0% 11,9%

Por el lado de los Gastos operativos, se espera que éstos se mantengan aproximadamente en un rango
12%, muy similar a los datos observados en los estados financieros auditados del 2022. Se espera una
estabilidad en costos que permita mantener los margenes de la empresa.

Los gastos de indole financiera por su parte se derivan del stock de deuda que la compafiia estima
mantener para los préximos dos afios. Se proyecta el siguiente comportamiento de los gastos financieros:

Ao 2022 2023 2024 2025
% de Gastos Financieros / 3.9% 3.3% 3.1% 2.4%
Ventas

e Inversiones en Propiedad, Planta y Equipo: La compaiiia seguira con inversiones constantes en
Propiedad, Planta y Equipo que le permita mantener sus operaciones y calidad de servicio.

e Manejo del capital de trabajo: El ciclo de conversidon de caja de durante los ultimos 3 afios tuvo un
promedio de 153 dias, siendo el mas importante la rotacién de inventarios. Se ha proyectado un
escenario similar en ciclo de conversidn del efectivo a lo que se observd en 2022, pues fue un afno
relativamente estable:

Conversién del Efectivo
mmmm Dias en CxC Comerciales Dias de inventarios . Dias en CxP

e Promedio dias de conversion == e Dias de conversion proyectado

180

160
140 IE'
120
100
80
60
40
20
0
2020 2021 2022 dic-23 dic-24 dic-25

Fuente: Metaltronic S.A. / Elaboraciéon: Mercapital Casa de Valores S.A.
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¢ Deuda Financiera: La empresa requiere de financiamiento para su giro del negocio, se espera que el
stock de deuda financiera, bancaria y mercado de valores, se mantenga alrededor de los 8-9 millones.
Con las utilidades netas que se proyectan se espera que disminuya el apalancamiento financiero de la
empresa y se fortalezca, aun mas, el patrimonio.

o Titulos en el Mercado de Valores: Metaltronic mantiene dos emisiones de obligaciones vigentes en el
mercado de valores, la primera se cancelara en septiembre del 2023, mientras que la segunda emisién
de obligaciones tiene su fecha de vencimiento en julio del 2025. Se espera que el nuevo programa de
papel comercial apoye en el financiamiento del capital de trabajo de la empresa consistente en la compra
de inventario y el financiamiento de clientes.
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e Estado de Resultados Proyectado Trimestralmente para los afios 2023 al 2025

METALTRONIC S.A. Proyecciones

2025

NIIF Internos 2023

Estado de Resultados Integral (US$ Miles)

2022 jun-23 sep-23  dic-23 QGICPEM mar-24  jun-24  sep-24  dic-24 WGIZM mar-25 jun-25 sep-25  dic-25 J([ovi]
Total Ventas 20.913  11.582 16.155 21.540 21.540 5573 11147 16720 22294 22294 5796 11593 17.389 23.186 23.186
Crecimiento 19,1% 30,3% 3,0% 3,5% 4,0%
Costo de Ventas 16.724 8.035 12.924| 17.232| 17.232| 4448 8895 13.343| 17.790| 17.790| 4.614] 9.228| 13.842| 18.456| 18.456
% de Ventas 80,0% 69,4% 80,0% 80,0% 80,0% 79,8% 79,8% 79,8% 79,8% 79,8% 79,6% 79,6% 79,6% 79,6% 79,6%
Utilidad Bruta 4.189 3.547 3.231) 4308 4308 1.126] 2252] 3.378] 4.503] 4503] 1182 2365 3.547| 4.730] 4.730
Margen Bruto 20,0% 30,6% 20,0% 20,0% 20,0% 20,2% 20,2% 20,2% 20,2% 20,2% 20,4% 20,4% 20,4% 20,4% 20,4%
Gastos Operacionales 2.510 1.283 1937| 2.582| 2.582 666 1.332| 1.999| 2.665  2.665 690 1.379] 2.069] 2.758| 2.758
% de Ventas 12,0% 11,1%| 12,0% 12,0%| 12,0% 12,0% 12,0%) 12,0% 12,0%) 12,0% 11,9% 11,9%| 11,9% 11,9%| 11,9%
Utilidad Operacional 1.679 2.264 1.294] 1.726] 1726 460 919 1379 1.839] 1.839 493 986 1.479] 1.972 1.972
Margen Operacional 8,0% 19,5% 8,0% 8,0% 8,0% 8,2% 8,2%) 8,2% 8,2% 8,2% 8,5% 8,5%) 8,5% 8,5%) 8,5%
Utilidad Antes de Impuestos 1.384 1.786| 1.169] 1555 1.555 419 839 1.270| 1.697 1.697 464 928 1.458) 1.985| 1.985
Margen Antes de Impuestos 6,6% 15,4% 7.2% 7,2% 7.2% 7,5% 7,5% 7,6% 7,6% 7,6% 8,0% 8,0%| 8,4% 8,6% 8,6%
Utilidad Neta 878 1.139 746 991 991 265 531 809 1.082 1.082 284 568 918 1.266| 1.266
Margen Neto 4,2% 9,8% 4,6% 4,6% 4,6% 4,8% 4,8% 4,8% 4,9% 4,9% 4,9% 4,9% 5,3% 5,5% 5,5%
Crecimiento 48,3%|  159,4% 133%| 12,9%| 12,9% 7,1% 7,3% 8,9% 9,2% 9,2% 5,1% 50%| 132%| 17,0%| 17,0%
h CIRCULIAR DE OFERTA PUBLICA
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e Flujo de Efectivo proyectado Trimestralmente para los afios 2023 al 2025

METALTRONICS.A. 2025

Flujo de Efectivo del Periodo (US$ Miles) sep-23  dic-23 dic-23 mar-24  jun-24 sep-24 dic-24 dic-25 dic-25
Utilidad Neta 226 245 991 265 266 278 273 1.082 284 284 351 347 1.266
Depreciacién 49 49 195 7 7 7 7 27 9 9 9 9 37
Provision por Cuentas x Cobrar 1 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1
Provision por Jubilacién Patronal 18 18 71 19 19 19 19 75 22 22 22 22 87
Actividades que no afectan Flujo de EFECTIVO 294 311 1.258 291 292 303 298 1.184 315 315 382 379 1.391
USOS (-) y FUENTES (+)

Cuentas por cobrar clientes -264 0 -264 -55 -55 -55 -55 -220 -65 -65 -65 -65 -260
Cuentas por Cobrar a compaiiias relacionadas -41 -41 -163 -29 -29 -29 -29 -115 -34 -34 -34 -34 -136
Otras cuentas por cobrar -4 -4 -15 -5 -5 -5 -5 -18 -5 -5 -5 -5 -22
Inventarios -81 -81 -324 -47 -47 -47 -47 -186 -55 -55 -55 -55 -222
Gastos Pagados x Anticipado -83 -83 -333 529 -184 -184 -184 -25 -7 -7 -7 -7 -30
Impuestos por cobrar -1 -1 -4 -1 -1 -1 -1 -5 -1 -1 -1 -1 -6
Activos Intangibles distintos de la plusvalia 3 3 11 3 3 3 3 10 1 1 1 1 4
Activos por impuesto diferido 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros activos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento o disminucién en cuentas del Activo -472 -207 -1.093 395 -318 -318 -318 -559 -168 -168 -168 -168 -671
Proveedores -5 0 -5 23 23 23 23 93 28 28 28 28 111
Cuentas por Pagar compaiiias relacionadas -1 -1 -4 3 3 3 3 11 3 3 3 3 13
Otras cuentas por pagar 8 8 32 4 7 7 7 25 8 12 12 12 42
Anticipo clientes 3 3 14 4 4 4 4 15 5 5 5 5 18
Impuestos por pagar 5 5 21 6 6 6 6 23 7 7 7 7 27
Pasivo por impuesto diferido 1 1 4 1 1 1 1 4 1 1 1 1 5
Aumento o disminucién en cuentas del Pasivo 12 16 61 41 44 44/ 44 172 51 55 55 55 217

Flujo neto utilizado por actividades de operacion -166 121 226 727 17 29 24 797 199 202 269 266 937
Propiedad, Planta y Equipo, Neto -58 -58 -230 -58 -58 -58 -58 -230 -58 -58 -58 -58 -230
Activos por derecho de uso 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Flujo neto originado por actividades de inversion -57 -57 -230 -58 -58 -58 -58 -230 -58 -58 -58 -58 -230
Obligaciones Financieras de Corto plazo -1.174 -598 -2.391 375 375 698 339 2.286 -334 521 3.110 -147 3.649
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 0 0 0 -199 -196 -165 -52 -612 -53 -54 -55 -56 -218
Vigentes Mercado de Valores 57 -325 -37 -325 -325 -1.319 -249 -2.217 -249 -249 -261 0 -759
1 Emision de Papel Comercial 3.000 0 3.000 0 0 0 0 0 0 0 -3.000 0 -3.000
Movimientos Financieros 1.883 -922 573 -149 -146 -786 38 -542 -636 218 -206 -203 -328
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasifiacion Cuentas de Patrimonio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) 0 0 -790 500 -327 0 0 -327 500 -357 0 0 -357
Movimientos Patrimoniales 0 0 -290 500 -327 0 0 -327 500 -357 0 0 -357

e ceicorEinadelpcractivicadesHe 1883 | 922 283 351 473 786 38 -869 136 139 -206 203 -685

financiamiento
Movimiento Neto de Caja | [ 1.659] -859] 279]  1.020 513  -814 5 -302] 6] 6 6 6 22
g, CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
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e Flujo de Caja proyectado Trimestralmente para los afios 2023 al 2025

METALTRONICS.A.
Flujo de Caja Proyectado (US$ Miles)

ic-23 dic-23 24 jun-24 sep-24 dic-24 dic-24 sep-25 dic-25 dic-25

Caja Incial 559 2.218 580 1.880 1.367 553 860 563 568 574 557
INGRESOS
Recuperacion de Cartera / Ventas a Crédito 5.080 5.344 21.112 5.490 5.490 5.490 5.490 21.959 5.697 5.697 5.697 5.697 22.789
Otros Ingresos 134 134 536 184 138 138 138 598 143 143 143 143 571
Ajustes No Efectivos 68 66 267 26 26 26 26 102 31 31 31 31 125
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Activos por derecho de uso 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones Financieras de Corto plazo 0 0 0 375 375 698 339 1.786 0 521 3.110 0 3.630
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisiones Vigentes Mercado de Valores 57 0 960 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
| Emision de Papel Comercial 3.000 0 3.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasifiacién Cuentas de Patrimonio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) 0 0 0 500 0 0 0 500 500 0 0 0 500
Total Ingresos 8.338 5.545 25.875 6.574 6.028 6.351 5.992 24.945 6.371 6.392 8.981 5.871 27.615
EGRESOS
Ajustes No Efectivos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Costo de Ventas 4.392 4.388 17.556 4.466 4.466 4.466 4.466 17.864 4.636 4.636 4.636 4.636 18.543
Gasto Administrativo 547 547 2.189 0 664 664 664 1.992 504 500 500 500 2.004
Gasto de Ventas 171 171 684 177 177 177 177 708 184 184 184 184 737
Gasto Financiero 198 179 707 178 178 166 171 693 172 172 105 108 557
Impuestos y Otros Egresos 138 138 554 151 151 151 151 605 177 177 177 177 707
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 58 58 230 58 58 58 58 230 58 58 58 58 230
Propiedad, Planta y Equipo, Neto (Uso de los recursos) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Activos por derecho de uso 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligaciones Financieras de Corto plazo 1.174 598 2.391 0 0 0 0 0 334 0 0 147 481
Obligaciones Financieras de Largo Plazo 0 0 0 199 196 165 52 612 53 54 55 56 218
Sustitucion deuda financiera (uso de los recursos) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
isi Vi Mercado de Valores 0 325 997 325 325 1.319 249 2.217 249 249 261 0 759
1 Emisién de Papel Comercial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.000 0 3.000
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasifiacion Cuentas de Patrimonio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reclasificacién Resultados (y/o Dividendos) 0 0 290 0 327 0 0 327 0 357 0 0 357
Total Egresos 6.679 6.403 25.596 5.554 6.541 7.165 5.987 25.247 6.366 6.386 8.975 5.866 27.593
Movimiento de caja (neto) 1.659 -859 279 1.020 -513 -814 5 -302 6 6 6 6 22
Caja Final 2.218 1.360 860 1.880 1.367 553 557 557 563 568 574 580 580
h CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
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e Balance General Proyectado para los afos 2023 al 2025

METALTRONIC S.A.
Balance General (US$ Miles) NIIF Irfternos 2023 2024 2025
2022 jun-23 Total Total Total
ACTIVOS
Caja e Inversiones 580 461 860 557 580
Cuentas por Cobrar Comerciales 5.992 9.696 6.255 6.474 6.733
Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas 3.128 0 3.291 3.406 3.542
Anticipo de Fondos 510 0 525 544 565
Impuestos y Retenciones 135 0 139 144 150
Inventarios 5.420 6.020 5.744 5.930 6.152
Otras cuentas por cobrar 380 1.537 713 738 767
Activos Corrientes 16.144 17.714 17.527| 17.793| 18.489
Propiedad, Plantay Equipo, Neto 3.589 3.428 3.624 3.827 4.020
Activos Intangibles distintos de la plusvalia 71 54 60 50 45
Activos por derecho de uso 114 114 114 114 114
Activos por impuesto diferido 137 137 137 137 137
Cuentas por cobrar relacionados LP 306 306 306 306 306
Otros activos 31 31 31 31 31
Activos No Corrientes 4.248 4.070 4.272 4.465 4.653
Total Activos 20.392 21.784 21.798 22.258 23.142
% Crecimiento [ 29,0%] 24,4%| 6,9%] 2,1%] 4,0%|
PASIVOS 2023 2024 2025
Pasivos Financieros Corto Plazo 5.509 4.018 7.096 7.545 7.436
Proveedores 2.876 4.277 2.872 2.965 3.076
Cuentas por Pagar Relacionadas 340 0 335 346 359
Otras cuentas por pagar 668 1.935 688 700 727
Anticipo clientes 460 581 474 489 507
Impuestos por pagar 681 0 702 724 751
Pasivos Corrientes 10.533 10.811 12.166] 12.770| 12.856
% Crecimiento 44,2% 13,1% 18,8% 5,0% 0,7%
Pasivos Bancarios Largo Plazo 1.680 1.437 1.680 1.068 850
Emisiones de Obligaciones vigentes 1.394 1.614 380 0 0
Pasivo Financiero De Largo Plazo 3.073 3.052 2.059 1.068 850
Jubilacién Patronal y bonificacion desahucio 861 1.007 932 1.007 1.093
Pasivo porimpuesto diferido 134 0 138 142 147
Ingresos Diferidos 384 369 396 409 424
Total Pasivos No Corrientes 4.452 4.427 3.525 2.625 2.514
% Crecimiento 11,5% 32,7% -20,8% -25,5% -4,2%
Total Pasivos 14.986 15.238 15.691 15.395 15.371
% Crecimiento [ 32,6%| 18,2%| 4,7%]  -1,9%] -0,2%]|
PATRIMONIO
Capital Social 2.400 2.400 2.900 2.900 2.900
AFC / Reserva de Capital 0 0 0 0 0
Reservas (Legal y Facultativa) 664 664 664 664 664
Otros Resultados Integrales (NIIF Y revalorizacion) 1.043 1.043 1.043 1.043 1.043
Resultados Ejercicios Anteriores 421 1.299 509 1.173 1.898
Resultado del Ejercicio 878 1.139 991 1.082 1.266
Resultados Acumulados 1.299 2.437 1.500 2.255 3.163
Patrimonio 5.406 6.545 6.108 6.863 7.771
% Crecimiento | 19,8%] 41,6%| | 13,0%] 12,4%] 13,2%|
Total Pasivos + Patrimonio 20392 21.784 21.798 22.258 23.142
% Crecimiento [ 29,0%| 24,4%| | 6,9%] 2,1%] 4,0%|
A CIRCULIAR DE OFERTA PUBLICA
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d. Indicadores que deberan ser calculados, en base a los estados financieros histéricos presentados para
efectos del tramite

METALTRONICS.A.

Indicadores Financieros jun-22

Indicadores de Liquidez

Cajay equivalentes $23 $192 ($294) $ 580 $459
Capital de Trabajo (Miles USS) $3.944 $3.494 $3.336 $5.611 $6.903
Razén Corriente 1,70 1,48 1,35 1,53 1,64
Prueba Acida ((AC - INV) / PC) 0,93 0,98 1,01 1,02 1,08
Indicadores de Liquidez 1,70 1,48 1,35 1,53 1,64
Indicadores de Eficiencia

Rotacidon de Activos 0,83 1,11 1,02 1,03 1,06
Rotacion de Cuentas x Cobrar (veces)(*) 4,83 3,97 1,05 3,45 1,19
Rotacion de Inventarios (veces)(*) 2,30 3,84 2,35 3,09 1,33
Rotacion de Cuentas x Pagar (veces)(*) 5,47 7,08 2,02 5,81 1,88
Rotacion de Cuentas x Pagar Relacionadas (v 29,53 35,93 0,00 49,25 0,00
Productividad del Activo 083 1,11 1,02 1,03 1,06
Dias por Afio 360 360 180 360 180
Dias de Cuentas x Cobrar 74 91 171 104 152
Dias de Inventarios 157 94 77 117 135
Dias de Cuentas x Pagar 66 51 89 62 96
Dias de Cuentas x Pagar Relacionadas 12 10 0 7 0
Ciclo de Conversion 165 134 158 159 191
Indicadores de Endeudamiento

Pasivo Total / Activo Total 0,70 0,71 0,74 0,73 0,70
Pasivo Total / Patrimonio Total 2,29 2,50 2,79 2,77 2,33
Pasivo Financiero / Patrimonio Total 1,27 1,40 1,24 1,59 1,08
Pasivo Financiero / EBITDA (*) 6,18 3,53 4,44 3,62 1,46
Pasivo Financiero CP/ EBITDA (*) 3,01 2,17 2,93 2,33 0,83
Pasivo Total / EBITDA (*) 11,17 6,30 9,95 6,33 3,15
Pasivo Corriente / EBITDA (*) 6,46 4,07 7,38 4,45 2,23
EBITDA / Pasivo Financiero (en meses)(*) 0,16 0,28 0,23 0,28 0,68
EBITDA / Pasivo Financiero CP (en meses)(*) 0,33 0,46 0,34 0,43 1,21
Pasivo Total / Ventas (*) 0,84 0,64 0,73 0,72 0,66
Cobertura de Intereses (EBITDA*/Egresos Fil 1,25 2,42 1,35 2,87 3,81
Activo Total / Pasivo Total 1,44 1,40 1,36 1,36 1,43
Activo Real /Pasivo Exigible 2,64 2,29 1,83 2,00 2,01
Indicadores de Endeudamiento 1,44 1,40 1,36 1,36 1,43
Indicadores de Rentabilidad

Margen Bruto (Utilidad Bruta / Ventas) 15,15% 20,00% 15,05% 20,03% 30,63%
Margen Operacional (Util Oper / Ventas) 2,69% 7,61% 5,07% 8,03% 19,55%
Margen de EBITDA (EBITDA / Ventas) 7,48% 10,21% 7,29% 11,33% 20,91%
Margen Neto (Utilidad Neta / Ventas) 0,04% 3,37% 1,26% 4,20% 9,83%
ROA (Utilidad Neta / Activo Total) 0,03% 3,75% 1,28% 4,31% 10,45%
ROE (Utilidad Neta / Patrimonio Total) 0,11% 15,11% 4,97% 19,39% 42,12%
Numero de Acciones 2.400.000 2.400.000 2.400.000 2.400.000 2.400.000
Utilidad Neta por Accidon $0,00 $0,25 $0,05 $0,37 $0,47

Fuente: Metaltronic S.A. / Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.
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e. Detalle de las contingencias en las cuales el Emisor sea garante o fiador de obligaciones de terceros, con
la indicacién del deudor y el tipo de vinculacidn, de ser el caso.

La empresa, a la fecha de realizacién de la presente emisién de Papel Comercial, NO es fiadora, garante o
codeudora de ninguna operacidon de terceros, por lo cual no tiene ninguna contingencia en tal sentido.

f. Informe completo de la calificacidn de riesgos
El informe completo consta en el Anexo No. 5

g. Opinidn emitida por la compaiiia auditora externa con respecto a la presentacion, revelacion y bases de
reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

El presente pronunciamiento consta dentro del informe “Informacidon Financiera Suplementaria” del
ejercicio 2022, emitida por la firma auditora externa. Dicho informe se adjunta a continuacion del informe
principal de Auditoria presente en el Anexo No. 1

6 Declaraciéon Juramentada del Representante Legal de la compaiia emisora, en la que conste que la
informacion contenida en la Circular de Oferta Publica es fidedigna, real y completa; y que sera penal y
civilmente responsable por cualquier falsedad u omisién contenida en ella.

Esta declaracion juramentada se encuentra en el Anexo No. 3

7 Declaracién juramentada por el Representante Legal del Emisor en la que detalla los activos libres de
gravamenes.

Esta declaracién juramentada se encuentra en el Anexo No. 4
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8 ANEXOS

Anexo No. 1 Estados financieros auditados con sus respectivas notas por los afios 2020, 2021 y 2022
Anexo No. 2 Estados Financieros Internos con corte a junio 2023

Anexo No. 3 Declaracion Juramentada del Representante Legal de la compafiia emisora

Anexo No. 4 Declaracion juramentada ante Notario Publico de Activos Libres de gravamen

Anexo No. 5 Informe completo y extracto de la calificacién de riesgo

Anexo No. 6 Certificacion por parte del Representante Legal del monto maximo a emitir

Anexo No. 7 Certificacion Juramentada del Representante de los Obligacionistas

A CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
I EMISION DE PAPEL COMERCIAL

MERCAPITAL

casa de valores s.a

- o 35
METALTRONIC



ANEXO 1:

Estados financieros auditados con sus respectivas notas
por los aios 2020, 2021 y 2022.
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METALTRONIC S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
Al 31 de diciembre de 2020
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METALTRONIC S.A.
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2020

Contenido: Pagina

Informe de los auditores independientes

Estado de situacién financiera | 1
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales 3
Estado de cambios en el patrimonio 4
Estado de flujos de efectivo 5
Notas a los Estados Financieros 7

Abreviaturas:

NIIF: Normas Internacionales de Informacién Financiera.

PYME: Pequefias y medianas Entidades.

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

CINIIF: Interpretaciones de las NIIF.

SIC: Interpretaciones de las NIC.

ORI: Otro resultado integral.

SPPI: Flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente (por sus siglas en inglés).

FVR: Valor razonable con cambio en los resultados.

FVORI: Valor razonable con cambios en otro resultado integral.

ECL: Pérdidas crediticias esperadas.

AF: Activos financieros.

VNR: Valor neto de realizacion.

US$: Délares de los Estados unidos de Norteamérica.

IR: Impuesto a la renta.

IVA: Impuesto al valor agregado.
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ABALT Ecuador.

7 y Av. NN.UU e Ifiaguito
i — ) 10 -~ Edf. Metropolitan.
- ® S (03 Telf. (+593 2) 3 822 630

- Quito - Ecuador
ACCOUNTING - AUDIT - TAX 2003 2018

Lomas de Urdesa, Av, Lomas ra

Edf. Terraquil. Ofic.02.
Guayaquil - Ecuacor
www.abaltecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de METALTRONIC S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de METALTRONIC S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de
2020, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA),
y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo
de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditorfa qgue hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién

Pagina 1 de 4

Miembro de ABALT International LLC.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra
opinién sobre estos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

— Cumplimiento de actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el catastro
publico del mercado de valores:

Riesgo: Incumplimiento por parte de la Administracion de la Entidad de las actividades
y obligaciones de las entidades inscritas en el catastro publico del mercado de valores.

Respuesta del auditor: En esta d&rea, nuestros procedimientos de auditoria
consistieron, entre otros, efectuar pruebas relacionadas con el cumplimiento de las
actividades y obligaciones legales de las entidades inscritas en el catastro plblico del
mercado de valores, establecidas en el Titulo XIX, Capitulo |, Seccién IV, articulo 5,
articulo 6 y articulo 13 del Libro II: Mercado de Valores, Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Otra informacién

No existe otra informacién que sea reportada conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacién.

Responsabilidades de la Administracion en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién
material, debida a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, la
Administracién es responsable de la valoracion de la capacidad de la Entidad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administracién tiene intencién de
fiquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
La Administracién de la Entidad es responsable de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con ias NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

~ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es méas elevado que en el caso
de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el -fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

— Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por |la
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por fa Administracién, del principio

contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras cuestiones, lo
relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucién y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestros informes adicionales requeridos por el Titulo XiX, Capitulo I, Seccién 1V, articulo
5, articulo 6 y articulo 13 del Libro IIl: Mercado de Valores, Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, y nuestra opinion sobre el cumplimiento
de las obligaciones tributarias de la Entidad, como agente de retencion y percepcién por
el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020, se emite Wo.

Quito, Ecuador. /
16 de abril de 2021.

AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES . ete V.
DE AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA. - F

Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT.
RNAE: 823
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METALTRONIC S.A.
Estado de situacion financiera

~ (Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 8.) 23.048,48 247.245,32
AF a valor razonable con cambios en resultados (Nota 9.) 77.600,00 -
Cuentas por cobrar no relacionados (Nota 10.) 2.128.511,30 1.572.535,96
Cuentas por cobrar relacionados (Nota 38.) 2.277.788,62 2.064.723,58
Inventarios (Nota 12.) 4.316.300,13 3.385.714,92
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 13.) 225.823,64 287.762,34
Activos por impuestos corrientes (Nota 25.) 248.145,17 101.028,32
Otros activos no financieros (Nota 14.) 288.720,45 -
Total Activos corrientes 9.585.937,79 7.659.010,44
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo (Nota 15.) 3.810.101,67 4.145.965,33
Activos intangibles distintos de la plusvalia (Nota 16.) 287.875,09 292.345,98
Activos por derecho de uso (Nota 17.) 108.077,48 756.542,37
Activos por impuestos diferidos (Nota 25.) 80.616,55 73.126,76
Cuentas por cobrar relacionados LP (Nota 38.) 123.747,50 -
Otros activos financieros no corrientes (Nota 11.) 29.902,94 364.190,02
Total Activos no corrientes 4.440.321,23 5.632.170,46
14.026.259,02 13.291.180,90

Total Activos ‘ !
#

S
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Ogwaldo Mauricio Landazuri Davila
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METALTRONIC S.A.
Estado de situacion financiera
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados (Nota 18.) 1.810.972,48 2.116.230,94
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 38.) 335.667,75 114.698,66
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 19.) 2.377.360,65 2.336.216,68
Obligaciones emitidas (Nota 20.) 255.610,00 -
Pasivo por contratos de arrendamiento (Nota 17.) 117.603,22 671.332,82
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 25)) 202.402,38 106.864,62
Beneficios a los empleados por pagar (Nota 23.) 131.979,70 251.819,33
Anticipos de clientes (Nota 21.) 409.846,15 -
Otros pasivos financieros (Nota 22.) 979,51 -
Total Pasivos corrientes 5.642.421,84 5.597.163,05
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas LP (Nota 38.) 510.904,43 578.006,41
Pasivo por contratos de arrendamiento LP (Nota 17.) (0,01) 117.603,21
Obligaciones con instituciones financieras LP (Nota 19.) 2.109.025,09 1.620.689,53
Obligaciones emitidas LP (Nota 20.) 654.950,00 -
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 24.) 766.586,48 751.661,11
Pasivo por impuestos diferidos (Nota 25.) 78.368,43 157.540,86
Total Pasivos no corrientes 4,119.834,42 3.225.501,12
Total Pasivos 9.762.256,26 8.822.664,17
Patrimonio
Capital social (Nota 28.) 2.400.,000,00 2.400.000,00
Reservas (Nota 29.) 604.722,21 604.722,21
Otro resultado integral (Nota 30.) 725.057,97 723.882,97
Resultados acumulados (Nota 31.) 529.384,62 292.541,29
Resultados del ejercicio 4.837,96 447.370,26
Total Patrimonio 4.264.002,76 4.468.516,73

o)

Total Pasivos y Patrim

14.026.259,02 13.291.180,90

\i Gerehte Gerleral
Oswaldo Mauricio Landazuri Dav Piedad de los Angeles Villacis Agama
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METALTRONIC S.A.

Estado de resultados del periodo y otros resuiltados integrales

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Ingresos de actividades ordinarias (Nota 32.) 11.682.966,08 13.677.182,34
(-) Costo de ventas (Nota 33.) 9.912.695,74 10.560.997,83
Margen bruto 1.770.270,34 3.116.184,51
(-) Gastos de administracién (Nota 34.) 1.364.684,72 1.483.726,66
(-) 15% Participacién trabajadores (Nota 23.) 2.703,15 108.153,72
(-) Gastos de ventas (Nota 35.) 91.349,68 179.558,55
(-) Gastos financieros (Nota 36.) 700.283,77 801.341,91
Otros Ingresos (Nota 37.) 404.068,81 69.467,40
Resultado antes de impuesto a las ganancias 15.317,83 612.871,07
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (Nota 25.) (34.162,49) (193.213,11)
Impuesto a la renta diferido (Nota 25.) 23.682,62 27.712,30
Resultado neto 4.837,96 447.370,26
Otro resultado integral —~ 1.175,00 3.870,37
Resultado integral té tal 2 6.012,96 451.240,63

/\—

\X Getente éeneral,

swaldo Mauricio Landazuri Davi
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METALTRONIC S.A.
Estado de flujos de efectivo

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2020

31-Dic-2019

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores

11.367.201,80
(11.517.875,85)

13.108.278,89
(12.344.305,05)

Gastos Financieros (700.283,77) (731.874,51)
Otros gastos 0,01 -
Otros ingresos 236.891,36 -
Impuestos a las ganancias pagados - (71.565,85)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién (614.066,45) (39.466,52)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (699.063,38) (414.517,96)
Activos financieros a VR con cambios en resultados (77.600,00) -
Inversiones a largo plazo - (169.690,02)
Efectivo neto provisto por actividades de inversién (776.663,38) .(584.207,98)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: :
Obligaciones con instituciones financieras 529.479,53 743.866,97
Obligaciones emitidas 910.560,00 -
Pago de dividendos (273.506,54) -
Otras salidas de efectivo - (79.421,76)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 1.166.532,99 664.445,21
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalente de
efectivo (224.196,84) 40.770,71
Efectivo al inicio del periodo 247.245,32 206.474,61
23.048,48 247.245,32

"
Efectivo al final del perioi )
{ N,

s
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METALTRONIC S.A.

Conciliacién del resultado neto con el efectivo neto

provisto por actividades de operacién

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2020 31-Dic-2019

Resultado neto 4.837,96 447.370,26
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacién:

Depreciacién propiedad, planta y equipo 1.685.280,12 779.039,39

Deterioro de cuentas por cobrar no relacionados (152.645,03) 153.981,93

Deterioro de valor por VNR 9.596,42 -

Obligaciones por beneficios definidos (51.001,61) 67.180,28

Participacién trabajadores 2.703,15 315.800,96

Impuesto a la renta 34.162,49 -

Impuestos diferidos (7.489,79) -

Otros Ajustes - (40.856,32)

Baja en venta de activos fijos 2.582,70 -

Ajuste por diferencia tarifaria afios anteriores 62.979,61 -
Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar no relacionados (2.487.196,46) (682.029,06)

Cuentas por cobrar relacionados 1.850.801,11 -
Inventarios (940.181,63) (855.347,09)
Servicios y otros pagos anticipados 61.938,70 6.848,70
Activos por impuestos corrientes (181.279,34) -
Otros activos no financieros (288.720,45) 63.770,70
Cuentas por cobrar no relacionadas LP (123.747,50) -
Otros activos no financieros no corrientes 334.287,08 -
Cuentas por pagar no relacionados (139.644,83) 408.773,46
Cuentas por pagar relacionados 75.355,46 -
Pasivos por contratos de arrendamiento (553.729,60) -
Pasivos por impuestos corrientes 95.537,76 -
Beneficios a los empleados por pagar (122.542,78) (138.891,61)
Anticipo de clientes 409.846,15 -
Otros pasivos financieros 979,51 -
Otros pasivos no financieros - (565.108,12)
Pasivos por contratos de arrendamiento LP (117.603,22) -
Pasivos por impuestos diferidos (79.172,43) -

(614.066,45) (39.466,52)

£

t’ador General
Piedad de los Angeles Villacis Agama

g Gerente General

swaldo Mauricio Landazuri Davila

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas

Pagina 6

48



1

|l

1T

I

Pl

N

rrrr et

I

P

T

M

1
|

P

[

Frir T

1

|

]

Pl

METALTRONIC S.A.

1.  INFORMACION GENERAL.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Nombre.
METALTRONIC S.A.

RUC.
1790090302001.

Domicilio.
Calle N69 E3-90 y Panamericana Norte Km 5, Barrio Cotocollao, Quito.

Forma legal.
Sociedad Anénima.

Pais de incorporacién.
Ecuador.

Descripcion de las operaciones.
METALTRONIC S.A., en adelante "la entidad" fue constituida el 30 de junio de 1972.

Su objetivo principal es a) Fabricar productos metdlicos parte, piezas, maquinaria y
equipo y comercializados en el mercado nacional e internacional, b) Fabricar y
ensamblar conjuntos automotrices, partes de motocicletas y bicicletas; ¢) Ensamblar
motocicletas, motocarros y cuadros, motocicletas de reparto y de deporte, bicicletas no
motorizadas, triciclos de reparto, bicicletas de carreras y bicicletas para nifios, d)
representaciones en general; e) Toda otra actividad comercial e industrial que se
estime conveniente al interés social. Para cumplir con su objetico podra ejecutar actos
y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas, asociarse y fusionarse a otras
sociedades, al igual que transformarse.

Al 31 de diciembre del 2020 y 2019, el personal total de la entidad alcanza 232y 237
empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracién de la entidad

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

METALTRONIC S.A. ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
Estados Financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Cada partida significativa del Estado de

’
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METALTRONIC S.A.

situacién financiera, Estado de resultados del perfodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio y Estado de fiujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando es necesario una explicacion adicional se presentan partidas adicionales,
encabezados y subtotales.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacién. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

4.1. Declaracién de cumplimiento.

Los Estados Financieros de la entidad han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2020y 2019 y, a partir del afio 2017 con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de
interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro
de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La Norma de "Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacién de
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y
plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

4.2. Nuevos pronunciamientos contables.

Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el 1 de enero de 2020.

Detalle Fecha Efectiva
- Marco Conceptual para la Informacién Financiera. 1 de enero de 2020
Enmiendas:
- Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las 1 de enero de 2020
Normas NIIF.
- Enmiendas a la NIIF 3 | Definicién de un negocio. 1 de enero de 2020
- Enmienda a la NIC 1y NIC 8 |"Definicién de Material o con 1 de enero de 2020

Importancia Relativa"

- Enmienda ala NIiF 9, NIC39y NIIF 7 |"Reforma de la Tasade 1 de enero de 2020
Interés de Referencia”

- Enmienda a NIIF 16 “Concesiones de alquiler” 1 de junio de 2020

e .

Notas a los Estados Financieros Pagina 8
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METALTRONIC S.A.

Marco conceptual para la informacién financiera

El Marco Conceptual para la Informacion Financiera contiene definiciones actualizadas
de activo y pasivo y criterios actualizados para incluir los activos y pasivos en los
estados financieros. Ademas, se han afiadido nuevos conceptos y guias sobre
medicién, presentacién e informacién a revelar, la entidad que informa y cuéndo los
activos y pasivos se han de eliminar de los estados financieros.

Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF

Actualiza algunas referencias y citas en ciertas normas, documentos que las
acompafian y documentos de préactica de las NIIF con la finalidad de hacer referencia al
Marco Conceptual para la Informacién Financiera emitido en 2018 y realiza otras
modificaciones para aclarar a qué version del Marco Conceptual se hace referencia en
cada documento.

Enmiendas a la NIIF 3 | Definicion de un negocio

Publicada en octubre 2018. Las modificaciones aclaran la definicién de negocio, con el
objetivo de ayudar a las entidades a establecer si una transaccién deberia ser
contabilizada como una combinacién de negocios o como la adquisicion de un activo.

Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivito que juntos
contribuyan significativamente a la capacidad de generar productos.

Las modificaciones afaden una prueba opcional para identificar la concentracién de
valor razonable, que permite una evaluacién simplificada de si una serie de actividades
y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los
activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable Gnico o un grupo de
activos similares.

Enmienda a la NIC 1y NIC 8 |"Definicion de Material o con Importancia Relativa"

Publicada en octubre 2018. Esta enmienda a las NIC 1 y a la NIC 8 usa una definicién
consistente de materialidad en todas las NIIF y el Marco Conceptual para la
Informacién Financiera; aclara la explicacién de la definicion de materialidad; e
incorpora algunas de las guias en la NIC 1 sobre la definicién de material o con
importancia relativa.

Enmienda a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 |"Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia"

Publicada en septiembre de 2019. Las modjificaciones cambian algunos requerimientos
especificos de la contabilidad de coberturas para proporcionar una exencién de los
efectos potenciales de la incertidumbre provocada por la reforma de tasas de interés
de referencia, tales como las tasas ofrecidas Interbancarias (IBOR). Ademas, las
modificaciones requieren que una entidad proporcione informacién adicional a los
inversores sobre sus relaciones de cobertura que estdn directamente afectadas por
cualquiera de estas incertidumbres.
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Enmienda a NIIF 16 “Concesiones de alquiler”

Publicada en mayo 2020. Esta enmienda proporciona a los arrendatarios una exencion
opcional en relacién a la evaluacién de si una concesién de alquiler relacionada con
COVID19 es una modificacién de arrendamiento. Los arrendatarios pueden optar por
contabilizar las concesiones de alquiler de la misma manera que lo harian si no fueran
modificaciones de arrendamiento. En muchos casos, esto dard lugar a la
contabilizacién de la concesiobn como un pago de arrendamiento variable en
resultados.

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un
impacto significativo en los estados financieros de la Entidad

4.3. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas.
A la fecha de aprobacién de los Estados Financieros, la entidad no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
gue han sido emitidas, pero atn no son efectivas:

Detalle Fecha Efectiva
Nuevas normas:
- NIIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enero de 2023
Enmiendas:
- Enmiendas a la NIIF 3 | Definicién de un negocio. 1 de enero de 2022
- Enmiendas a la NIC 16 | Propiedad, Planta y Equipo. 1 de enero de 2022

- Enmiendas a la NIC 37 | Provisiones, pasivos contingentes y 1 de enero de 2022
activos contingentes.

- Enmienda a la NIC 1 | Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2023
- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién de Por determinar
bienes entre un Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjunto.

NIIF 17 | Contratos de seguro. (*)

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacién y revelaciéon de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 Contratos
de Seguro.
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La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacién directa, descritos como “enfoque de honorario
variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos criterios al medir el
pasivo por la cobertura restante utilizando el “Enfoque de asignacion de la prima”.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de
mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La implementacién de esta norma tendrd cambios significativos en los procesos y
sistemas de la Compania y requerird mayor coordinacién entre muchas funciones del
negocio, incluyendo finanzas, tecnologia y calculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicién, la fecha de aplicacién inicial es el
comienzo del perfodo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la
norma, y la fecha de transicién es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a
la fecha de aplicacién inicial

Enmiendas a la NIIF 3 | Definicién de un negocio. (*)

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrados califiquen como un negocio.

Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracién
de valor razonable, que permite una evaluacién simplificada de si una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable Gnico
o un grupo de activos similares.

Enmienda a [a NIC 16| Propiedad, Planta y Equipo. (*)

Prohibe a las compaiiias deducir del costo de la propiedad, planta y equipos los
ingresos recibidos por la venta de articulos producidos mientras la compafifa esta
preparando el activo para su uso previsto. La compafia debe reconocer dichos
ingresos de ventas y costos relacionados en la ganancia o pérdida del ejercicio.

L ________________________ T - ]
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Enmienda a la NIC 37| Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes. (¥*)

Aclara para los contratos onerosos qué costos inevitables debe incluir una compafiia
para evaluar si un contrato generara pérdidas.

Enmienda a la NIC 1| Presentacién de estados financieros (*)

Estas enmiendas de alcance limitado a la NIC 1, “Presentacién de estados financieros",
aclaran que los pasivos se clasificaran como corrientes o no corrientes dependiendo de
los derechos que existan al cierre del periodo de reporte. La clasificacion no se ve
afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del
informe (por ejemplo, la recepcion de una renuncia o un incumplimiento del pacto). La
enmienda también aclara lo que significa la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacién”
de un pasivo. La enmienda debera aplicarse retrospectivamente de acuerdo con NIC 8.
En mayo de 2020, el IASB emitié un “Exposure Draft” proponiendo diferir la fecha
efectiva de aplicacién al 1 de enero de 2023.

Enmiendas a [a NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién de bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto. (*)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto.

Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de |a pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una
asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de
la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto.

De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segin el método de
participacién) se reconocen en el resultado de la anterior controladora solo en la
proporcién de la participacidon de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aln no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida.

(*) La administracién de la entidad no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial
impacto de la adopcién de estas modificaciones.

4.4. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo hist6rico, como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacién.
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El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera. La moneda
funcional y de presentacién de la entidad es el dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

Efectivo y equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del periodo y otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de situacién financiera.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccién; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del periodo y otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de situacién financiera.

Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

L |
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos 'y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del perfodo.

Activos financieros:

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacién de los activos financieros.

Clasificacién de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que cumplan las
siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a) Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

b) los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Ginicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos
financieros; y

b) Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de [o anterior, la entidad podra
tomar la siguiente eleccion / designacién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

a) la entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen
ciertos criterios; y

b) la entidad puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que cumple los
criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

e —
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Costo amortizado y método de interés_efectivo: El método de interés efectivo es un
método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar
los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad.

El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.

Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor
bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado.

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero.

Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la entidad reconoce
los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la
base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente
de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.
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Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluye como ingresos
financieros.

Instrumentos de deuda clasificados como a FVORI: Son inicialmente medidos a su valor
razonable més costos de transaccién.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrfan sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva por revalorizacién
de inversiones" en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos de patrimonio designados como a FVORL: En el reconocimiento inicial, la
entidad puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como a
FVORI.

La designacion a FVORI no est permitida si la inversién se mantiene para negociar o si
se trata de una contraprestacién contingente reconocida por un adquirente en una
combinacién de negocios.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
a) ha sido adquirido principalmente con el propésito de venderlo en el corto plazo; o

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la entidad gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patrén
reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

c) es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera o
instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVYORI” se miden inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccion.

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultado integral y acumuladas
en la "Reserva por revalorizacién de inversiones” en el patrimonio.
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La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultado del afio en la
disposicién de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren directamente a
utilidades retenidas.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en resultados cuando la entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con el dividendo y
el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacién de parte del costo de la inversion.

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
Activos financieros a FVR: Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser

medidos al costo amortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios en
resultados “FVR", Especificamente:

a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
que la entidad designe una inversién que no se mantiene para negociacién, ni es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacién de negocios, para ser
medida a FVORI en el reconocimiento inicial.

b) Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de deuda que
cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FYORI pueden
ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacién elimina o
reduce una inconsistencia en la medicién o reconocimiento (denominado ‘asimetria
contable'), que surgiria de la medicién de activos o pasivos o en el reconocimiento de
las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en
la medida en que no son parte de una relacién de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de los activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se
convierte al tipo de cambio al cierre de cada perfodo de reporte. Especificamente:

a) para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte de una
relacién de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultado
del afio en la linea de “otras ganancias y pérdidas”;

b) para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento
de deuda se reconocen en el resultado del periodo en la linea de "otras ganancias y
pérdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la
“Reserva por revalorizacién de inversiones";

L. _______________________________________________________|]
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¢) para los activos financieros medidos a FVR que no son parte de una relacion de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio
en la lfnea de “otras ganancias y pérdidas”; y

d) para los instrumentos de patrimonio medidos a FVORI, las diferencias de cambio se
reconocen en otro resuitado integral en Ia "Reserva por revalorizacién de inversiones".

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un
activo financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de
riesgo de moneda extranjera.

Deterioro de activos financieros: la entidad reconoce una provisién para pérdidas de
crédito esperadas sobre [as inversiones en instrumentos de deuda que se miden al
costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobrary activos de contratos, asi como contratos de garantia financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del respectivo instrumento financiero.

Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisién
basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la entidad y en el caso en que se
cuente con informacién facilmente observable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econémicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la entidad reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la entidad mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los préximos 12
meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrfan surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiero.

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrfan surgir de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacién de los estados financieros.
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Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, la entidad compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a
la fecha de presentacién de informes con el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la entidad considera informacién cuantitativa y cualitativa
que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la informacion
prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que
operan los deudores, obtenida a partir de los informes econémicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacién y otras
organizaciones similares, asi como la consideracién de diversas fuentes externas de
informacién econdémica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones
claves de la entidad.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significativo real o esperado en [a calificacién de crédito interna o externa
del instrumento financiero;

b) Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su
costo amortizado;

¢) Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econémicas que se espera que causen una disminucion significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

e) Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

f) Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
economico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la entidad presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora,
a menos que la entidad tenga informacién razonable y soportable que demuestre lo
contrario.

L
Notas a los Estados Financieros . Pagina 19

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

61



METALTRONIC S.A.

A pesar de lo anterior, la entidad asume que el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte.

Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:
a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

b) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversion" de acuerdo con la
definicién entendida globalmente o si una calificacién externa no esti disponible, el
activo tiene una calificacién interna de "desempefio®. La calificacién “desempefio”
significa que la contraparte tiene una posicién financiera sélida y no hay importes
vencidos.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que la entidad se convierte en
parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento
inicial para propésito de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de un contrato de garantia financiera, la entidad considera que
los cambios en el riesgo que el deudor especifico incumpla el contrato.

Se monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicién de incumplimiento: la entidad considera que lo siguiente constituye un
evento de incumplimiento para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya
que la experiencia histérica indica que los activos financieros que cumplen con
cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

a) Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;

b) Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la entidad, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningln tipo de garantia en poder del grupo).

Independientemente del andlisis anterior, la entidad considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos
que la entidad tenga informacién razonable y soportable para demostrar que un
criterio predeterminado méas amplio es mas apropiado.

#
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Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene deterioro
crediticio cuando se han producido uno o mé&s eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

0 los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que
de otro modo no hubieran considerado;

d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos: la entidad castiga un activo financiero cuando hay informacién que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra
antes.

Los activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la entidad, teniendo
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.

Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La medicién de las
pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al
incumplimiento.

La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva
como se describi6é anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos al cierre de cada periodo de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monto
establecido al cierre de cada perfodo de reporte, junto con cualquier monto adicional
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de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcion de la
tendencia histérica, la comprensién de la entidad de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la entidad
de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, ios flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicién del contrato de arrendamiento.

Para un contrato de garantfa financiera, como la entidad se obliga a hacer pagos sélo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento
que esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la entidad
espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si la entidad ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
un perfodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, la entidad mide la provisién para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provisién para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la
provisién para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacién de inversiones” en el patrimonio, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacién financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: la entidad daré de baja en cuentas un activo
financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si la entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
entidad reconocera su participacién en el activo y cualquier obligacién asociada por los
importes que podria tener que pagar.

Si la entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la entidad continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

—
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Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Ademas, al darse de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado como
FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacién de
inversiones” se reclasifica al resultado del afio.

En contraste, al darse de baja de una inversién en un instrumento de patrimonio que la
entidad eligi6 medir a FVORI en el reconocimiento inicial, Ia ganancia o pérdida
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacién de inversiones" no se reclasifica
a resultados del afio, sino que se transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Instrumentos de_Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la entidad se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la entidad se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio.

No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la
compra, venta, emisién o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios de la
entidad.

Instrumentos compuestos: Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos
convertibles) emitidos por la entidad se clasifican de forma separada como pasivos
financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Una opcién de conversién que serd cancelada a través del intercambio de un monto
fijo de efectivo u otro activo financiero por un numero fijo de instrumentos de
patrimonio de la entidad es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emisién, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el
método del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversién o a la
fecha de vencimiento del instrumento.
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La opcién de conversién clasificada como patrimonio se determina deduciendo el
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto como
un todo. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias y su medicién no puede volver a ser aplicada posteriormente.

Adicionalmente, la opcién de conversion clasificada como patrimonio permanecera en
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el
patrimonio sera transferido a "Prima de acciones™. Cuando la opcidén de conversion
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en el patrimonio sera transferido a "Utilidades retenidas". Ninguna
ganancia o pérdida serd reconocida en el resultado del periodo al momento de la
conversién o expiracion de la opcién de conversion.

Los costos de transaccién que se relacionan con la emision de instrumentos
convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patrimonio en proporcién a
la distribucién de ingresos brutos.

Los costos de transaccién relacionados con el componente del patrimonio son
reconocidos directamente en el patrimonio.

Los costos de transaccién relacionados con el componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de los
instrumentos convertibles usando el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacién
continua, y los contratos de garantfa financiera emitidos por la entidad, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacién.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Un pasivo financiero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios
en el resultado o es una contraprestacién contingente que surge de una combinacion
de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

a) Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a corto plazo; o

b) Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la entidad y se tiene evidencia de un patrén actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

¢) Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura

o garantfa financiera.
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Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprestacién contingente surgida de una combinacién de negocios) podria
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

a) Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicién
o reconocimiento que pudiera surgir; o

b) El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la entidad o su
estrategia de inversién, y la informacién de la entidad es proporcionada internamente
sobre dicha base; o

¢) Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, vy las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) permiten que todo el contrato
combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resultado del periodo.

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del perfodo incorpora cualquier
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias
y pérdidas”.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearian o ampliarfan una asimetria contable en resultados.

El monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas" una
vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la entidad
gue son designados como FVR son reconocidos en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: -Los pasivos
financieros que no son a) contraprestacién contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, b) mantenidos para negociar, o c) designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
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El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
(cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Contrato de garantia financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato que
requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con los términos de un instrumento de
deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la entidad se miden inicialmente a su
valor razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

a) El importe de la obligacién segun el contrato determinado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); y

b) El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacién
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos
ordinarios.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: Para los pasivos financieros que estan
denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de

cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos.

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras
pérdidas y ganancias”, para pasivos financieros que no forman parte de una relacién
de cobertura designada.

Para aquellos que estdn designados como instrumentos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se acumulan en un componente separado del patrimonio.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del
periodo sobre el que se informa.

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el componente de moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relacién de
cobertura designada.
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Baja en cuentas de un pasivo financiero: la entidad da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la entidad se descargan, cancelan o han
expirado.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda
en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero.

De manera similar, la entidad considera la modificacion sustancial de los términos de
un pasivo existente o parte de él como una extincién del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo.

Instrumentos financieros derivados:

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte.

La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, a menos
gue el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en
cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependera de la naturaleza
de la relacién de cobertura.

Derivados implicitos: Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean
activos financieros dentro del alcance de NIIF 9 son tratados como derivados
separados cuando cumplen la definicién de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estan relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FVR.

Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrién dentro del
alcance de NIIF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y
mide posteriormente ya sea a costo amortizado o a FVR, seglin sea apropiado.

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos
y/o consumidos en el curso normal de la operacién.

Medicién inicial: los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para
darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).
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Medicién posterior: el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para
flevar a cabo su venta.

4.10. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en
los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

4.11. Otros activos no financieros.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en
los resultados del perfodo en el cual generan beneficios econdémicos futuros.

4.12. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la producciéon o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y sélo si: es probable que
la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior: las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor,

Método de depreciacién: los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizado.

La depreciacidén es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal

sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracién de la entidad.
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Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil % Valor

Detalle (Afios) residual

Muebles y enseres 10-20 Individual
Magquinaria, equipo e instalaciones 10-20 Individual
Equipo de computacién 3 Individual
Vehiculos, equipo de transporte y caminero moévil 5 Individual
Equipo Médico 10 Individual

(*) A criterio de [a Administracién de la entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: Una partida de propiedades, planta y
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econémicos

futuros del activo a través de su utilizacién continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de
ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacién,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que
esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones, si, y solo si: es probable que los beneficios econédmicos futuros que se
han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de
forma fiable.

Medicion inicial: los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicidén después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Medicién _posterior: los activos intangibles se miden por su costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método _de depreciacién: los activos intangibles, empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de
ser utilizado.
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La amortizacién es reconocida en el resultado del perfodo con base en el método lineal
sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracién de la entidad.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil % Valor
Detalle (Afos) residual
Licencias 3 cero (*)

(*) A criterio de la Administracién de la entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Activos intangibles con una vida util indefinida: Los activos intangibles con una vida 4til

indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser sometidos a una

comprobacidon de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Retiro o venta de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicién.

Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible,
medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en
gue el activo es dado de baja.

4.14. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir la plusvalia.

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la entidad evalla los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de |a pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos, la entidad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y
el valor en uso.

L |
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Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del
periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el
resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado,
en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construcciéon o
producciéon de activos aptos, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de
los costos por préstamos a ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Arrendamientos.

Cuando la_entidad es arrendador: Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la entidad a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento.

[ ]
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El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos aptos, en cuyo caso son capitalizados conforme a
la politica general de la entidad para los costos por préstamos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos
en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos
se reconocerdn como pasivos. El beneficio acumulado de los incentivos se reconoce
como una reduccién del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta,
salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario.

Si la entidad aplica la Enmienda a la NIIF 16 relacionadas con las reducciones de
alquiler como consecuencia del COVID 19

la entidad ha aplicado la solucién préactica propuesta por el IASB el 28 de mayo de 2020
a Enmienda todas las reducciones de alquiler que cumplen con las siguientes
condiciones:

-Una contraprestacién por el arrendamiento que es sustancialmente la misma, o
menor, que la contraprestacion por el arrendamiento inmediata anterior al cambio.
-Cualquier reduccion en los pagos por arrendamiento que afecta Gnicamente los pagos
originalmente vencidos hasta el 30 de junio de 2021.

-No existe un cambio sustancial en los otros términos y condiciones del
arrendamiento.

Como efecto de esta aplicacion practica se ha reconocido un ingreso por US$
178.308,09.

Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto _corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el

afio.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles.

)
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El pasivo de la entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacién se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y
sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podrfa cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalfa.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones
en negocios conjuntos, a excepcién de aquellos en los gue la entidad es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en gque resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el prop6sito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversién que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperard completamente a través de la venta, a menos que la presuncién sea
rebatida.

La presuncién es rebatida cuando la propiedad de inversién es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficios econémicos que genera la propiedad de inversién en el tiempo, y
no a través de la venta.

la entidad compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
[a misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la entidad tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Debido a que el impuesto a la renta es determinado y pagado por cada Entidad de
manera individual, en los Estados Financieros, la entidad no compensa activos por
impuestos diferidos de una Entidad, con pasivos por impuestos diferidos de otra
Entidad.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

4.18. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de célculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafifas y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.
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La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacién a trabajadores: El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de la entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Beneficios de terminacion: Los pasivos por beneficios de terminacién, se reconocen
cuando la entidad ya no pueda retirar una oferta del beneficio de terminacién o
cuando la entidad reconoce cualquier costo de restructuracién relacionado, lo que
ocurra primero.

Patrimonio.

Capital sociak en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuarial).

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades 6 pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese
la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho.
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La entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias, diferentes de ingresos
financieros e ingresos por contratos de arrendamiento; mediante la aplicacién de los
siguientes pasos:

Paso 1 - Identificacién de contratos con clientes: Un contrato se define como un
acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas habituales del negocio.

Paso 2 - Identificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion
de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
un bien o servicio a este Ultimo.

Paso 3 - Determinacién del precio de [a transaccién: El precio de la transaccion es el
monto del pago al que la entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de
los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos
en representacion de terceros.

Paso 4 - Asignacién del precio de la transaccién a las obligaciones de desempefio del
contrato: En un contrato que tiene mas de una obligacién de desempefio, la entidad

distribuye el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio en montos
que representen la consideracion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de
cumplir cada obligacién de desempefio.

Paso 5 - Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida gue) la entidad cumple una
obligacién de desempefio: la entidad cumple una obligacién de desempefio y reconoce
los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio la entidad no crea un activo con un uso alternativo para la entidad, y
la entidad tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) El desempefio de la entidad crea o0 mejora un activo que el cliente controla a medida
que el mismo se crea o mejora.

¢) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del
desempefio de la entidad a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de
desempefio.

Cuando la entidad cumple una obligacién de desempefio mediante la entrega de los
bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la

consideracion obtenida con el desempefio.

Cuando el monto de la consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual.

Notas a los Estados Financieros Pagina 36
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

78



[l

[

4.21.

4.22,

METALTRONIC S.A.

El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacién de terceros.

la entidad reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un
cliente.

El ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos.

la entidad evallla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para
determinar si actia como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable gue los beneficios econémicos
fluyan hacia la entidad y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos,
en caso que los haya.

Costos y Gastos.

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efectian las operaciones.

Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determino el valor razonable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construccion para su uso productivo futuro,
las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
extranjera;

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y

e
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c) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacién en el extranjero para la cual no estd planificado ni es
posible que se genere el pago (formando asi parte de la inversién neta en la operacion
en el extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periodo sobre remboiso de las
partidas no monetarias.

Utilidad /7 Pérdida por accién.

La utilidad / pérdida por accién se calcula dividiendo la utilidad / pérdida neta del
periodo atribuible a los Socios ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el perfodo.

Medio ambiente.

Las actividades de la entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionadas con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por las Normas Internacionales de
fnformacién Financiera (NIIF) y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion. '

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la entidad tiene la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Reclasificaciones.
Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2019 han sido reclasificadas para

efectos comparativos en la presentacién de los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2020.

5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacién de las politicas contables, la Administracién esta obligada a efectuar juicios
(que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los
montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los
activos y pasivos que no son facilmente determinables.

L ______________________________________________________________________________________________|
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Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores
que se consideran relevantes.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros.

5.1. Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada), que la Administracion ha efectuado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tienen un impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Financieros.

Evaluacién del modelo de negocio: La clasificacién y medicién de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. la entidad
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja c6mo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.

Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
coémo se evalia el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos
que afectan el desempefio de los activos y cémo estos son administrados y como se
compensan los gestores de los activos.

la entidad monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor
razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para entender
la razon de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueron mantenidos.

El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la entidad de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continda siendo apropiado y si
no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por Io tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos.

Ningutin cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en las politicas contables,
la pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3.

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.
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La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
entidad toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

Impuestos diferidos: al final de cada periodo contable se evaltia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos financieros: el importe de las pérdidas crediticias esperadas (ECL)
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero.

Las ECL son estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de
pérdidas histéricas la Entidad y en el caso en que se cuente con informacién faciimente
observable en el mercado ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econémicas generales, y la evaluacién de condiciones actuales y
proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo, cuando sea apropiado.

Vidas Utiles v valores residuales: al final de cada periodo contable se evalaan las vidas
dtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocutre un evento que indica que dichas
vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro_de activos no_corrientes: la entidad evalla periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de la
plusvalfa y de los activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Valor razonable de activos y pasivos: en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
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comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarroilo y seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites.

la entidad revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
colaboradores de la entidad entiendan sus roles y obligaciones.

la entidad clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros gue no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero.
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El enfoque de la entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la entidad.

La principal fuente de liquidez de la entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

la entidad clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

a) Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.

b) Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

¢) Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los
precios de los instrumentos de patrimonio.

7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo descrito a continuacién, las politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros son las mismas aplicadas por la entidad en los Estados Financieros para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2019.

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020, la entidad ha aplicado las siguientes
nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

7.1. NIIF 16 “Arrendamientos”.

La NIIE 16 fue emitida en enero de 2016 por el IASB, y establece los principios para el
reconocimiento, medicién y presentacién de los arrendamientos, y sus revelaciones
asociadas.

La nueva norma sustituye a la actual NIC 17 “Arrendamientos” y a sus interpretaciones:
CINIIF 4 “Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15
“Arrendamiento operativos - incentivos”, SIC 27 “Evaluacién de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento”.

’
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La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2079.

Aunque la NIIF 16 modifica la definicion de un contrato de arrendamiento establecida
en la NIC 17, el cambio principal se representa mediante la introduccion del concepto
de control dentro de esa definicion.

Respecto al tratamiento contable para el arrendador y el arrendatario la NIIF 16
establece lo siguiente:

Contabilidad del arrendatario: la NIIF 16 requiere que los arrendatarios contabilicen
todos los arrendamientos bajo un Gnico modelo, similar a la contabilizacién de
arrendamientos financieros bajo la NIC 17.

Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el arrendatario
reconocera en el estado de situacién financiera un activo por el derecho de uso del
bien y un pasivo por las cuotas futuras a pagar, y en el estado de resultados la
depreciacién por el activo involucrado separadamente del interés correspondiente al
pasivo relacionado. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias
para los arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo.

Contabilidad del arrendador: no se modifica sustancialmente respecto al modelo
vigente de la NIC 17. El arrendador continuaré clasificando los arrendamientos bajo los
mismos principios de la norma actual, como arrendamientos operativos o financieros.

La entidad evalué el impacto de la aplicacién de la NIIF 16 en sus Estados Financieros y
al 1 de enero de 2019, producto de la aplicacién de la nueva norma de arrendamientos,
la entidad reconocié un cargo en sus resultados acumulados, neto de impuestos de
US$5716.98.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Caja 700,00 700,00
Bancos 22.348,48 246.545,32
Total (1) 23.048,48 247.245,32

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la entidad.
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9. AF A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Certificados de Inversion 77.600,00 -
Total (1 77.600,00 -

/

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde a 8 certificados de inversion cada una
por un valor de US$9.700.00; mantenida en la Coop. Sierra Centro con vencimientos
cada mes desde enero hasta agosto del 2021.

10. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Clientes locales (M 1.038.655,98 1.376.384,51
Otras cuentas por cobrar 323.045,69 294.976,92
(-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (14.532,42) (167.177.45)
Activo de contratos con clientes 781.342,05 68.351,98
Total 2.128.511,30 1.572.535,96

(1) Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el periodo de crédito medio en las ventas esta entre
30y 60 dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

La entidad mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. '

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando
una matriz de provisién por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un
analisis de la situacién financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos
de los deudores, las condiciones econémicas generales de la industria en la que operan los
deudores y una evaluacién de la direccién de condiciones actuales y futuras a la fecha de
reporte.

No ha habido ningtin cambio en las técnicas de estimacién o supuestos significativos
realizados durante el perfodo actual de reporte.

La entidad castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una posibilidad realista
de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha cafdo en causal de liquidacién o ha
entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales estén vencidos por dos
afios, lo que ocurra antes.

/
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La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales segun la
matriz de provisiones de la entidad.

Como la experiencia histérica de pérdida crediticia de la entidad no muestra patrones de
pérdida significativamente diferentes para los diferentes segmentos de clientes, la provision
para pérdidas basada en el estado de “dias de mora” no se distingue de forma adicional para
los diferentes segmentos de clientes de la entidad.

Tasa = Tasa de pérdida crediticia esperada.

Tasa de
pérdida Pérdida
Antigiiedad crediticia crediticia
de saldos al esperada al esperada al
31-Dic-2020 2020 31-Dic-2020
Por vencer 855.594,97 -% -
De 1 a 30 - dias de mora 22.349,54 - % -
De 31 a 60 - dias de mora 147.333,13 -% -
De 61 a 90 - dias de mora 2.561,27 -% -
De 91 a 120 - dias de mora (1.189,85) -% -
De 121 a 180 - dias de mora 796,23 -% -
De 181 a 210 - dias de mora 1.947,00 -% -
De 211 a 240 - dias de mora 439,44 - % -
De 241 a 270 - dias de mora (2.109,21) -% -
De 271 a 300 - dias de mora (273,05) -% -
De 301 a 330 - dias de mora (3.238,53) -% -
De 331 a 360 - dias de mora (87,38) -% -
Més de 361 - dias de mora 14.532,42 100,00% 14.532,42
Total 1.038.655,98 14.532,42

Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento histérico de la cobranza, la
entidad ha estimado que el deterioro de valor de cuentas por cobrar determinado al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es suficiente.

El movimiento del deterioro de valor de cuentas por cobrar, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019

Saldo inicial (167.177,45) (13.195,52)
Provisién del afio (14.532,42) (153.981,93)
(Reversién del afio) 167.177,45 -

Total (14.532,42) (167.177,45)
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11. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019

Fondos de inversién en Old Mutual
International - 189.015,54
Inversién permanente en Alfametal - 7.000,00
Chori Machinery Co. Ltda. m 29.902,94 168.174,48
Total 29.902,94 364.190,02

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente a garantfas

mantenidas con Chori Machinery.
12. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el importe en libros de los inventarios reconocidos
como costo de ventas fue por US$ 9.912.695,74 y US$ 10.560.997,83 respectivamente.

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Materia Prima 276.745,80 326.579,10
Producto en proceso 56.704,05 42.061,20
Producto terminado 609.568,66 430.218,92
Insumos de material directo 205.707,93 143.577,86
Insumos de material indirecto 29.208,14 32.976,36
Combustibles y lubricantes 197.297,21 196.048,52
Insumos mantenimiento maguinas y equipo 66.967,52 78.735,92
Herramientas 21.672,96 22.272,11
Insumo calidad y seguridad industrial 9.000,39 15.225,20
Insumos manejos de materiales 88.721,94 95.833,31
Insumos bicicletas 89.000,43 173.522,13
SKD bicicletas 38.117,26 23.533,15
Suministro de limpieza 862,70 591,63
CKD Motociclietas 668.463,50 674.557,91
Importaciones en transito 1.971.263,32 1.133.386,86
(-) Deterioro de valor por VNR (13.001,68) (3.405,26)
Total (1) 4.316.300,13 3.385.714,92

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el importe en libros de los inventarios reconocidos
como costo de ventas fue por US$ 9.932.695,74 y US$ 10.560.997,83 respectivamente.
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El movimiento del deterioro por valor neto de realizacién de inventarios (VNR), fue como

sigue:
31-Dic-2020 31-Dic-2019
Saldo inicial (3.405,26) (2.366,74)
Provisién del afio (13.001,68) (3.405,26)
(Reversién del afio) 3.405,26 2.366,74
Total (13.001,68) (3.405,26)
.
13. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2020 31-Dic-2019
Anticipo a proveedores 63.769,82 134.632,71
Seguros pagados por anticipado 67.530,89 74.173,28
Arriendos pagados por anticipado 9.573,91 -
Otros anticipos 997,03 6.004,36
Garantias 83.951,99 72.951,99
Total 225.823,64 287.762,34
14. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2020 31-Dic-2019
CIAUTO por cobrar )] 248.080,03 -
FISUM (Camionetas) 40.640,42 -
Total 288.720,45 -
____

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente por sobrecostos por

demoraje y almacenaje CIAUTO

ESPACIO EN BLANCO

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

89

Pagina 47



METALTRONIC S.A.

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Costo 9.749.513,93 9.185.732,34
Depreciacion acumulada (5.930.456,00) (5.030.810,75)
Deterioro acumulado (8.956,26) (8.956,26)
Total 3.810.101,67 4.145.965,33
31-Dic-2020 31-Dic-2019
Clasificacién:

Muebles y enseres 12.366,64 24.671,29
Magquinaria, equipo e instalaciones 2.820.917,92 3.242.304,74
Equipo de computacién 45,590,65 60.853,29

Vehiculos, equipo de transporte y caminero
moévil 229.774,46 197.639,65
Otros propiedades, planta y equipo 701.452,00 620.496,36
Total (1) 3.810.101,67 4.145.965,33

- Banco de Guayaquil: a) Prensa, prensa troqueladora, USD$143.125,34; Camién Marca
Chevrolet por USD $ 11.543.21 y Prensa hidraulica Ofia por USD$ 370.952,20, al 31 de

diciembre de 2020,

ESPACIO EN BLANCO
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METALTRONIC S.A.

Un detalle de los préstamos bancarios, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019

Banco Guayaquil: Prestamos 9,33% de interés

nominal anual y vencimiento en junio de

2020 - 175.000,00
Banco Guayaquil: Prestamos 8,95% de interés

nominal anual y vencimiento en junio de

2020 - 102.091,49
Banco Pacifico: Prestamos 8,95% de interés

nominal anual y vencimiento en diciembre

de 2020 - 109.040,70
Banco Pacifico: Prestamos 8,95% de interés

nominal anual y vencimiento en marzo de

2025 - 966.203,13
Banco Pacifico: Prestamos 8,95% de interés

nominal anual y vencimiento en abril de

2021 - 95.519,18
Banco Pacifico: Prestamos 7,95% de interés

nominal anual y vencimiento en abril de

2023 - 581.423,47
Banco Pacifico: Prestamos 8,95% de interés

nominal anual y vencimiento en abril de

2021 - 321.274,80
Banco Pacifico: Prestamos 8,95% de interés

nominal anual y vencimiento en junio de

2021 - 177.245,50
Banco Pacifico: Prestamos 8,95% de interés

nominal anual y vencimiento en noviembre

de 2020 - 343.215,82
Banco Pacifico: Prestamos 8,95% de interés

nominal anual y vencimiento en febrero de

2021 - 252.745,56
Banco de Guayagquil: Préstamo de 281817.50 a

122 dias plazo, refinanciamiento préstamo

N.- documento 213519 281.817,50 -
Banco de Pacifico: Préstamos a 8.9533%, interés

nominal anual, refinanciamiento,

vencimiento el 28 de mayo de 2023 204.425,52 -
Banco de Pacifico: Préstamos a 8.9533%, interés

nominal anual, refinanciamiento,

vencimiento el 30 de mayo de 2023 82.685,70 -
Banco de Pacifico: Préstamos a 8.9533%, interés

nominal anual, refinanciamiento,

vencimiento el 15 de mayo de 2025 929.723,82 -

)
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METALTRONIC S.A.

Banco de Pacifico: Préstamos a 8.9533%, interés
nominal anual, refinanciamiento,

ESPACIO EN BLANCO

vencimiento el 16 de mayo de 2023 78.463,80 -
Banco de Pacifico: Préstamos a 8.9533%, interés
nominal anual, refinanciamiento,
vencimiento el 12 de mayo de 2023 147.334,60 -
Banco de Pacifico: Préstamos a 8.9533%, interés
nominal anual, refinanciamiento,
vencimiento el 16 de mayo de 2023 280.496,40 -
Banco de Pacifico: Préstamos a 8.9533%, interés
nominal anual, refinanciamiento,
vencimiento el 09 de mayo de 2023 242.916,34 -
Banco de Pacifico: Préstamos a 8.9533%, interés
nominal anual, refinanciamiento,
vencimiento el 06 de mayo de 2023 473.942,37 -
Banco de Pacifico: Préstamos a 8.9533%, interés
nominal anual, vencimiento el 03 de mayo
de 2023 411.403,36 -
Total 3.133.209,41 3.123.759,65
OBLIGACIONES EMITIDAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2020 31-Dic-2019
Capital emisién de obligaciones 898.425,00 -
Intereses emision de obligaciones 12.135,00 -
Total 910.560,00 -
31-Dic-2020 31-Dic-2019
Clasificacién:
Corriente 255.610,00 -
No corriente 654.950,00 -
Total 910.560,00 -

“
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Un detalle de las obligaciones emitidas, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019

1ra Emisién de obligaciones: a la tasa de 8%
de interés nominal anual y vencimiento en

enero de 2022 200.000,00 -
2da Emisién de obligaciones: 8,25 % de

interés nominal anual y vencimiento en

septiembre de 2022. 698.425,00 -

Total 898.425,00 -

21. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Motomundo 403.495,75 -
Motos MTM & Servicios 6.350,40 -
Total 409.846,15 -

22. OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, comprenden principalmente sobregiros de banco de
Guayadquil.

23. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019

Aportes |ESS por pagar 34.615,08 40.932,19
Préstamos hipotecarios 5.525,83 6.502,31
Préstamos quirografarios 9.295,74 9.590,11
Décimo tercer sueldo por pagar 20.247,95 17.063,09
Décimo cuarto sueldo por pagar 28.231,22 32.178,36
Fondos de reserva 2.693,76 3.820,32
15% Participacion utilidades 2.703,15 108.153,72
Otros beneficios por pagar 28.666,97 33.579,23
Total 131.979,70 251.819,33
Notas a los Estados Financieros Pagina 54
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METALTRONIC S.A.

El movimiento del 15% participacion utilidades, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019

Saldo inicial 108.153,72 145.450,06
Provisién del afio 2.703,15 108.153,72
Pagos (108.153,72) (145.450,06)
Total 2.703,15 108.153,72

L ________________________________________________ .
24. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019

Jubilacién patronal 559.618,63 547.799,78
Desahucio 206.967,85 203.861,33
Total 766.586,48 751.661,11
N

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidon patronal fueron como

sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Saldo inicial 547.799,78 497.002,90
Costo de los servicios del periodo corriente (9.463,27) 70.550,96
Costo por intereses 19.725,87 21.168,73
Reducciones y liquidaciones anticipadas (41.072,02) (35.898,88)
Beneficios pagados (5.023,93) (5.023,93)
Ajuste considerado por la administracién 47.652,20 -
Total 559.618,63 547.799,78

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la entidad entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

95

Pagina 55
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Saldo inicial 203.861,33 191.348,30
Costo de los servicios del perfiodo corriente (35.484,81) 15.696,59
Costo por intereses 6.244,43 7.790,05
Reducciones y liquidaciones anticipadas (9.619,14) (10.973,61)
Ajuste considerado por la administracion 41.966,04 -
Total 206.967,85 203.861,33

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2020y 2019.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hip6tesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del periodo y otros
resultados integrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propésitos de los célculos actuariales fueron los
siguientes:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Tasa de descuento 4,27% 4,58%
Tasa de incremento salarial 0,288% 0,06%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacién promedio -13,71% -13,71%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS agosto 2002 IESS 2002
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METALTRONIC S.A.

25. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA 11.768,43 -
Crédito tributario IR 236.376,74 101.028,32
Total 248.145,17 101.028,32
. __ _ ]

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones por pagar IR 13.539,06 15.081,00
Retenciones por pagar IVA 18.697,12 18.296,17
ICE por pagar 51.353,15 16.197,76
IVA por pagar 118.813,05 57.289,69
Total 202.402,38 106.864,62

L. R

ESPACIO EN BLANCO

L _______________________________ I
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Conciliacién Tributaria: La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019

Resultado antes de impuesto a la rentay

participacién a trabajadores 18.020,98 721.024,79
() 15% Participacion a trabajadores (2.713,15) (108.153,72)
(=) Resultado antes de impuesto a la renta 15.307,83 612.871,07
() Ingresos exentos - 22.113,91
(+) Gastos no deducibles 182.121,68 152.890,09
(-) Deducciones adicionales (60.789,56) (207.158,98)
(+/-) Otras partidas conciliatorias - 3.357,71
(+/-) Generacién y/o reversién de diferencias

temporarias - 300.988,45
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) 136.649,95 840.852,43
Base imponible aplicable a tarifa especial - 170.000,00
Otra tarifa % 15,00%
(=) Impuesto causado con tarifa especial - 25.500,00
(=) Saldo de utilidad gravable 136.649,95 670.852,43
Tarifa normal 25,00% 25,00%
(=) Impuesto causado con tarifa normal 34.162,49 167.713,11
(=) Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 34.162,49 193.213,11

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue:
31-Dic-2020 31-Dic-2019

Saldo inicial 101.028,32 151.147,13
(+) Impuesto a la renta corriente (34.162,49) (193.213,11)
Crédito tributario por retenciones en la

fuente 169.510,91 143.094,30
Total 236.376,74 101.028,32
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Impuestos diferidos:

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

METALTRONIC S.A.

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Activos por impuestos diferidos:
Por VNR de inventarios 3.250,42 851,32
Por provisiones de jubilacién patronal y
desahucio 74.984,69 64.177,02
Por efecto NIIF 16 2.381,44 8.098,42
Total 80.616,55 73.126,76

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Pasivos por impuestos diferidos:
Por revalto de maquinarias y equipos 78.368,43 157.540,86
Total 78.368,43 157.540,86
I o]
La conciliacién de la tasa efectiva, fue como sigue:
31-Dic-2020 31-Dic-2019
Resultado antes de impuesto a la renta y
participacién a trabajadores 15.307,83 612.871,07
(-) Ingresos exentos - 22.113,91
(+) Gastos no deducibles 182.121,68 152.890,09
(-) Deducciones adicionales (60.789,56) (207.158,98)
(+/-) Otras partidas conciliatorias - 3.357,71
(+/-) Generacién y/o reversién de diferencias
temporarias - 300.988,45
Impuesto a la renta calculado 34.162,49 193.213,11
Tasa legal 25,00% 25,00%
(-) Ingresos exentos % (0,01) %
(+) Gastos no deducibles 297,43% 0,06%
(-) Deducciones adicionales (0,99) % (0,08) %
(+/-) Otras partidas conciliatorias % %
(+/-) Generacién y/o reversion de diferencias
temporarias % 0,12%
Efecto de impuesto minimo 2,23% %
Tasa efectiva 323,67% 25,09%
|
_ L |
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ASPECTOS TRIBUTARIOS.

Ley Organica de Apoyo Humanitario para combatir la crisis sanitaria derivada del Covid
19 y su Reglamento.

El 22 de junio de 2020 se emiti6 la Ley Organica de Apoyo Humanitario para combatir la crisis
sanitaria derivada del COVID 19, publicada en el Registro Oficial Suplemento 1 No 229y el 5
de octubre de 2020 se emite el Reglamento correspondiente a través del Decreto Ejecutivo
No.1165, publicado en el Registro Oficial Suplemento 1 No 303. En el ambito tributario las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Intereses por el anticipo voluntario pagado:

- Los sujetos pasivos de impuesto a la renta podran realizar anticipos voluntarios a favor del
fisco.

- En los anticipos voluntarios de impuesto a la renta efectivamente pagados y realizados de
conformidad con la ley, se reconocerén los intereses conforme la tasa prevista en el Codigo
Tributario. En estos casos, el interés sera reconocido desde la fecha de pago hasta la fecha
de presentacién de la respectiva declaracién, pero nunca mas alld de la fecha de
vencimiento de la presentacién de la declaracién del impuesto a la renta.

Gastos deducibles por turismo interno:

En la declaracién del impuesto a la renta correspondiente a los ejercicios fiscales 2020 y 2021,
las personas naturales, podran deducir como gastos personales en un monto igual a las
categorias vigentes, los pagos efectuados por turismo interno. Se considerardn gastos por
turismo, entre otros:

- Alojamiento turistico.

- Transporte de pasajeros incluyendo pasajeros; incluyendo el transporte aéreo, maritimo,
fluvial, terrestre y el alquiler de vehiculos contratados o utilizados para turismo interno.

- Operacioén turistica, paquetes, tours y otros.

- Intermediacién turistica, agencia de servicios turisticos y la organizacion de eventos,
congresos y convenciones.

- Servicios de alimentos y bebidas no alcohdlicas adquiridos por las personas naturales
durante sus actividades turisticas.

Contribucién del uno por mil sobre el valor de activos fijos:

Se elimina la potestad del Ministerio rector del turismo de determinar y regular la
contribucién del uno por mil sobre el valor de los activos fijos que deberan pagar anualmente
todos los establecimientos prestadores de servicios al turismo.
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Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1114 (publicado en el Registro Oficial Suplemento 2 No 260
del 4 de agosto de 2020) el presidente de la RepuUblica reglamenta la aplicacién de la Ley
Organica de Simplificacién y progresividad Tributaria (LOSPT) emitida en diciembre de 2019 e
incluye reformas a 13 cuerpos normativos para que los mismos guarden concordancia con la
mencionada Ley y se agregan también normas especificas y generales para su aplicacion,
entre las gue podemos destacar las siguientes:

Deduccjones:

- Se establece la formula para calcular el limite de deducibilidad del interés neto generado en
operaciones de crédito con partes relacionadas para contribuyentes que no son bancos,
compafiias aseguradoras o entidades del sector financiero de la economia popular y
solidaria.

- Se incorporan las normas para la aplicacién de la nueva deduccién por provisién de
jubilacién patronal y desahucio, que estara vigente a partir del 1 de enero de 2021.

- Se define lo que debe entenderse por gastos de "promocién y publicidad" y "patrocinio" y se
incorporan los requisitos para la aplicacién de la deduccién.

- Se establecen condiciones para deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y
patrocinio a deportistas.

- Se define lo que debe entenderse por gastos por "eventos artisticos y culturales” y se
establecen las condiciones para beneficiarse de su deduccién.

- Se regula la deduccién de recursos y/o donaciones a favor de carreras afines a las ciencias
de la educacion.

Impuestos diferidos:

- Se dispone que no se reconoceran impuestos diferidos por concepto de provisiones de
desahucio y jubilacién patronal que cumplan con lo dispuesto en el ndmero 13 del Art. 10
de la LRTI, en tanto que, para las provisiones de jubilacién patronal que incumplan con los
aportes en efectivo y siempre que se refiera a personal con 10 afios 0 mas si se permite el
reconocimiento de impuestos diferidos.

- Se reconoce un impuesto diferido por la diferencia entre los canones de arrendamiento
pactados en un contrato y los cargados en el estado de resultados por la aplicacién de la
NIIF 16.

Agentes de retencién:

Se establece que seran agentes de retencion los sujetos pasivos que el SRI designe, luego de
realizar un anélisis técnico, no sujeto a peticidn del contribuyente, seleccionando entre
aquellos contribuyentes que:

b _________________________________________________________________________________|
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- Se encuentren obligados a llevar contabilidad.

- Presenten un perfil positivo de cumplimiento de obligaciones y deberes formales.
- No tengan deudas firmes por retenciones.

- Su carga tributaria no sea menor a la del sector econémico que corresponde.

- No hayan sido declarados empresas inexistentes o fantasmas.
Incentivos tributarios:

- Se aclara que los incentivos tributarios previstos en la Ley de Fomento Productivo fenecen
el 21 de agosto de 2020.

- Se definen los sectores priorizados de i) servicios de infraestructura hospitalaria; ii) servicios

educativos; y iii) servicios artisticos y culturales, para efectos de la aplicacién de los
incentivos para las nuevas inversiones en estos sectores.

Oftros aspectos generales:

- Se reconoce que el anticipo de impuesto a la renta es voluntario.

- Se reconoce que el anticipo de impuesto a la renta es voluntario.

- Se modifica la norma que regula la aplicacién del crédito tributario de IVA.

- Se establece que la fecha de inicio de la vigencia del ICE sobre fundas plasticas fue el 9 de
mayo de 2020.

Contribuyentes especiales:

- Se dispone al SRI realizar un andlisis técnico, no sujeto a peticién del contribuyente, para
seleccionar los sujetos que serdn calificados como ‘"contribuyentes especiales”
considerando el monto de sus activos, el volumen y relevancia de sus transacciones; y, su
recaudacion tributaria.

- Se ordena que los contribuyentes especiales presenten sus declaraciones de impuesto a la
renta, VA, retenciones en la fuente e ICE, hasta el dfa 9 de cada mes, sin atender al noveno

digito de su RUC.

Sector exportador:

- Se aclara que el exportador de servicios que cumple con las condiciones previstas en la
norma, también puede ser considerado exportador habitual.

- Se introducen las reglas para la aplicacién de la deduccién adicional del 50% adicional el

valor devengado de la prima de seguros de crédito contratados para la exportacion.
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- Se elimina la obligacién de los exportadores habituales de retener el 100% de IVA a todos
los contribuyentes.

IVA en servicios digitales:

- Se fija como fecha de entrada en vigencia del IVA sobre servicios digitales, el 16 de
septiembre de 2020.

Se define a la importacién de servicios digitales y se introduce un listado ejemplificativo de
servicios digitales.

- Como regla general, se dispone que quienes realicen el pago por servicios digitales
importados, a fin de sustentar el gasto y el crédito tributario de IVA deberdn emitir una

liquidacion de compra de bienes y servicios, e incluir el valor del servicio e IVA.

- Se ratifica la aplicacion de tarifa 0% sobre servicios de suministro de péginas web,
servidores (hosting) y computacién en la nube.

Sector agropecuario:

- Se norma el impuesto unico aplicable a las actividades agropecuarias.
- Se faculta al SRl a fijar el porcentaje de retencién aplicable en pagos a estos contribuyentes.

- Se dispone que, en caso de exportaciones a partes relacionadas, el SRI podra establecer
precios minimos y una metodologfa de indexacién.

- Se deroga el impuesto a la renta Unico para el sector cultivador/productor de palma
aceitera.

Microempresas:

Se incluyen las normas para la aplicacién del régimen impositivo de microempresas y se
fijan las reglas para la inclusién y exclusién de un contribuyente del régimen.

- Se prevé que la declaracidn de IR de los contribuyentes sujetos a este régimen serd
semestral. Si una persona realiza otras actividades adicionales, debera presentar, ademas,
la declaracién anual.

- Las microempresas deben presentar la declaracion de IVA de manera semestral u
opcionalmente de forma mensual.

- Las microempresas no seran agentes de retencién de impuesto a la renta, salvo cuando el
RLRTI lo disponga expresamente. Las retenciones de impuesto a la renta realizadas se

declararan y pagardn semestralmente.

- Las microempresas estaran sujetas a la retencién en la fuente de impuesto a la renta del

1.75%.
L I ]
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Recaudacién anticipada del impuesto a la renta

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1137 emitido por la Presidencia de la Republica, publicado en
el Registro Oficial Suplemento 1 No 281 del dia jueves 3 de septiembre de 2020, se dispuso la
recaudacién anticipada del impuesto a la renta con cargo al ejercicio fiscal 2020, para cubrir
los principales valores pendientes de pago al sector salud, asf como a cubrir las principales
necesidades sanitarias por la pandemia COVID 19.

Sujetos pasivos obligados al pago del anticipo del Impuesto a la Renta 2020:

Estén obligados al pago anticipado del impuesto a la renta, con cargo al ejercicio fiscal 2020,
las personas naturales y sociedades, incluidos los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no residentes que:

- Obtengan ingresos gravados con impuesto a la renta, excepto los provenientes del trabajo
en relacién de dependencia.

- En el ejercicio fiscal 2019 hayan percibido ingresos brutos en un monto igual o superior a
USD $5'000.000,

- Hayan obtenido utilidad contable durante el periodo de enero a julio de 2020, excluyendo
los ingresos y gastos del trabajo en relacién de dependencia.

Férmula de célculo:

Con base a las operaciones y resultados obtenidos entre el 01 de enero al 31 de julio de 2020,
el anticipo se calculara de la siguiente manera:

Anticipo de IR 2020 = (85% UC x 25%) - RFIR

UC = Utilidad contable antes de participacién trabajadores, obtenida del resultado de las
operaciones efectuadas del 1 de enero al 31 de julio de 2020, de conformidad con normativa
contable correspondiente.

RFIR20 = Retenciones en la fuente de impuesto a la renta atribuibles a los ingresos generados
del 01 de enero al 31 de julio de 2020, respecto de las cuales el sujeto pasivo tenga derecho a
utilizarlas como crédito tributario.

Liquidacién y pago:

El pago anticipado constituird crédito tributario para el pago de impuesto a la renta de los
sujetos pasivos y se lo deberd realizar hasta el 11 de septiembre de 2020. Este pago
anticipado no sera susceptible de facilidades de pago.

Prérroga para acogerse a incentivos tributarios

Mediante Decreto Ejecutivo No.1130 emitido por la Presidencia de la Republica, publicada en

el Registro Oficial Suplemento 1 No 281 del 3 de septiembre de 2020, se prorroga por
veinticuatro (24) meses el plazo para que nuevas inversiones productivas puedan acogerse a
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los siguientes incentivos establecidos por la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacidén de Empleo, y Estabilidad Fiscal:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados.

- Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion.

- Exoneracién de ISD e Impuesto a la Renta por concepto de distribucién de dividendos para
las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta para nuevas inversiones productivas en industrias
basicas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
entidad con partes relacionadas durante el afio 2020, no supera el importe acumulado
mencionado.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social es de US $ 2°400.000,00 y est4 constituido
por 2.400.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una.

RESERVAS.

Reserva Legal: la Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Socios,
excepto en caso de liquidacion de la entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

OTRO RESULTADO INTEGRAL.
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde a los otros resultados integrales acumulados

provenientes de las nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos vy
revalorizacién de propiedad, planta y equipo.

L ]
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RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo de esta cuenta esta a
disposicién de los Socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos, como la reliquidacién de impuestos u otros.

Provenientes de [a adopcién a las NIIF: Los ajustes provenientes de la adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en
el caso de liguidacién de la entidad.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién a las “NIIF”", que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los
del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020

31-Dic-2019

Venta de bienes

10.507.595,61

12.841.551,65

Venta de equipos de manejo de materiales 514.545,11 463.497,53
Venta de herramentales 449.114,40 16.849,76
Otros ingresos de actividades ordinarias 114.826,05 218.836,05
Venta de flejes y embalajes 96.884,91 136.447,35
Total 11.682.966,08 13.677.182,34
ESPACIO EN BLANCO
]
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33. COSTO DE VENTAS
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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31-Dic-2020 31-Dic-2019

Costo por venta de bienes 5.624.615,09 4.890.989,68
Otros costos de ventas - 21.773,96
Sueldos, salarios y demés remuneraciones 1.129.921,41 1.606.144,08

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras

remun 153.065,02 253.120,22
Aportes a la seguridad social 268.100,85 328.645,06
Arrendamientos 102.736,92 1.790,00
Mantenimiento y reparaciones 223.029,26 368.028,00
Combustibles y lubricantes 10.495,07 13.052,71
Suministros, materiales y repuestos 432.301,91 665.736,26
Jubilacién patronal 28.368,02 58.118,43
Desahucio 18.445,31 54.462,09
VNR de inventarios 15.724,55 3.261,13
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 65.425,66 71.544,78
Gastos de viaje 2.305,00 6.539,23
Depreciaciones PPE 1.378.804,08 1.381.596,99
Amortizaciones 96.274,71 75.911,96
Servicios publicos 85.020,81 138.991,54
Otros gastos 278.062,07 427.803,88
Gasto uso de instalaciones - 193.487,83
Total 9.912.695,74 10.560.997,83

\
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34. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 308.190,39 430.379,00

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remun 36.248,61 45.839,31
Aportes a la seguridad social 63.189,32 79.544,03

Honorarios, comisiones y dietas a personas
natural 280.346,54 249.441,46
Arrendamientos 0,02 -
Mantenimiento y reparaciones 29.504,35 40.199,86
Suministros, materiales y repuestos 15.394,49 14.735,48
Transporte 3.368,47 188,87
Jubilacién patronal 7.859,29 16.098,84
Desahucio 3.031,87 22.572,23
Deterioro cuentas por cobrar 14.532,42 153.981,93
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 4.150,17 5.356,77
Impuestos, contribuciones y otros 87.253,49 65.523,08
Gastos de viaje 912,89 5.756,16
Depreciaciones PPE 106.231,53 116.094,56
Amortizaciones 49.419,27 52.986,92
Servicios publicos 32.107,00 34.638,65
Pagos por otros servicios 193,01 -
Otros gastos 301.617,70 150.389,51
Otros proveedores 21.133,89 -
Total 1.364.684,72 1.483.726,66

GASTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019

Honorarios, comisiones y dietas a personas
natural - 3.354,00
Promocién y publicidad 28.992,05 125.665,44
Comisiones no financieras 35.110,44 15.757,42
Gastos de viaje 8.183,34 3.916,54
Pagos por otros servicios 19.063,85 30.865,15
Total 91.349,68 179.558,55
Notas a los Estados Financieros Pagina 68

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

108



I

[

1T

I

FLrr it

I

A

[

METALTRONIC S.A.

36. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Intereses bancarios 313.550,28 364.306,88
Intereses terceros 24.416,91 22.409,50
Intereses emisiones emitidas 90.768,83 -
Comisiones obligaciones financieras 14.414,98 15.799,48
Otros gastos financieros 215.233,23 301.664,92
Intereses activos por derecho de uso 41.899,54 97.161,13
Total 700.283,77 801.341,91

\

37. OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Utilidad en venta de activos 4.973,21 18.503,59
Otros ingresos 12.538,04 4.091,32
Reverso provisién incobrables 167.177,45 -
Menor Tarifa Canon de Arrendamiento 178.308,09 -
Ganancia Neta por reversiones 41.072,02 46.872,49
Total 404.068,81 69.467,40

“

38. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Accionistas 22.258,43 14.787,35
Alfametal S.A. 267.652,58 146.697,57
Motos MTM & Servicios 157.247,36 295.279,99
IV Thunder 1.676.814,74 1.607.958,67
Inmocristi 5.647,66
IV thunder - prestamos 148.167,85
Total 2.277.788,62 2.064.723,58
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Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas largo plazo, fue como sigue:

31-Dic-2020

31-Dic-2019

IV Thunder

123.747,50

123.747,50

Total —_

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Inmobiliaria Cristiania S.A. Inmocristi (249.056,51) (108.227,41)
Motos MTM & Servicios (3.660,26) (59,07)
IV thunder (7.595,52) (6.412,18)
Dividendos por pagar (75.355,46)

(335.667,75)

(114.698,66)

Total

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Gladys Davila Paez (200.000,00) (200.000,00)
Luis Anibal Landazuri Carrillo (35.000,00) (35.000,00)
Jubilacién patronal y desahucio (275.904,43) (343.006,41)

(510.904,43)

(578.006,41)

39.

Notas a los Estados Financieros

Total . ———

Un resumen de las remuneraciones al personal clave de la gerencia, fue como sigue:

31-Dic-2020 31-Dic-2019
Gerente General 68.936,00 102.574,14
Gerente de operaciones 62.458,60 99.079,23
Gerente Administrativo 60.979,25 90.159,69
Gerente Financiera 35.693,35 52.051,98

Total 228.067,20 343.865,04

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, de acuerdo al asesor legal, la entidad mantiene las
siguientes demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, un detalle de esto

fue como sigue:

Demanda por despido intempestivo, solicita USD $ 14.000,00 probabilidad de éxito 80%, con
numero de tramite 17371-2020-02938,
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Demanda por liquidador de la compafiia de seguros y reaseguros centro seguros Censeg S.A.
probabilidad de éxito 80%, con nimero de tramite, 17811-2015-00504.

Demanda, por resoluciones con el Director Zonal 9 del SR, en el cual se solicita la devolucién
de garantia. A la espera que baje la sentencia al juez sentenciador, probabilidad de éxito
100%, con numero de tramite 17510-2018-00384.

Existe una accion constitucional propuesta por la SENAE en contra de METALTRONIC S.A.
dentro del juicio 17751-2016-0148. Mediante amicus curlae presentado en enero del 2017,
METALTRONIC S.A. fundamenté las razones por las que no cabria aceptar la accién
extraordinaria de proteccién presentada por SENAE, cuando no existe ninguna garantia
constitucional vulnerada con la expedicién de la sentencia dictada por la Corte Nacional de
Justicia.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros: No se han aplicado sanciones a la

entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compaififas, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2020 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, gue afecten en
forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2020 han sido aprobados
por la Administracién de la entidad el 26 de abril de 2021 y se presentaran para su

aprobacién definitiva a la Junta General de Socios. En opinién de la Administracién, los
Estados Financieros serdn aprobados por la Junta sin modificaciones.

\ [/ \

e — %
Gergnte Geheral Contador General
Oswaldo Mauricio Landazuri Davila Piedad de los Angeles Villacis Agama
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de METALTRONIC S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de METALTRONIC S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021,
el estado de resultados del perfodo y otros resultados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En  nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la
Entidad al 31 de diciembre de 2021, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con la
Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relaciébn con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de
Etica del IESBA), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

adecuada para nuestra opinion. Pagina 1 de 4
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seglin nuestro
juicio profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

— Cumplimiento de actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el
catastro publico del mercado de valores:

Riesgo: Incumplimiento por parte de la Administracién de la Entidad de las
actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el catastro publico del
mercado de valores.

Respuesta del auditor: En esta area, nuestros procedimientos de auditoria
consistieron, entre otros, efectuar pruebas relacionadas con el cumplimiento de
las actividades y obligaciones legales de las entidades inscritas en el catastro
publico del mercado de valores, establecidas en el Titulo XIX, Capitulo I, Seccién
IV, articulo 5, articulo 6 y articulo 13 del Libro Il: Mercado de Valores,
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Otra informacién

No existe otra informacién que sea reportada conjuntamente o por separado al
juego completo de los estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacion.

Responsabilidades de la Administraciéon en relacién con los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
la valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en

Pagina 2 de 4
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funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la Entidad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Entidad es responsable de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno de la Entidad.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la

Administracién.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
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evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras
cuestiones, lo relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucion y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Entidad, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2021, se emite por separado.

Nuestros informes adicionales requeridos por el Titulo XIX, Capitulo |, Seccién IV,
articulo 5, articulo 6 y articulo 13 del Libro Il: Mercado de Valores, Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros y nuestra opinion
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Entidad, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021, se
emite por separado.

Quito, Ecuador.
25 de abril de 2022, / /

s/

ABALTAUDIT AUDITORES HéctorVizuete V.
8 CONSULTORES CIA. LTDA. Socio
Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT.
RNAE: 1215
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METALTRONIC S.A
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021

Contenido: Pagina

Informe de los auditores independientes

Estado de situacion financiera 1
Estado de resultados del perfodo y otros resultados integrales 3
Estado de cambios en el patrimonio 4
Estado de flujos de efectivo 5
Notas a los Estados Financieros 7

Abreviaturas:

NIIF: Normas Internacionales de informacion Financiera.

PYME: Pequefas y medianas Entidades.

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés).

CINHF: Interpretaciones de las NIIF.

SIC; Interpretaciones de las NIC.

ORI: Otro resultado integral.

SPPI: Flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente (par sus siglas en inglés).

FVR: Valor razonable con cambio en los resultados,

FYORI: Valer razonable con cambios en otro resultado integral.

ECL: Pérdidas crediticias esperadas.

AF: Activos financieros,

VNR: Valor neto de realizacion.

US$: Délares de los Estados unidos de Norteamérica.

IR: Impuesto a la renta.

IVA: Impuesto al valor agregado.
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METALTRONIC S.A
Estado de situacion financiera

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 8.) 192.495,91 100.648,48
Cuentas por cobrar no relacionados (Nota 9.) 4.461.343,43 2.128.511,30
Cuentas por cobrar relacionados (Nota 37.) 1.919,999,52 2.277.788,62
Inventarios (Nota 11.) 3.659.433,85 4.316.300,13
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 12.) 181.302,61 225.823,64
Activos por impuestos corrientes (Nota 24.) 304.531,27 248.145,17
Otros activos no financieros (Nota 13.) 79.192,10 288.720,45
Total Activos corrientes 10.798.298,69 9.585.937,79
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo (Nota 14.) 4.262.722,25 3.810.101,67
Activos intangibles distintos de la plusvalia (Nota 15.) 192.912,16 287.875,09
Activos por derecho de uso (Nota 16.) 113.552,39 108.077,48
Activos por impuestos diferidos (Nota 24.) 105.363,10 80.616,55
Cuentas por cobrar relacionados LP (Nota 37.) 306.032,67 123.747,50
Otros activos financieros no corrientes (Nota 10.) 29.902,94 29.902,94
Total Activos no corrientes 5.010.485,51 4.440.321,23

Total Activos

15.808.784,20

.}~ Gerente General-

©®swaldo Mauricio Landazuri Davila

Contadora General

Piedad de los Angeles Villacis Agama

14.026.259,02

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas
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METALTRONIC S.A
Estado de situacion financiera
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados (Nota 17.) 2.076.168,42 1.810.972,48
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 37.) 391.079,50 335.667,75
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 18.) 2.272.162,30 2.377.360,65
Obligaciones emitidas (Nota 19.) 1.531.080,88 255.610,00
Pasivo por contratos de arrendamiento (Nota 16.) 117.615,35 117.603,22
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 24.) 586.708,27 202.402,38
Beneficios a los empleados por pagar (Nota 22.) 284.688,21 131.979,70
Anticipos de clientes (Nota 20.) 45,112,75 409.846,15
Otros pasivos financieros (Nota 21.) - 979,51
Total Pasivos corrientes 7.304.615,68 5.642.421,84
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas LP (Nota 37.) 543.901,89 510.904,43
Pasivo por contratos de arrendamiento LP (Nota 16.) (0,01) (0,01)
Obligaciones con instituciones financieras LP (Nota 18.) 1.806.340,53 2.109.025,09
Obligaciones emitidas LP (Nota 19.) 625.000,00 654.950,00
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 23.) 868.229,40 766.586,48
Pasivo por impuestos diferidos (Nota 24.) 149.565,65 78.368,43
Total Pasivos no corrientes 3.993.037,46 4.119.834,42

Total Pasivos

11.297.653,14

9.762.256,26

Patrimonio
Capital social (Nota 27.) 2.400.000,00 2.400.000,00
Reservas (Nota 28.) 605.206,01 604.722,21
Otro resultado integral (Nota 29.) 1.026.106,90 725.057,97
Resultados acumulados (Nota 30.) (112.234,41) 529.384,62
Resultados del ejercicio 592,052,56 4.837,96
Total Patrimonio 4.511.131,06 4.264.002,76

Total Pasivos y Patrimonio

15.808.784,20 14.026.259,02

/(/é.*"/'?; ? N7 1# /

\CL | Gergn_tg\liGeneral__)

swaldo Mauriciol Landazuri Davila

ey
/ Contadora General
Piedad de los Angeles Villacis Agama

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas
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METALTRONIC S.A
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Ingresos de actividades ordinarias (Nota 31.) 17.751.714,04 11.682.966,08
(-) Costo de ventas (Nota 32.) 14.051.669,29 9.912.695,74
Margen bruto 3.700.044,75 1.770.270,34
(-) Gastos de administracion (Nota 33.) 1.766.063,45 1.525.817,94
(-) 15% Participacién trabajadores (Nota 22.) 135.626,58 2.703,15
(-) Gastos de ventas (Nota 34.) 409.929,23 91.349,68
(-) Gastos financieros (Nota 35.) 741.742,46 539.150,55
Otros Ingresos (Nota 36.) 121.867,61 404,068,817
Resultado antes de impuesto a las ganancias 768.550,64 15.317,83
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (Nota 24.) (201.244,63) (34.162,49)
Impuesto a la renta diferido (Nota 24.) 24.746,55 23.682,62
Resultado neto 592.052,56 4.837,96
e e ey
Otro resultado integral 301.048,93 1.175,00
Resultado integral total ) " 893.101,49 6.012,96
e ———— ' ; | I_
T B C I IE——
\ - | . _A
| Gerente General ‘Contadora General
Oswlaldo Mauricio Land&zuri Davi Piedad de los Angeles Villacis Agama

e e ———————eeee,, e ——— e e e e———
Estados Financieros Pagina 3
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METALTRONIC S.A
Estado de flujos de efectivo

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2021

31-Dic-2020

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores

15.444.935,07
(14.169.213,70)

11.367.201,80
(11.517.875,85)

Gastos financieros (659,076,20) (700.283,77)
Otros gastos 39.201,35 0,01
Otros ingresos - 236.891,36
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 655.846,52 (614.066,45)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (1.048.006,95) (699.063,38)
Pago por compra de activos intangibles (44.245,99) -
Efectivo neto provisto por actividades de inversion (1.092.252,94) (699.063,38)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Obligaciones con instituciones financieras (407.882,91) 529.479,53
Obligaciones emitidas 1.245.520,88 910.560,00
Aporte para apropiacién de reserva 483,80 -
Pago de dividendos (309.867,92) (273.506,54)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 528.253,85 1.166.532,99
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalente de
efectivo 91.847,43 (146.596,84)
Efectivo al inicio del perfodo 100.648,48 247.245,32
Efectivo al final del periodo 192.495,91 100.648,48

< Gerente General
Oswaldo Mauricio Landazuri Davila

Piedad de los Angeles Villacis Agama

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas
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METALTRONIC S.A
Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Resultado neto 592.052,56 4.837,96
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion propiedad, planta y equipo 1.652.147,41 1.685.280,12
Amortizacién activos intangibles 139.208,92 -
Deterioro de cuentas por cobrar no relacionados 162,73 (152.645,03)
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 2.877,48 -
Deterioro de valor por VNR - 9.596,42
Obligaciones por beneficios definidos 104.358,40 (51.001,61)
Participacion trabajadores 135.626,58 2.703,15
Impuesto a la renta 201.244,63 34.162,49
Impuestos diferidos 46.450,67 (7.489,79)
Baja en venta de activos fijos - 2.582,70
Ajuste por diferencia tarifaria afios anteriores - 62.979,61
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (1.103.370,05) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar no relacionados (2.332.994,86) (2.487.196,46)
Cuentas por cobrar relacionados 175.503,93 1.850.801,11
Inventarios 656.866,28 (940.181,63)
Servicios y otros pagos anticipados 44.521,03 61.938,70
Activos por impuestos corrientes - (181.279,34)
Otros activos no financieros 153.142,25 (288.720,45)
Cuentas por cobrar relacionados LP - (123.747,50)
Otros activos no financieros no corrientes - 334.287,08
Cuentas por pagar no relacionados 298.193,40 (139.644,83)
Cuentas por pagar relacionados - 75.355,46
Pasivos por contratos de arrendamiento - (553.729,60)
Pasivos por impuestos corrientes 183.061,26 95.537,76
Beneficios a los empleados por pagar 17.081,93 (122.542,78)
Anticipo de clientes (364.733,40) 409.846,15
Otros pasivos financieros 54.444,37 979,51
Pasivos por contratos de arrendamiento LP . (117.603,22)
Pasivos por impuestos diferidos (79.172,43)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 655.846,52 (614.066,45)
< W,
™ o Yrr——F—T
N e L A7) )
- =2Vl
\|___Gerente General—— =7 Contadora General
~ Oswaldo Mauricio Landézuri Davila Piedad de los Angeles Villacis Agama
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METALTRONIC S.A

1. INFORMACION GENERAL.

1.1. Nombre.
METALTRONIC S.A

1.2. RUC,
1760690302001,

1.3. Domicilio.
Aveltaneda N69 y Calle E3, Quito.

1.4. Forma legal.
Sociedad Andnima.

1.5. Pais de incorporacion.
Ecuador.

1.6. Descripcion de las operaciones,
METALTRONIC S.A, en adelante "la Entidad" fue constituida el 30 de junio de 1972.

Su objetivo principal es es a) Fabricar productos metalicos parte, piezas, maquinaria y
equipo y comercializados en el mercado nacional e internacional, b) Fabricar y
ensambiar conjuntos automotrices, partes de motocicletas y bicicletas; ¢) Ensamblar
motocicletas, motocarros y cuadros, motocicletas de reparto y de deporte, hicicletas no
motorizadas, triciclos de reparto, bicicletas de carreras y bicicletas para nifios, d)
representaciones en general; e) Toda otra actividad comercial e industrial que se
estime conveniente al interés social. Para cumplir con su cobjetico podra ejecutar actos
y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas, asociarse y fusionarse a otras
sociedades, al igual que transformarse.

Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, el personal total de la Entidad alcanza 232 y 173
empleados respectivamente,

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

METALTRONIC S.A ha tomado en consideracidn circunstancias especificas gue bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
Estados Financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacidon y revelaciéon de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistemaética en
funciéon a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en [as Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF). Cada partida significativa del Estado de
situacién financiera, Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonic y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota.

Notas a los Estados Financieros Pagina 7
(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)
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METALTRONIC S.A

Cuando es necesario una explicacién adicional se presentan partidas adicionales,
encabezados y subtotales.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales peliticas contables utilizadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacidn. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos [os afios presentados, salvo gue se indique o contrario.

4.1. Declaracién de cumplimiento.

Los Estados Financieros de la Entidad han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 y, a partir del afio 2017 con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de
interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro
de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio. La Norma de "Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacion de
dichas provisiohes se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y
plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

4.2. Nuevos pronunciamientos contables.

Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el {1 de enero de 2021.

Detalle Fecha Efectiva

Enmiendas:

- Enmiendas a la NIiIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 14y NIIF 16 1 de enero de 2021
"Reforma de la tasa de interés de referencia - Fase 2".

- Enmienda a fa NIIF 16 “Concesiones de alquiler relacionadas 1 de abril de 2021
con COVID-19 mas alla del 30 de junio de 2021.

Enmiendas a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 14 y NIIF 16 "Reforma de la tasa de
interés de referencia - Fase 2"

Modifica los requisitos de las Normas mencionadas relacionados con fos cambios en la
base para determinar los flujos de efectivo contractuales de activos financieros,
pasivos financieros y pasivos por arrendamiento, la contabilidad de cobertura; v las
revelaciones. Las enmiendas de la Fase 2 se aplican solo a los cambios regueridos por

L ]
Notas a los Estados Financieros Pagina 8
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METALTRONIC 5.A

la reforma de |a tasa de interés de referencia para los instrumentos financieros y las
relaciones de cobertura.

Enmienda a NIIF 16 “Concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19 mas alla
del 30 de junio de 2021.

Amplia el uso de la solucidon practica para arrendatarios, siempre que cualquier
reduccion en los pagos de arrendamientos afecte solo a pagos originalmente vencidos
en o antes del 30 de junio de 2022,

4.3. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas,
A la fecha de aprobacion de los Estados Financieros, la Entidad no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero alln no son efectivas:

Detalle Fecha Efectiva
Nuevas normas:
- NIIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enero de 2023
Enmiendas:
- Actualizacidon a la NIIF 3 | "Combinaciones de Negocios”. 1 de enero de 2022
- Enmiendas a la NIC 16 | Propiedad, Planta y Equipo. 1 de enero de 2022

- Enmiendas a la NIC 37 | Provisiones, pasivos contingentes y 1 de enero de 2022
activos contingentes.

- Mejora a la NIC 41 | Agricultura” 1 de enero de 2022
- Mejora a la NIIF 8 |” Instrumentos Financieros” 1 de enero de 2022
- Mejora a las NIIF 1 | Adopcidn por Primera Vez de las 1 de enero de 2022

Normas Internacionales de Informacion Financiera”

- Enmienda a la NIC 1 | Presentacién de Estados Financieros 1 de enero de 2023
- Enmienda a la NIC 12 |" Impuesto a las Ganancias” 1 de enero de 2023
- Enmienda a la NIC 8 |” Politicas Contables, Cambios en las. 1 de enero de 2023

Estimaciones Contables y Errores.”

L ___________________________________________________________ |
L~
Notas a los Estados Financieros Pagina 9
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METALTRONIC S.A

NIiF 17 | Contratos de seguro, (*)

La nueva norma establece los principics para el reconocimiento, medicion,
presentacidn y revelacion de contratos de seguros y reemplaza ala NIIF4  Contratos
de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacion directa, descritos como “enfoque de honorario
variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos criterios al medir el
pasivo por la cobertura restante utilizando el “Enfoque de asignacion de fa prima”,

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de
mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La implementacion de esta nerma tendra cambios significativos en los procesos y
sistemas de la Compafifa y requerira mayor coordinacién entre muchas funciones del
negocio, incluyendo finanzas, tecnelogia y célculos actuariales,

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicion, la fecha de aplicacién inicial es el
comienzo del periodo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la
norma, y la fecha de transicién es el comienzo del perfodo inmediatamente anterior a
la fecha de aplicacion inicial

Actualizacion a la NIIF 3 | “Combinaciones de Negocios” (*)

Actualizacion de las referencias al Marco Conceptual para la Informacién Financiera y
agregar una excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivas contingentes
dentro del alcance de la NIC 37 e IFRIC 2.

Enmienda a la NIC 16 |"Propiedad, Planta y Equipo” (*)

Prohibe a las compafiias deducir del costo de fa propiedad, planta y equipos los
ingresos recibidos por la venta de articulos producidos mientras la compafiia esta
preparando el activo para su uso previsto. La compafila debe reconocer dichos
ingresos de ventas y costos relacionados en la ganancia o pérdida del ejercicio.

Enmienda a la NIC 37| Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes.
{*)

Aclara para los contratos onerosos qué costos inevitables debe incluir una compafiia
para evaluar si un contrato generard pérdidas.
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Mejora a fa NIC 41 |” Agricultura”. (*)

Eliminacion del requisito de que las entidades excluyan los flujos de efectivo por
impuestos cuando midan el valor razonable segin la NIC 41.

Mejora a la NIIF 9 |” Instrumentos Financieros”, (*)

Aclara las tarifas que una empresa incluye al evaluar si los términos de un pasivo
financiero nuevo o modificado son sustancialmente diferentes de los términos del
pasivo financiero original,

Mejora a la NIIF 1 |” Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”. (*)

Permite a las entidades que han medido sus activos y pasivos a valores en libros
registrados en los libros de su matriz medir también cualquier diferencia de conversién
acumulada utilizando los montos infermados por la matriz,

Enmienda a la NIC 1| Presentacién de estados financieros. (%)

Estas enmiendas de alcance limitado a la NIC 1, "Presentacidn de estados financieros",
aclaran que los pasivos se clasificaran como corrientes o no corrientes dependiendo de
los derechos que existan al cierre del periodo de reporte. La clasificacién no se ve
afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del
informe {(por ejemplo, la recepcion de una renuncia o un incumplimiento del pacto). La
enmienda también aclara lo que significa la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacion"
de un pasivo. La enmienda deberé aplicarse retrospectivamente de acuerdo con NIC 8.
En mayo de 2020, el IASB emitid un “Exposure Draft” propeoniende diferir la fecha
efectiva de aplicacién al 1 de enero de 2023.

Enmienda a la NIC 12 |” Impuesto a las Ganancias™. (*)

Enmienda aclaratoria sobre la contabilizacién de impuestos diferidos por
arrendamientos y provisiones por desmantelamiento.

Enmienda a la NIC 8 |" Politicas Contables, Cambios en las. Estimaciones
Contables y Errores. (*)

Aclaracion de cémo las empresas deben distinguir los cambios en sus politicas
contables de los cambios en las estimaciones contables,

(*) La administracién de la Entidad no ha tenido la oportunidad de considerar ef potencial
impacto de la adopcion de estas modificaciones.
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4.4. Bases de preparacién.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre |a base del costo historico, como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de Ila
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

4.5. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en los Estades Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Entidad es el délar de los Estados Unidos de América.

4.6. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de situacidén financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

4.7. Efectivoy equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyende las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcienal usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resuitados del pericdo y otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentades como pasivos corrientes en el
Estado de situacion financiera.

4.8, Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieres se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adguisicién o emision de activos y
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pasives financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razenable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razenable de
los activos o pasives financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial,  Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
o paslvos financieros designados al valor razonable con cambic en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del perfodo.

Activos financieros:

Todos los activos financieros reconocidos comao tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacion de los activos financieros,

Clasificacién de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que cumplan las

siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a) Los activos financieros gue se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es mantener los activos financleros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

b los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FYORI):

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negacio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos
financieros; y

b) Los términos contractuales del activo financierc dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente,

Por defecto, tedos los demas activos financleros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Entidad podra
tomar la siguiente eleccidn / designacién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversidn de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen
ciertos criterios; y

b) la Entidad puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que cumple los
criterios de costo amaortizado o FYOR! para medirlo a YR si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetr{a contable.
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Costo amortizado y método_de interés efectivo: El método de interés efectivo es un
método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar
los ingresos por intereses durante el perfodo en cuestidn.

Para los activos financieros distintos a los compradoes u originados con deterioro (es
decir, activos ¢ue tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial,

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas. '

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amaortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad.

El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efective para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FYORI.

Para tos activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor
bruto en libros de un activo financiero, a excepcidon de los activos financieros gue
posteriormente se han deteriorado.

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amartizado del

activo financiero,

Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma gue ef activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Entidad reconoce
los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial, £l calculo no vuelve a la
base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriocrmente
de modo que el active financiero ya no es se encuentre deteriorado.
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Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluye como ingresos
financieros.

Instrumentos de deuda clasificados como a FVORL: Son inicialmente medidos a su valor
razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valer en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambic, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos gue habrian sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amaortizado.

Todos les otros cambios en el valor en libros de estos instrumenteos financieros son
reconocidos en otro resultade integral y acumulades en la "Reserva por revalorizacion
de inversiones" en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a
resultados.

[nstrumentos de patrimenio designados como a FYORE: En el reconocimiento inicial, la
Entidad puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como a
FVORI.

La designacién a FYORI no esté permitida si la inversion se mantiene para negociar o si
se trata de una contraprestacién contingente reconocida por un adquirente en una
combinacion de negocios.

Un activo financiero es mantenido para negociar si
a) ha sido adquirido principalmente con el propésito de venderlo en el corto plazo; o

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patrén
reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

¢) es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera o
instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI" se miden inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccién.
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Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambios en el valor razanable reconocidas en otro resultado integral y acumuladas
en la "Reserva por revalorizacion de inversiones” en el patrimonio.

ta ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultado del afio en la
disposicion de {as inversiones de patrimenio, en cambio, se transfieren directamente a
utilidades retenidas.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en resultados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable gue la Entidad reciba los beneficios economicos asociados con el dividendo y
el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion,

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
Activos financieros a FVR: Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser

medidos al costo amortizado o FYORI se miden a valor razonable con cambios en
resultados “FVR". Especificamente:

a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
gue la Entidad designe una inversién que no se mantiene para negociacion, ni es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacion de negocios, para ser
medida a FYORI en el reconocimiento inicial.

b) Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
los criterios de FVOR] se clasifican como FVR. Ademads, los instrumentos de deuda
que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVORI
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacidn
elimina o reduce una inconsistencia en la medicidn o reconocimiente {denominado
‘asimetrfa contable'), que surgiria de la medicién de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al cierre de cada perfodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en
la medida en que no son parte de una relacién de cobertura designada. La ganancia o
perdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resujtados.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de los activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se
convierte al tipo de cambio al cierre de cada perfodo de reporte. Especificamente:

a} para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte de una
relacidon de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultado
del afio en la linea de “otras ganancias y pérdidas"”;
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) para instrumentos de deuda medidos a FYORI que no son parte de una relacion de
cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento
de deuda se reconocen en el resultado del pericdo en |a linea de "otras ganancias y
pérdidas”. Otras diferencias de cambio se recanocen en otro resultado integral en {a
"Reserva por revalorizacion de inversiones”,

¢) para los activos financieros medidos a FVR que no son parte de una relaciéon de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio
en |a linea de “otras ganancias y pérdidas”; y

d) para les instrumentos de patrimonio medidos a FYORI, las diferencias de cambio se
reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por revalorizacion de inversiones”.

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un
activo financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de
riesgo de moneda extranjera.

Deterioro de activos financieros: la Entidad reconoce una provision para pérdidas de
crédito esperadas sabre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al
costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobrar y activos de contratos, asi como contratos de garantfa financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada perfodo
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del respectivo instrumento financiero,

Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision
basada en la experiencia de pérdidas histdricas de la Entidad y en el caso en que se
cuente con informacidn facilmente observable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de Jos deudores, condiciones econdmicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccidon de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Entidad reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Entidad mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los préximos 12
meses,

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiero.
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En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porciéon de
perdidas de crédito durante toda la vida del instrumento gue podrian surgir de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacién de [os estados financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, la Entidad compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a
la fecha de presentacién de informes con el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial,

Al realizar esta evaluacion, la Entidad considera informacién cuantitativa y cualitativa
que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la informacion
prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado,

La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que
operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacién y otras
organizaciones similares, ast como la consideracion de diversas fuentes externas de
informacion econémica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones
claves de la Entidad.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaiuar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o externa
del instrumento financierg;

b} Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o el grade en que el valor razonabie de un activo financiero ha sido inferior a su
costo amortizado;

¢) Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o economicas gue se espera que causen una disminucion significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

d) Deterioro importante real o esperado en los resuitados de las operaciones def
deudor;

e} Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
misma deudor,

f) Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
economico o tecnologico del deudor que resulta en una disminucidn significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.
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Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, Ja Entidad presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuaies tienen mas de 30 dfas de mora,
a menos que la Entidad tenga informacidn razonable y soportable gue demuestre lo
contrario.

A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determino que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte,

Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:
a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

b) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus abligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, v

¢) Cambios adversos en las condiciones economicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando e} activo
tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversién" de acuerdo con la
definicién entendida globalmente o si una calificacién externa no esta disponible, el
activo tiene una calificacion interna de "desempefio”. La calificacion “desempefio”
significa que la contraparte tiene una posicion financiera sélida y no hay importes
vencidos.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que la Entidad se convierte en
parte def compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento
inicial para proposito de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si
se ha producido un aumento significative en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que
los cambios en el riesgo que el deudor especifico incumpla el contrato.

Se monitorea periodicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicién de incumplimiento: la Entidad considera que lo siguiente constituye un
evento de incumplimiento para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya
que la experiencia histérica indica que los activos financieres que cumplen con
cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables;

a) Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;
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b) Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica gue
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluide la Entidad, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningun tipe de garantia en poder del grupo).

Independientemente del andlisis anterior, la Entidad considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos
que la Entidad tenga informacién razonable y soportable para demostrar que un
criterio predeterminado mas amplic es mas apropiado.

Activos financieros con deteriorg crediticio: Un activo financiero tiene deterioro
crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b} un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimientio;

c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que
de otro modo no hubieran considerado;

d) cada vez es méas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

e} la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos: la Entidad castiga un activo financiero cuando hay informacién que
indica que el deuder se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
de liquidacién o ha entrade en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra
antes,

Los activos financieros dados de baja ain pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la Entidad, teniendo
en cuenta el asesoramiente legal cuando sea apropiado.

Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.
Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La medicion de las

pérdidas de credito esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al
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incumplimiento.

La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos historicos ajustados por informacién prospectiva
como se describid anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esti
representado por el valor en libros bruto de los activos al cierre de cada periodo de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto
establecido al cierre de cada periodo de reporte, junte con cualquier monto adicional
de incumplimiente que se espera obtener en el futuro, determinado en funcion de la
tendencia historica, la comprension de la Entidad de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad
de conformidad con el contrato y todos fos flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicién del contrato de arrendamiento.

Para un contrato de garantia financiera, comeo la Entidad se cobliga a hacer pagos sélo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento
gue esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la Entidad
espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si la Entidad ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que
ya no se cumpten las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, la Entidad mide [a provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto poar los activos
para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieres con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la
provisién para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacion de inversiones” en el patrimonio, ¥ ne reduce el importe en
fibros del activo financiero en el estado de situacién financiera,

Baja en cuenta de los activos financieros: la Entidad dara de baja en cuentas un activo
financiere Onicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efective del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos vy

.
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ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por los
importes que podria tener que pagar.

Si la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad continuara reconociendo el
active financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se
reconoce en resuitados del afio.

Ademas, al darse de baja una inversidn en un instrumento de deuda clasificado como
FVORI, Ja ganancia o pérdida previamente acumulada en fa "Reserva de revaluacion de
inversiones" se reclasifica al resuitado del afio.

En contraste, al darse de baja de una inversidén en un instrumento de patrimonio que la
Entidad eligié medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en {a "Reserva de revaluacién de inversiones" no se reclasifica
a resultados del afio, sino que se transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Ciasificacion come deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Instrumentos compuestos: Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos
convertibles) emitidos per la Entidad se clasifican de forma separada como pasivos
financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Una opcidn de conversion que serd cancelada a través del intercambio de un montoe
fijo de efectivoe u otro activo financiero por un numero fijo de instrumentos de
patrimonio de la Entidad es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emision, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el
método del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversién o a la
fecha de vencimiento del instrumento.

La opcidn de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el
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monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto como
un todo. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias y su medicién ne puede volver a ser aplicada posteriormente.

Adicionalmente, la opcién de conversion clasificada como patrimonio permanecers en
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocide en el
patrimonio sera transferidc a "Prima de acciones". Cuando la opcion de conversion
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en el patrimonio sera transferido a "Utilidades retenidas". Ninguna
ganancia o pérdida sera reconocida en el resultade del periodo al momento de la
conversidn o expiracion de la opcidn de conversion.

Los costos de transaccion que se relacionan con la emision de instrumentos
convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patrimonio en proporcion a
la distribucidn de ingresos brutos.

Los costos de transaccion relacionados con ei componente del patrimonio son
reconocidos directamente en el patrimonio.

Los costos de transaccién relacionados con el componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de los
instrumentos convertibles usando el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos financjeros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfogue de participacion
continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Un pasivo financiero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios
en el resultado o es una contraprestacién contingente que surge de una combinacion
de negocios,

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:
a) Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

b) Al momento dei reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Entidad y se tiene evidencia de un patron actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

¢) Es un derivado gque no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura
o garantia financiera.
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Un pasivo financiero {(que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprestacién contingente surgida de una combinacién de negocios) podria
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonahle con cambios en
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

a) Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicién
0 reconocimiento que pudiera surgir; o

b) El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado scbre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentadeo de la Entidad o su
estrategia de inversion, y la informacién de la Entidad es proporcionada internamente
sobre dicha base; o

¢) Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) permiten que todo el contrato
combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados,

Los pasivos financieros al valor razanable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resuitado del periodo.

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias
y pérdidas”.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasive financiero que es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearian o ampliarian una asimetria cantable en resultados.

Bl monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas” una
vez que se da de baja el pasivo financiero,

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantfa financiera emitidos por la Entidad
que son designados como FVR son reconocidos en resultados,

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los pasivos
financieros que no son a) contraprestacién contingente de un adguirente en una
combinacion de negocios, b) mantenidos para negociar, o ¢) designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

L
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Ei método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa gue descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
gue forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) a io largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
(cuando sea apropiado) un pericdo mas corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Contrato_de garantia financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato que
requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con les términos de un instrumento de
deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad se miden iniciaimente a su
valor razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

a) El importe de la obligacién segun el contrato determinado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF); y

b) El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacién
acumulada reconocida de acuerdo con las paliticas de reconocimiento de ingresos
ordinarios.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: Para los pasivos financieros que estan
denominados en una moneda extranjera y se miden aj costo amortizado al final de
cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos.

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras
pérdidas y ganancias”, para pasivos financieros que no forman parte de una relacién
de cobertura designada.

Para aquellos gue estan designados como instrumentos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se acumulan en un componente separado del patrimanio.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del
periodo sobre el que se informa.

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el componente de moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relacion de
cobertura designada.

"
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Baja en cuentas de un pasivo financiero: la Entidad da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuande, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han
expirado.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda
en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero.,

De manera similar, la Entidad considera la modificacion sustancial de los términos de
un pasivo existente o parte de €l como una extincién del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo.

4.9. Inventarios,

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos
y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial: los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para
darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en trénsito).

Medicién posterior: el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.,

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos Jos costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para
llevar a cabo su venta.

4.10. Servicios y otros pagos anticipacdos.
En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al

cierre del ejercicio econdmico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacidon se reconoce en
los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

4,11. Otros activos no financieros.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
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anticipados para la compra de blenes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en
los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros,

4.12. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangibie (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y s6lo si: es prabable que
la Entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el fugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién vy la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como |a
rehabilitacion de! lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior: las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacidn: los activos empiezan & depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizado.

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas dtiles estimadas por la Administracién de la Entidad.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil % Valor
Detalle (ARos) residual

Muebles y enseres 10-20 individual
Maquinaria, equipo e instalaciones 10-20 Individual
Equipo de computacion 3 Individuat
Vehiculos, equipo de transporte y caminero mévil 5 Individual
Fquipo médico 10 Individual

(*) A criterio de la Administracién de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a [os activos es cerc o nulo.
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: Una partida de propiedades, planta y
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicas
futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calcuiada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resuitados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

4.13. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de
ser separado o escindido de a3 entidad y vendido, transferido, dado en explotacién,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que
esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones, si, y sélo si: es probable que los beneficios econdmicos futures que se
han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de
forma fiable,

Medicion inicial: los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para gue
pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Medicion posterior: los activos intangibles se miden por su costo menos la
amortizacion acumuiada y el importe acumulado de fas pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacion: los activos intangibles, empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de
ser utilizado.

La amortizacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracién de la Entidad,

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil % Valor
Detalle (Aios) residual
Licencias 3 cero (*)
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(*y A criterio de la Administracion de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operative de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valer residual asignadoe a los activos es cero o nulo.

Activos intangibles con una vida 1til indefinida: Los activos intangibles con una vida Util
indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser sometidos a una
comprobacién de detericro de valor anualmente, ¢ con mayor frecuencia si existe
cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Retiro o venta de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o
disposicién.

Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible,
medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en
que el activo es dado de baja.

4.14. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir [a plusvalia.

Al final de cada perfodo sobre el cual se informa, la Entidad evalta los importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor {de haber alguna).

Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos, la Entidad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonabie y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el costo de ventas y
elvalor en uso.

Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temperal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
mener gue su importe en libros, el importe en libros dei activo (¢ unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
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Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del
periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucion en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afos anteriores,

El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el
resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado,
en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un
aumento en fa revaluacion.

4.15. Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o
produccién de activos aptos, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en gue estén sustancialmente listos para su uso o venta.

En la medida en que los préstamos a tasa variable se utilicen para financiar un active
apto y se cubran mediante una cobertura efectiva de flujos de efectivo de riesgo de
tasa de interés, la parte efectiva del derivado se reconoce en otro resultado integral y
es reclasificado a resultados cuando ef activo apto impacta en la ganancia o pérdida.

En la medida en que préstamos de tasas fijas se utilizan para financiar un activo apto y
estan cubiertos con una cobertura efectiva de valor razonable efectiva de riesgo de
tasa de interés, los costos por intereses capitalizados reflejan la tasa de interés
cubierta.

Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de
los costos por préstamos a ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resuitados durante el
periodo en que se incurren.

4.16. Arrendamientos.
Cuando ja Entidad es arrendatario: reconoce un activo por derechos de uso y un pasivo

por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos,
exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor,
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En el Estado de situacion financiera se reconoce por separado los activos por derechos
de uso y los pasivos por arrendamiento clasificados entre partidas corrientes y no
corrientes.

En el Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales se reconoce por
separado las depreciaciones provenientes de los activos por derecho de uso vy ios
costos financieros provenientes de los pasivos por arrendamientos,

En el Estado de flujos de efectivo se clasifica los pagos del pasivo por arrendamiento
como parte de las actividades de financiamiento, los pagos de intereses provenientes
de los pasivos par arrendamiento como parte de las actividades de operacidn vy los
pagos por arrendamiento a corto plazo, pages por arrendamientos de activos
subyacentes de bajo valor y [os pagos por arrendamiento variables como parte de las
actividades de operacion.

Cuando_la_Entidad es arrendadeor: Los activos mantenidos baje arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Entidad a su valor razonabie, al inicio del
arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento.

El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacién financiera como una
obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los gastes financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran
ser directamente atribuibles a activos aptos, en cuyo caso son capitalizados conforme a
[a politica general de La Entidad para los costos por préstamos.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente e
patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos
en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos
se reconoceran como pasives. £l beneficio acumulado de los incentivos se reconoce
como una reduccién del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta,
salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario.,

Si la entidad aplica la Emienda a [a NIIF 16 relacionadas con las reducciones de alguiler
coma consecuencia del COVID 19

La Entidad ha aplicado la solucién practica propuesta por el JASB el 28 de mayo de
2020 a todas las reducciones de alquiler que cumplen can las siguientes condiciones:

-Una contraprestacion por el arrendamiento que es sustancialmente la misma, o
_________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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menor, que la contraprestacién por el arrendamiento inmediata anterior al cambio.
-Cualquier reduccién en los pagos por arrendamiento que afecta dnicamente los pagos
originalmente vencidos hasta el 30 de junio de 2021.

-No existe un cambio sustancial en los otros términos y condiciones del
arrendamiento,

4.17. Impuestos.

El gasto por impuesto a {a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos ¢ue seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando Jas
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en ta opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos; Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y
sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles,

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Entidad disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

L "~ ]
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Ademas, los pasivas por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivoe por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones
en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Entidad es capaz de
contrelar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable
{tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de gue éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe vy se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

ta medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperara completamente a través de la venta, a menos que la presuncion sea
rebatida.

La presuncidn es rebatida cuando la propiedad de inversién es depreciable y se
mantiene dentro de un modele de negacio cuyo objetive es consumir sustancialmente
todos los beneficios econémicos que genera la propiedad de inversién en el tiempo, y
no a través de la venta.

La Entidad compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
fa misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Entidad tiene
la intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos.
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Debido a que el impuesto a la renta es determinado y pagado por cada Entidad de
manera individual, en los Estados Financieros, la Entidad no compensa activos por
impuestos diferidos de una Entidad, con pasivos por impuestos diferidos de otra
Entidad.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

4.18. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes; en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el |ESS y participacion a trabajadores.  Se miden a su valor nominal y
se reconocen en {os resultades del periodo en el que se generan,

Pasivos ng corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post emplec como jubilacién patronaly desahucio.  Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perite independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafifas y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuaies no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacién a trabajadores: El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de {a Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Beneficios de terminacién: Los pasivos por beneficios de terminacion, se reconocen
cuando la Entidad ya no pueda retirar una oferta del beneficio de terminacién o
cuando la Entidad reconoce cualquier costo de restructuracién relacionado, lo que
ocurra primero.
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4.19. Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas. en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuarial).

Resuitados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades 6 pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo.

4.20. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese
la contraprestacion a la cuat la Entidad espera tener derecho.

La Entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias, diferentes de ingresos
financieros e ingresos por contratos de arrendamiento; mediante |a aplicacién de los
siguientes pasos:

Paso 1 - Identificacién de contratos con clientes: Un contrato se define como un
acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas habituales del negocio.

Paso 2 - Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion
de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
un bien o servicio a este Ultimo.

Paso 3 - Determinacion del precio de Ja transaccidn: El precio de la transaccioén es el
monto del pago al gque la Entidad espera tener derecho a cambio de |a transferencia de
los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos
en representacion de terceros.

Paso 4 - Asignacion del precio ransaccion a las obligaciones de desempefio
contrato; En un contrato que tiene mas de una obligacién de desempefio, la Entidad
distribuye el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio en montos
gue representen la consideracion a la que [a Entidad espera tener derecho a cambio de
cumplir cada obligacion de desempefio.
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Paso 5 - Reconacimiento de ingresos cuando (0 a medida que) la Entidad cumple una
obligacién de desempefio: la Entidad cumple una obligacién de desempefio y reconoce
los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio la Entidad no crea un activo con un uso alternativo para la Entidad, vy
la Entidad tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) El desempefio de la Entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida
que el mismo se crea o imejora.

C) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del
desempefio de la Entidad a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple ia obligacién de
desempefio.

Cuando la Entidad cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los
bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la
consideracion obtenida con el desempefio.

Cuando el monto de {a consideracion recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingreso reconocido, esto genera un pasive contractual.

El ingreso se mide con base en lJa consideracidn especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacién de terceros.

La Entidad reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un
cliente.

Ef ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos,

La Entidad evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para
determinar si acttia como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en Ja medida que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Entidad y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos,
en caso que los haya.

4.21. Costos y Gastos.

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en ei que se conocen.
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4.22. Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la meneda funcicnal de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efectlian las operaciones.

Al final de cada pericdo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha,

Las partidas no monetarias registradas al valer razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en gue se
determin¢ el valor razonable.

lLas partidas no-monetarias calculadas en términos de costo historico, en moneda
extranjera, no han sida reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultades del periodo en que surgen, excepto por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construccion para su usc productive future,
las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
exiranjera;

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y

) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias per cobrar o por pagar
relacionadas con operacién en el extranjero para la cual no esta planificado ni es
posible que se genere el pago (formando asi parte de la inversidn neta en la operacién
en el extranjero), las cuales son reconcecidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periode sobre rembolso de las
partidas no monetarias.

4.23. Utilidad / Pérdida por accién.

La utilidad / pérdida por accién se calcula dividiendo la utilidad / pérdida neta del
periodo atribuible a los Accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

4.24. NMedio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios y/o restauracion de ubicacidn actual.
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4.25, Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efective de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aqueltos flujos que no estén definidos come de inversién o financiamiento.

4.26. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea reqguerida o permitida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y ésta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Entidad tiene la intencién
de ligquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
ferma simultanea, se presentan netos en resultados.

4.27. Reclasificaciones.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 no presentan reclasificaciones
respecto al gjercicio anterior.

5. JUIC10S CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacion de las politicas contables, la Administracién esta obligada a efectuar juicios
(que no sean los gue involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los
montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los
activos y pasivos que no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores
que se consideran relevantes.

Los resuitados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y |los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en gue se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese perfodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros sf la revisién afecta a los periodos actuales y futuros,

5.1. Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables.

Los sigulentes son ios juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada), que la Administracién ha efectuado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Entidad y gue tienen un impacto significativo
en Jos montos reconocidos en los Estados Financieros.
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Evaluacién del modelo de negocio: La clasificacion y medicion de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. la Entidad
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.

Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cdmo se evalia el desemperio de los activos y como se mide el desempenio, 1os riesgos
que afectan el desempefio de los activos y c6mo estos son administrados y cdmo se
compensan ios gestores de los activos.

La Entidad monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor
razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para entender
la razén de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueron mantenidos.

El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Entidad de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continta siendo apropiado y si
no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos.

Ningiin cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en las politicas contables,
la pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a |o largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3.

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Entidad toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

Impuestos diferidos: al final de cada periodo contable se evaltia el valor a reconoccer
como activos por impuestes diferidos en la medida que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proxirmo ejercicio, se discuten a continuacion:
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Deteriorc de activos financieros: el importe de las pérdidas crediticias esperadas (ECL)
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
credito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero.

Las ECL son estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de
pérdidas histéricas la Entidad y en el caso en que se cuente con informacion facilimente
observable en el mercado ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econbmicas generales, y la evaluacién de condiciones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo, cuando sea apropiado.

Vidas atiles y valores residuales: al final de cada periodo contable se evalGan las vidas
Gtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables 6 amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes: la Entidad evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de la
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente,

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a Ja funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde Ja
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Valor razonable de activos y pasivos: en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprada o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

Provisiones_para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento.

Cualguier cambio en fos supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.
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6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Entidad es {a responsable de estabiecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asf como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, as mismas
gue son establecidas con el ohjeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para meonitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites.

La Entidad revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
colaboradores de la Entidad entiendan sus reles y obligaciones.

La Entidad clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de la
sigutente manera:

Riesgo de crédito; es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que l1a base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liguidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro active financiero.

El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Entidad.

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. '

Riesgo de mercado: ks el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

La Entidad clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:
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a) Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razenable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
fas tasas de interés de mercado.

b) Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

¢) Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen,
por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios
de los instrumentos de patrimonio.

7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS,

Excepto por lo descrito a continuacién, las politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financieros para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2020.

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021, la Entidad ha aplicado las siguientes
nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

7.1. NIIF 16 "Arrendamientos”.

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 por el IASB, y establece los principios para el
reconocimiento, medicion y presentacién de los arrendamientos, y sus revelaciones
asociadas,

La nueva norma sustituye a la actual NIC 17 "Arrendamientos” y a sus interpretaciones:
CINIIF 4 “Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiente”, “SIC 15
“Arrendamiento operativos - incentivos”, SIC 27 "Evaluacion de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento”.

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019.

Aungue ta NIIF 16 modifica la definicidn de un contrato de arrendamiento establecida
en la NIC 17, el cambio principal se representa mediante la introduccidn del concepto
de control dentro de esa definicién.

Respecto al tratamiento contable para el arrendador y el arrendatario la NIF 16
establece lo siguiente:

Contabilidad_del arrendatario: la NIF 16 requiere que los arrendatarios contabilicen
todos fos arrendamientos bajo un dnico modelo, similar a la contabilizacién de
arrendamientos financieros bajo la NIC 17,
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Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el arrendatario
reconocera en el estado de situacién financiera un activo por el derecho de uso del
bien y un pasivo por las cuotas futuras a pagar, y en el estado de resultados la
depreciacion por el activo involucrado separadamente del interés correspondiente al
pasivo relacionado. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias
para los arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo.

Contabilidad del arrendador: no se modifica sustancialmente respecte al modelo
vigente de la NIC 17. El arrendador continuara clasificando los arrendamientos bajo los
mismos principios de la norma actual, como arrendamientos operativos o financieros.

La Entidad evalud el impacto de la aplicacion de la NIIF 16 en sus Estados Financieros y
al 1 de enero de 2019, producto de la aplicacién de la nueva norma de arrendamientos,
la Entidad reconocié un carge en sus resultados acumulados.

8.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Caja 1.000,00 700,00
Bancos 191.495,91 99.948,48
Total (1) 192.495,91 100.648,48

(1) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de [a Entidad.

0. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Clientes locales (m 3.077.707,02 1.038.655,98
Otras cuentas por cabrar 420.152,81 323.045,69
(-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (14.695,15) (14.532,42)
Activos de contratos con clientes 978.178,75 781.342,05
Total 4.461.343,43 2.128.511,30

(1y Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el perfodo de crédito medio en las ventas es de 30
dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

Considerando la sclvencia de los deudores y el comportamiento histérico de la cobranza, la
Entidad ha estimado que el deterioro de valor de cuentas por cobrar determinado al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es suficiente.
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El movimiento del deterioro de valor de cuentas por cobrar, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Saldo inicial (14.532.42) (167.177,45)
Provision del afio (1.095,59) (14.532,42)
(Reversion del afio) 932,86 167.177,45
Total (14.655,15) {14.532,42)

10, OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021

31-Dic-2020

CHORI MACHINERY CO.LTD.

(M) 29.902,94

29,902,94

Total

29.902,94

29.902,94

(1} Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde
principalmente a garantfas mantenidas con Chori Machinery.

11. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Inventarios productos terminados 492.412,38 609,568,66
Inventarios en proceso 88.800,41 56.704,05
Materia prima 305.682,43 276.745,80
tnventarios de suministros y materiales 562.449,28 205.707,94
Importaciones en transito 495,505,79 1.971.263,32
Insumos Material Indirecto 31.550,25 29,208,14
Herramientas 27.896,72 21.672,96
Insumos mantenimiento maguinarias y
equipos 198.800,69 197.297,21
Insumos FAB/MTTO de herramentales y JIGS 80.025,26 £6.967,52
Suministros de Limpieza 915,80 862,70
Insumos calidad y seguridad industrial 8.367,48 9.000,39
Insumos manejo de materiales 146.957,81 88.721,94
Insumos bicicletas 54.628,90 89.000,43
SKD Bicicletas 3.567,30 11.271,42
(-) Deterioro de valor por VNR (11.343,33) (13.001,68)
Componentes de Motocarros 127.292,23 26,845,84
CKD Motocicletas 910.623,68 668.463,50
Repuestos Motocarros 45.300,77 -
Total (3 3.659.423,85 4,216.300,14

(1) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el importe en libros de los inventarios reconocidos
comoe costo de ventas fue por US$ 14.051.669,29 y US$ 9.912.695,74 respectivamente,
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12.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Anticipo a proveedares 107.742,72 63.769,82
Seguros pagados por anticipado 54.253,05 67.530,89
Arriendos pagados por anticipado 3.800,00 9.573,91
Otros anticipos 15.506,84 597,03
Garantias - 83.951,99
Total 181.302,61 225.823,64

13.  OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
CIAUTO {Cuentas por Cobrar} {1) 58.098,48 248,080,03
FISUM {Camionetas) 21.093,62 40.640,42
Total 79.192,10 288.720,45

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente por sobrecostos por
demoraje vy almacenaje CIAUTO

14. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Costo 10.833.698,80 9.705.531,21
Depreciacion acumulada (6.570.976,55) (5.895.429,54)
Total 4,262,722,25 3.810.101,67

El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

]
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15.  ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Costo 802.180,76 757.934,77
Depreciacion acumulada (609.268,60) (470.059,68)
Total 192.912,16 287.875,09

(1)  Al31 dediciembre de 2021 y 2020, corresponde a las licencias por el sistema contable.

16, ACTIVOS POR DERECHO DE USO.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde principalmente a un contrato de
arrendamiento con INMOBILIARIA CRISTIANIA S.A INMOCRISTI relacionado con un inmueble
ubicada en Quito, al 8.97% de interés nominal anual y vencimiento el 1 de enero de 2022,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021

31-Dic-2020

Costo
Depreciacidn acumulada

681.314,35
(567.761,96)

1.405,007,26

{(1.296.929,78)

Total 113.552,39 108.077,48
31-Dic-2021 31-Dic-2020
Clasificacion:
Inmuebles {excepto terrenos) 681.314,35 1.405.007,26
Total 681.314,35 1.405.007,26
Ef resumen del pasivo por arrendamiento, fue como sigue:
31-Dic-2021 31-Dic-2020
Pasivo por arrendamiento Inmocristi 117.615,34 117.603,21
Totai 117.615,34 117.603,21
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31-Dic-2021 31-Dic-2020

Clasificacién:
Corriente 117.615,35 117.603,22
No corriente (0,01) (0,01)
Total 117.615,34 117.603,21

E___________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde principalmente a un contrato de
arrendamiento con INMOBILIARIA CRISTIANIA S.A. INMOCRISTI relacionado con el
inmuebie de la planta ubicada en Quito al 8.50% de interés nominal anual.

17. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Proveedores locales 2.072.876,55 1.792.073,02
Proveedores del exterior - 6.292,73
Otras cuentas por pagar 3.291,87 12.606,73
Total (M 2.076.168,42 1.810.972,48

(1) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las cuentas por pagar comprenden principalmente
importes pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo
de crédito promedic tomado para compras comerciales es de 60 dias. La mayoria de
los proveedores no cargan intereses, la Entidad cuenta con poiiticas de gestién de
riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas
dentro de los términos de crédito pre-acordados.

18, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Sobregiro bancario - 5.848,73
Préstamos bancarios (N 3.991.615,66 3.133.209,41
Intereses por pagar 86.887,17 144.785,40
Cobranzas bancarias - 1.202.542,20
Total 4.078,502,83 4.486.385,74
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31-Dic-2021 31-Dic-2020
Clasificacién:
Corriente 2.272,162,30 2.377.360,65
No corriente 1.806.340,53 2.109,025,09
Total {1 4,078.502,83 4.486.385,74
Un detalle de los préstamos bancarios, fue como sigue:
31-Dic-2021 31-Dic-2020
Banceo Guayaquil: Préstamo de $281817,50 a
122 dias plazo, refinanciamiento préstamo
No. documento 213519 624.791,55 281.817,50
Banco de Pacifico: Préstamo a 8,9533% interés
nominal anual, refinanciado y con
vencimiento en 2023 y 2025 3.042.412,18 2.851.391,91
Banco del Pichincha: Préstamo |inea Stand By 166.723,38 -
Banco del Austro: Préstamo a 9,33% interés
nominal anual 157.688,55 -
Total 3.991.615,66 3.133.209,41

(1) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los préstamos bancarios estdn garantizados por
varias garantias como:

Banco Pichincha: prenda comercial bienes muebles por USD$756.142,09
Banco de Guayaquil: Robot de pruebas para soldadura, volteador de trogueles,
maguinaria, 1 prensa hidraulica, bastidor de prensa y camidn Chevrolet.
19. OBLIGACIONES EMITIDAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020

Capital emision de obligaciones 2.124.325,00 898.425,00
Intereses emision de obligaciones 31.755,88 12,135,00
Total 2.156.080,88 910.560,00
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31-Dic-2021 31-Dic-2020

Clasificacion:
Corriente 1.531.080,88 255.610,00
No corriente 625.000,00 654,950,00
Teotal 2.156.080,88 910.560,00

Un detalle de las obligaciones emitidas, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020

1ra Emisién de obligaciones: a la tasa de 8%

de interés nominal anual y vencimiento en

enero de 2022 200.000,00 200.000,00
2da Emisién de obligaciones: a la tasa de

8.25% de interés nominal anual y

vencimiento en septiembre de 2022. 299.325,00 698.425,00

3ra Emision de obligaciones: a la tasa de

8.25% de interés nominal anual y

vencimiento en mayo de 2023. 625.000,00 -
4ta Emisitn de obligaciones: a la tasa de

8.25% de interés nominal anual. 1.000.000,00 -
Total 2,124,325,00 898.425,00

20. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Motomundo - 403.495,75
Anticipo clientes Motocarros 45.112,75 6.350,40
Total (1 45.112,75 409.846,15

21, OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde principalmente a sobregiros bancarios del
Banco de Guayaquil.
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22. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Aportes IESS por pagar 56.716,99 34.615,08
Préstamos hipotecarios 6.340,04 5.525,83
Prestamos quirografarios 11.091,60 9.295,74
Décimo tercer sueldo por pagar 27.930,49 20.247,95
Décimo cuarto sueldo por pagar 25.120,94 28,231,22
Fondos de reserva 5.655,84 2.693,76
15% Participacion utilidades 135.626,58 2,703,15
Otros beneficios por pagar 16.205,73 28.666,97
Total 284.688,21 131.979,70

El movimiento del 15% participacién utilidades, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Saldo inicial 2.703,15 108.153,72
Provisién del afio 135.626,58 2.703,15
Pagas (2.703,15) (108.153,72)
Total 135.626,58 2.703,15

23. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Jubilacién patronal 625.902,55 559,618,63
Desahucio 242.326,85 206.967,85
Total 868.229,40 766.586,48

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubiladaos por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la cbligacién de jubilacidn patronal fueron como

sigue:

L~
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31-Dic-2021 31-Dic-2020
Saldo inicial £558.618,63 547.799,78
Costo de los servicios del periodo corriente 130.888,80 (8.463,27)
Costo por intereses 24.373,75 19.725,87
Ganancias actuariales (2.342,60) -
Reducciones y liquidaciones anticipadas (34.983,90) (41.072,02)
Beneficios pagados (3.999,93) (5.023,93)
Otros ajustes (47.652,20) 47.652,20
Total 625.902,55 559.618,63

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de ia relacién laboral por desahucio selicitado por el empleador o por el
trabajador, la Entidad entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacidn par desahucio fueron

£omo sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Saldo inicial 206.967,85 203.861,33
Costo de los servicios del periodo corriente 78.473,28 (35.484.,81)
Costo por intereses 9.422,39 6.244,43
Ganancias actuariales (373,88) -
Reducciones y liguidaciones anticipadas (10.196,75} {9.619,14)
Otros ajustes (41.966,04) 41.966,04
Total 242.326,85 206.967,85

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidén devengada por concepto de
heneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2021 y 2020,

Ef valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos heneficios,
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
fos supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del periodo y otros
resultadoes integrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propésitos de los calculos actuariales fueron los

siguientes:
31-Dic-2021 31-Dic-2020
Tasa de descuento 4.24% 4.27%
Tasa de incremento salarial 0,24% 0,288%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacién promedio -18,67% -13,71%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS agosto 2002  IESS agosto 2002
L - -~

24, IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA 20.007,12 11.768,43
Crédito tributario IR 284.524,15 236.376,74
Total 304.531,27 248,145,117

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones por pagar IR 49.012,19 13.539,06
Retenciones por pagar VA 70.426,95 18.697,12
ICE por pagar 158.305,57 51.353,15
VA por pagar 308.963,56 118.813,05
Total 586.708,27 202.402,38

Conciliacién Tributaria: La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y ef impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

L
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31-Dic-2021 31-Dic-2020

Resultado antes de impuestc a larenta y

participacion a trabajadores 904.177,22 18.020,98
(-) 15% Participacion a trabajadores (135.626,58) (2.713,15)
{=) Resultado antes de impuesto a la renta 768,550,684 15.307,83
(-) Ingresos exentos {932,86) -
{+) Gastos no deducibles 244.119,48 182.121,68
(-) Deducciones adicionales (47.651,49) (60.789,56)
(+/-) Otras partidas conciliatorias 160.892,75 -
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) 804.978,52 136.649,95
(=) Saldo de utilidad gravable 804,978,522 136,649,095
Tarifa normal 25,00% 25,00%
(=) Impuesto causado con tarifa normal 201.244.63 34,162,49
(=) Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 201.244,63 34,162,49

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue:
31-Dic-2021 31-Dic-2020

Saldo inicial 236.376,74 101.028,32
(+) Impuesto a la renta corriente {(201.244,63) (34.162,49)
Credito tributario por retenciones en [a

fuente 283.392,04 169.510,91
Otros (especificar) {(34.000,00} -
Total 284.524,15 236.376,74

Impuestos diferidos:

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Activos per impuestos difetidos:
Por VNR de inventarios 2.835,83 3.250,42
Por provisiones de jubilacién patronal y
desahucio 101.511,53 74.984,69
Efecto NIIF 16 1.015,74 2.381,44
Total 105.363,10 80.616,55
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Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestes diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Pasivos por impuestos diferidos:
Por revallio de maquinarias y equipos 149.565,65 78.368,43
Total 149.565,65 78.368,43
f o _________________________________________________________________________________________]

25. ASPECTOS TRIBUTARIOS,

Ley Organica de Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia
COVID-19.

El 29 de noviembre de 2021 se publico la Ley Organica de Desarrollo Econdémico y
Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID-19, mediante el Tercer Suplemento del Registro
Oficial No 587.

En el ambito tributario las principales reformas son las siguientes:
Contribuciones temporales para el impulso post Covid-19.

Contribucién temporal sobre el patrimonio de personas naturales:

- Las personas naturales que, al 1 de enero de 2021, posean un patrimonic individual, igual o
mayor a USD 1.000.000,00, o cuando exista sociedad conyugal, cuyo patrimonio sea igual o
mayor a USD 2.000.000,00 aplicando una tarifa desde el 1% hasta el 1.5%.

- La declaracion y el pago se debera realizar hasta el 31 de marzo del ejercicio fiscal 2022,

Contribucidn temporal sobre el patrimonio de personas juridicas:

- Las sociedades gue realicen actividades econdmicas, y que posean un patrimonio neto igual
o mayor a USD 5.000,000,00 segtin su declaracion del impuesto a la renta del periode 2020,
determinaran y pagaran su contribucién temporal, en los ejercicios fiscales 2022 y 2023
aplicando una tarifa de) 0,8%.

La contribucion tanto de personas naturales como de sociedades, no podra ser utilizada
como crédito tributario, ni serd deducible para el pago de otras impuestos,

Régimen voluntario linico y temporal para la regularizacién de activos en el exterior.

Es aplicable a los residentes fiscales en el Ecuador, que, al 31 de diciembre de 2020, hayan
mantenido en el exterior activos de cualquier clase, derechos representativos de capital,
derechos de beneficiario o derechos fiduciarios, inversiones monetarias o no monetarias.

- Los sujetos pasives que deseen acogerse a este régimen lo podran hacer hasta el 31 de
diciembre de 2022.
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- La tarifa aplicable va desde el 3,5% para guienes realicen la declaracién y pago hasta el 31
de marzo de 2022, de 4,5% para quienes lo realicen hasta el 30 de junio de 2022, y el 5,5%
hasta el 31 de diciembre del mismo afio.

- Este impuesto no podra ser utitizado como crédito tributario, ni serad deducible para el pago
de otros impuestos.

Impuesto a la renta.
Reformas sohre exoneracion del impuesto a la renta:

- Estaran exentos, la enajenacion realizada por personas naturales, siempre que se trate de
inmuebtes destinados a vivienda, incluyendo sus bienes accesorios como parqueos,
bodegas y similares, y terrenos.

- Se reduce el plazo de la inversién de 360 a 180 dias referentes a los ingresos por
rendimientos y beneficios generados por depésitos a plazo fijo e inversiones en valores de
renta fija.

- Se establecen ademas nuevas condiciones para la exoneracion de los ingresos provenientes
de {a utilidad en {a enajenacion directa o indirecta de acciones de sociedades ecuatorianas
realizadas en bolsa de valores ecuatorianas: Como monto limite de 2 a 50 fracciones
basicas desgravadas siempre que el monto transferido sea inferior al 25% del capital
suscrito y pagado de la compafiia. El exceso sera gravado con una tarifa Unica de} 5% sobre
la utilidad.

~ Se excluyen de los ingresos sujetos a exoneracion, aquellos obtenidos por los sujetos
acreditados por el Consejo de Educacidn Superior, Ciencias Tecnologia e Innovacion,

- De igual manera, se excluye de los ingresos sujetos a exoneracién los rendimientos
financieros originados en la deuda publica ecuatoriana.

Se eliminan las siguientes exoneraciones de impuesto a la renta:

- Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrolio de inversiones nuevas y
productiva.

- Inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas de conformidad con la Ley.

- Exoneracién del impuesto a [a renta en el desarrollo de proyectos plblicos en Ascciacidon
publico-privada.

- Exeneracion del impueste a la renta de Jos ingresos obtenidos por los sujetos pasivos que
realicen actividades exclusivas de cuaiquier tecnologia digital libre que incluya valor
agregado ecuatoriano,

- Exoneracién de Impuesto a la Renta en la fusién de entidades del sector financiero popular
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y solidario.
- Exoneracion del pago del impuesto a Ja renta para nuevas microempresas.

- Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico.

Deducciones adicionales aplicadas en el calculo del impuesto:
Se elimina las siguientes deducciones adicionales para el calculo del impuesto a la renta:
~ Deduccion adicional por incremento neto de empleos.

- Deduccidn adicional por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40
ahos,

- Deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desabucio y de pensiones jubilares
patronales.

- Deduccidén de gastos personales, ahora se establece una rebaja al impuesto a la renta
causado por concepto de gastos personales,

- Deduccién adicional para micro, pequefas y medianas empresas sobre los gastos
incurridos en capacitacion técnica, mejora de Ja productividad y gastos de viaje, estadia y
promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Deduccién adicional de un vajor equivalente a una fraccién basica gravada con tarifa cero
de impuesto a la renta para personas naturales, para establecer la base imponible de
sociedades consideradas microempresas.

- Se elimina la reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa de) impuesto a la renta en el
caso de reinversidn de utilidades para exportadores habituales, sociedades sector
manufacturero con 50% o mas componente nacional y sociedades de turismo receptivo.

Se incrementan |as siguientes deducciones adicionales para el calculo del impuesto a la renta:

- Se establece una deduccidn adicional del cien por ciento (100%) a la depreciacién y
amortizacion de maquinarias, equipos y tecnologias de construccién sustentable, en la
medida en que cumplan los pardmetros técnicos y condiciones emitidos por la autoridad
ambiental competente.,

- Se incrementa del cien al ciento cincuenta por ciento (150%) adicional para el célculo de fa
base imponible:

- Los gastos de pubiicidad y promocion y patrocinio realizados en favor de deportistas,
programas, proyectos o eventos deportivos calificados por la entidad rectora
competente,
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- Los valores que de manera directa o mediante instituciones educativas, se entreguen
para la concesidn de hecas o ayudas econdmicas a estudiantes de bajos recursos en
instituciones educativas, de formacién dual y de tercer o cuarto nivel.

~ Asimismo, se aplicaré la deduccién adicional del cincuenta por ciento {150%) a los auspicios
y patrocinios realizados a institucicnes educativas de nivel basico y bachillerato, destinados
a becas, alimentacién e infraestructura en escuelas y colegios publicos y fiscomisionales, asf
como también los patrocinios otorgados a entidades sin fines de lucro dedicadas a la
erradicacion de la desnutricion infantil y madres gestantes.

- Ademas de los gastos provenientes del patrocinio de eventos artisticos y culturales, se
incorporan los gastos relacionados a la organizacién y patrocinio de obras cinematogréaficas
en la deduccion adicional del ciento cincuenta por ciento (150%).

- Se incluye también con una deduccion del cien por ciento (100%) adicional las donaciones,
inversiones y/o patrocinios que se destinen a favor de programas, fondos y proyectos de
prevencion, proteccion, conservacion, bicemprendimientos, restauracion y reparacién
ambiental debidamente calificados, siempre que esta deduccidon no supere el diez por
ciento (10%} de los ingresos brutos anuales percibidos en el ejercicio impositivo anterior por
el sujeto pasivo inversionista, patrocinador y/o donante.

Retenciones sobre pagos al exterior.

Los pagos al exterior son deducibles siempre que cumpla con [a retencién en la fuente y otros
requisitos, si lo pagado constituye para el beneficiario un ingreso de fuente ecuatoriana.

Se elimina el requisito de contar con informes expedidos por auditores independientes que
sustenten cuando el gasto no constituye un ingreso gravado en el Ecuador,

Se eliminan montos maximos y otros requisitos para la aplicacion automatica de beneficios
establecidos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicidn suscritos por Ecuador.

Enajenacién directa o indirecta de acciones.

Se modifica la tarifa progresiva del 0% al 10% que se aplicaba para el Impuesto a la Renta,
proveniente de las utilidades de la enajenacion directa o indirecta de acciones, por una tarifa
fija del 10%, independientemente del monto.

Nuevas inversiones.

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de la Ley, asi como ias sociedades
nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, y las inversiones nuevas de
sociedades existentes, en todos los casos y previo el cumplimiente de condiciones y
requisitos, establecidos en la Ley, podran gozar de los siguientes beneficios:

- Reduccion de tres puntos porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta aplicable
hasta por 15 afios.
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- Reduccién especial de hasta un 5% por la suscripcion de contratos de inversién.
Reformas al Impuesto al Valor agregado {IVA).

Operaciones no objeto de VA

- Transferencias y transmisiones de empresas y establecimientos de comercio, en los
términos establecidos en ef Cédigo de Comercio.

Bienes con tarifa IVA 0%:

- Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos, mascarillas, oximetros, alcohol y gel antibacterial superior al 70% de
concentracion;

- Toallas sanitarias, tampones, copas menstruales y pafiales desechables;

- Importacién de combustibles derivados de hidrocarburos, biocombustibles, sus mezclas
incluido GLP y gas natural, destinados para el consumo interno del pais, realizada por
sujetos pasivos que cuenten con los permisos respectivos emitidos por el Ministerio del
Ramo;

- Importacién de combustibles derivados de hidrocarburos, biocombustibles, sus mezclas
incluido GLP y gas natural, destinados para el consumo interno del pais, realizada por
sujetos pasivos que cuenten con los permisos respectivos emitidos por el Ministerio del
Ramo;

Nuevos bienes con tarifa 12%:

- Materiales que se comercializan conjuntamente con los libros.

- Bienes que introduzcan al pais administradores y operadores de ZEDES.

- Lamparas LED.

- Cocinas domésticas eléctricas e induccion, incluyendo horno eléctrico, ollas domésticas para
cocinas de induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso

domeéstico, incluyendo las duchas eléctricas.

Servicios con tarifa IVA 0%:

- Servicios de arrendamiento de tierras destinadas a usos agropecuarios.

- Servicios prestados por establecimientos de alojamiento turistico a turistas extranjeros bajo
algunas condiciones.

- Los prestados por clubes sociales y gremios profesionales cuando las alicuotas o cuotas gue
no excedian de USD 1.500 en el afo.
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- El suministro de dominios de paginas web, servidores {(hosting), computacién en la nube
(cloud computing).

Devolucion del IVA:

- Se incluye como beneficiarios de la devolucion del IVA a los proveedores directos de
empresas gue sean de propiedad de los exportadores y que formen parte de la misma
cadena productiva hasta su exportaciéon.

Reformas al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Se elimina el ICE, para lo siguiente:

- Videojuegos.

- Calefanes y sistemas de calentamiento de agua de uso doméstico gas.

- Servicios de telefonia fija y movil.

- Exencion para jugos con contenido natural mayor al 50%.

- Vehiculos hibridos (ademas de los eléctricos gue ya cuentan cen la exencion).

- Se exjuye al Streaming como parte de los servicios de televisién pagada sujeto a ICE.

- El monto base (USD 1.500,00), para gravar las cuotas, membresias, afiliaciones, acciones y
similares cobrados en servicios prestados por clubes sociales.

El presidente de [a Republica, previo dictamen favorable del Ministerio de Economia y
Finanzas, podra reducir [a tarifa del ICE.

Régimen simplificado para emprendedores y negocios populares (RIMPE),

Se incorpora el nuevo Régimen Simplificado para Emprendedores y Negocios Populares
(RIMPE)}, para las personas naturates y juridicas con ingresos brutos anuales superiores a cero
y hasta USD 300.000,00 al 31 de diciembre del afio anterior.

Se elimina el Régimen Impositivo para Microempresas y el Régimen Impositivo Simplificado
(RISE) y se dispone que, se incorporardn de oficio de manera automatica al Régimen de
Emprendedores y Negocios Populares (RIMPE) a partir del ejercicio fiscal 2022,

Los deberes formales, disposiciones para el clculo del impuesto a la renta y sus retenciones,
forma de declarar el impuesto al valor agregado, entre otros han sido publicados en el
respectivo Reglamento a la Ley Organica de Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal tras
la Pandemia COVID-19.
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Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD:

Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del
capital ingresado al pais, sea como financiamiento propio sin intereses o comeo aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas.

As{ mismo, ios pagos efectuados al exterior por concepto de venta de derechos
representativos de capital o cualguier otro activo adquirido por sociedades o personas no

residentes en Ecuadoar.

Nuevas exenciones:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior sea realizada por entidades de Servicios
Auxiliares del Sistema Financiero calificadas y constituidas en el Ecuador, y correspondan de
manera justificada, al pago y/o develucion de valores recaudados como parte de la
prestacion de servicios de medio de pago electrdnicos, siempre y cuando los ingresos gque
la entidad perciba por la prestacion de dichos servicios sean declarados y tributades en
Ecuador,

- Los pagos realizados al exterior por concepto de importacién de bienes de capital y
materias primas efectuados por las sociedades, en |os términos del articulo 98 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, que suscriban contratos de inversién, a partir de la vigencia de
la Ley Organica para el Desarrollo Econdmico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia
Covid-19, hasta por los montos y plazos establecidos en dichos contratos de inversion yfo
adendas, siempre gue dichas adquisiciones sean necesarias para el desarrollo del proyecto.

Para acceder a esta exoneracion, se debera contar con dictamen de la entidad rectora de
las finanzas publicas previo la celebracion del contrato de inversion o su adenda.

Reformas al Cédigo Tributario

El Régimen Tributaric se regird por los principios de, generalidad, progresividad, eficiencia,
canfianza legitima, simplicidad administrativa, irretroactividad, equidad, transparencia y
suficiencia recaudatoria. Se priorizaran los impuestos directos y progresivos.

Caduca la facultad de la administracién en: 4 afios contados desde la fecha en gue se
presentd {a declaracion; 6 afios cuando no se presente declaracién y; 1 afio en el caso de
determinacion del impuesto en forma mixta, contado desde la fecha de la notificacién.

Se incluye a la transaccidon como modo de extincion de la eobligacidn tributaria.

Las obligaciones tributarias podran ser objeto de transaccién, que dara fin a procedimientos
administrativo o judiciales, a través de acta transaccional, autc o sentencia, emitido por
autoridad competente.
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Reformas a la Ley Organica para el Fomento Productivo:

Se eliminan Jos siguientes incentivos para la atraccidén de inversiones privadas:
- Exoneracion de IR para nuevas inversiones productivas en sectores priorizados;

- Exoneracién de 1SD para nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversian;

- Exoneracion de ISD en dividendos distribuidos a beneficiarios efectivos en Ecuador para
sociedades gue reinviertan en el pafs al menos el 50% de sus utilidades en activos nuevos y
productivos;

- Exoneracién de IR inversiones en industrias bésicas;

- Se eliminan los beneficios tributarios aplicables a los proyectos de vivienda de interés social.
Con fecha 22 de diciembre de 2021, el presidente Constitucional de la Repiiblica, a través de!
Decreto Ejecutive 298, establece la reduccién progresiva del Impuesto a la Salida de Divisas
(ISD) a partir del 1 de enero de 2022, en un cuarto de punto porcentual (0.25) por trimestre

durante el 2022, hasta llegar a una tasa del 4%.

Reglamento a la Ley Organica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal tras
la Pandemia COVID-19

El 30 de diciembre de 2021 mediante el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 608 se
publicé el Reglamento a la Ley Orgénica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal
tras la Pandemia COVID-19, en el gue se incluyé y/o reformd algunos aspectos, a
continuacién, podemos destacar los siguientes:

- Se elimina el literal donde se disponia que las provisiones no utiizadas por concepto de
desahucio y pensiones jubilares patronales deberadn reversarse contra ingresos gravados o
no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién gue hubieren sido deducibles o
no.

- Se elimina el literal donde se establecia el reconacimiento de impuesto diferido por
concepto de desahucio y pensiones jubilares.

- Se elimina el numeral donde se establecia el limite de deducibilidad dei 20% sobre el gasto
por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria con partes
relacionadas.

- Se agrega numeral gue establece las condiciones para la deduccién adicional del 100% por
donaciones, inversiones y/o patrocinios a programas ambientales.

- Se elimina disposicidn que establecia la necesidad de contar con certificados de auditores
independientes por gastos realizados en el exterior por las empresas de transporte
maritimo, agreo y pesqueras de alta mar, constituidas al amparo de las leyes ecuatorianas.
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- Se elimina la obligatoriedad de sujetarse a los limites por tipo de concepto para la
proyeccién y deduccidon de gastos personales.

- Se Incorporan los casos sobre los cuales se puede considerar al IVA al 100% como credito
tributario:

- Produccién o comercializacion de bienes para el mercado interno gravados con tarifa de
IVA distinta del 0%;

- Prestacion de servicios gravados con tarifa de VA diferente de 0%;

- Comercializacién de paquetes de turismo receptivo, facturados dentro o fuera del pafs,
brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador;

-~ Venta directa de bienes y servicios gravados con tarifa cero por ciento (0%) de IVA a
exportadores o, empresas que sean de propiedad de los exportadores y que formen
parte de la misma cadena productiva hasta su exportacion; y

- Exportacién de bienes y servicios.

- En el caso de devolucién de IVA a exportadores de servicios, se elimina la obligatoriedad
de cumplir con Jos parametros de habitualidad establecidos por el Comité de Politica
Tributaria, en su lugar, sera de cumplimiento los pardmetros gue se establezcan en el
Reglamento para el concepto de exportador habitual.

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.,

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia, Fl importe acumulado de las operaciones de |a
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2021, ne supera el importe acumulado
mencionado.

27. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social es de 2'400.000.00 y esta constituido por
2.400.00C acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacidn con un valor neminal de US$ 1 cada una.

28. RESERVAS.

Reserva Legal: |la Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minima
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capitat.
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OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde a Is otros resultados integrales acumulados
provenientes de las nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos y
revalorizacién de propiedad, planta y equipo.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de esta cuenta esta a

disposicién de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos vy
ciertos pagos, como la re-liguidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la adapcion a las NIIF: Los ajustes provenientes de la adopcidén por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados
provenientes de la adopcién a las “NiiF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en ia parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacién de la Entidad.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimenio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultadas acumulados provenientes de la adopcién a las "NIIF", que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Venta de bienes 16.201.153,65 10.507.595,61
Venta de equipo de manejo de materiales 371.209,88 514.545,11
Venta de herramentales 991.437,56 449.114,40
Otros ingresos de actividades ordinarias 67.054,46 114.826,05
Venta de fleje y embalajes 120.858,49 96.884,91

Total

ESPACIO EN BLANCO

17.751.714,04

11.682.966,08
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32. COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Costo por venta de bienes 0,142.398,48 5.624.615,09
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1.329,972,66 1.129.921,41
Beneficios saciales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 198.690,18 153.065,02
Aportes a la seguridad social 305.580,97 268.100,85
Arrendamientos 147.955,35 102,736,92
Mantenimiento y reparaciones 288.023,77 223.029,26
Combustibles y lubricantes 15.653,91 10.495,07
Suministros, materiales y repuestos 365.177,87 432.301,91
Transporte 65.122,21 -
jubilacién patronal 56,219,80 28,368,02
Desahucic 23,867,43 18.445,31
VNR de inventarios 2.216,43 15.724,55
Seguros y reaseguras (primas y cesicnes) £9.352,85 65.425,66
Gastos de viaje 7.257,93 2.305,00
Depreciaciones PPE 1.452.540,68 1.378.804,08
Amortizaciones 107.093,52 96.274,71
Servicios publicos 106,272,31 85,020,81
Otros gastos 336.233,26 278.062,07
Servicios de tecnologia de informacion y
fabrica de crédito 32.039,68 -
Total 14.051.669,29 9.912.695,74
GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2021 31-Dic-2020
Sueldos, salarios y demas remuneracioneas 546.994,10 308.190,3%
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 63.511,58 36.248,61
Aportes a ia seguridad social 103.487,06 63.189,32
Honorarios, comisiones y dietas a personas
natural 232.883,43 280.346,54
Arrendamientos - 0,02
Mantenimiento y reparaciones 53.064,07 29.504,35
Suministros, materiales y repuestos 15.556,62 15.394,49
Transporte 623,68 3.368,47
Jubilacion patronal 29.597,66 7.859,29
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31-Dic-2021 31-Dic-2020
Desahucio 16.608,67 3.031,87
Deterioro cuentas por cobrar 1.095,59 14.532,42
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 3.853,65 4.150,17
Impuestos, contribuciones y otros 79.703,78 87.253,49
Gastos de viaje 2.589,68 912,89
Depreciaciones PPE 114.886,97 106.231,53
Amortizaciones 32,115,40 49.419,27
Servicios ptblicos 34.386,21 32.107,00
Pagos por otros servicios - 193,01
Otros gastos 347.095,49 462.750,92
Qtros proveedores 88,009,81 21.133,89

Total

GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

1.766.063,45

1.525.817,94

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Promocién y publicidad 97.130,03 28,992,05
Comisiones no financieras 268.996,94 35.110,44
Gastos de viaje 6.615,11 8.183,34
Pagos por otros servicios 37.187,15 19.063,85
Total 409,029,23 91.349,68
GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2021 31-Dic-2020
Intereses bancarios 455.680,95 313.550,28
Intereses terceros 23.353,10 24.416,91
intereses emisiones emitidas 148.112,01 90.768,83
Comisiones obligaciones financieras 13.610,68 14.414,98
Otros gastos financieros 69.055,58 54.100,01
Intereses activos por derecho de uso 31.930,14 41.899,54
Total 741.742,46 539.150,55
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36. OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
Utilidad en venta de activos 874,99 4,973,21
Ingresos financieros o por financiamiento 72.528,95 12.538,04
Otros ingresos 12.127,53 -
Reverso provision incobrables 932,86 167.177,45
Menor tarifa canon de arrendamiento - 178.308,09
Ganancia neta por reversiones 35.403,28 41.072,02
Total 121.867,61 404.068,81

37. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020

Accionistas 27.699,04 22.258,43
Alfametal S.A 197.338,09 267.652,58
Motos MTM & Servicios 391.937,45 157.247 36
IV Thunder 1.044.244,00 1.676.814,74
Inrnocristi 1.644,45 5.647,66
VThunder Préstamos 257.136,49 148.167,85
Total 1.919,999,52 2,277.788,62

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas largo plazo, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020
IV Thunder 306.032,67 123.747,50
Total 306.032,67 123.747,50
Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue:
31-Dic-2021 31-Dic-2020
Inmobiliaria Cristiania S.A Inmocristi (99.699,23) (249,056,51)
Motos MTM & Servicios (3.523,68) {3.660,26)
IV Thunder (7.432,20) {7.595,52)
Dividendos por pagar {280.279.77 {(75.355,46)
Alfametal C.A (144,62)
Total (391.079,50) (335.667,75)
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Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue como sigue:

31-Dic-2021 31-Dic-2020

Gladys Davila Paez (200.000,00} (200.000,00)
Luis Anibal Landazuri (35.000,00) (35.000,00)
Jub. Pat. y Des. Guillermo Landazuri (215.154,67) {275.904,43)
Davila Paez Gladys Beatriz (10.755,13) -
Landazuri Carrillo Guillermo (7.995,77) -
Landazuri Carrillo Luis Anibal (9.049,80) -
Carrillo Calderon Gonzalo Antonio (18.099,54) -
Carrillo Calderon Carlos Anibal (11.623,09) -
Landazuri Cabezas Ana Maria (4.440,75) -
Landazuri Cahezas Juan Carlos (4.440,15) -
Landazuri Abarca Pablo Anibal {9.049,80) -
Landazuri Davila Oswaldo Mauricio {3.585,13) .
Landazuri Davila Maria Veronica {3.585,00) -
Landazuri Davila Katia Patricia (3.585,00) -
Carrillo Grijalva Maria Gabriela (3.769,03) -
Carrillo Grijalva Maria Paula {3.769,03) -
Total (543.901,89) (510.904,43)

38. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, de acuerdo al asesor legal, [a entidad mantiene las
siguientes demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, un detalle de esto
fue como sigue:

Existe una accion constitucional propuesta por la SENAE en contra de Metaltronic S.A,, por
una cuantia de USD$20.000,00 el resultado de la sentencia fallé a favor de la compafiia y se
esta a la espera de la garantia de Guayaquil, una vez que baje el proceso al juzgado.

39. SANCIONES

De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros: No se han aplicado sanciones a la
Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sancicnes a la Entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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40. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2021 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

41. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021 han sido aprobados
por la Administracion de la Entidad el 20 de abril de 2022 y se presentaran para su
aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. En opinién de la Administracion, los
Estados Financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.

~\| _Gerente General ____J / Confadora General

Oswdldo Mauricio Landézuri Davila Piedad de los Angeles Villacis Agama
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Estado de flujos de efectivo
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Abreviaturas:

NIIF: Normas Internacionales de Informacién Financiera.

PYME: Pequefias y medianas Entidades.

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

CINIIF: interpretaciones de las NIiF.

SIC: Interpretaciones de las NIC.

ORI; Otro resultado integral.

SPPI: Flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente (por sus siglas en inglés).

FVR: Valor razonable con cambio en los resultados.

FVORL: Valor razonable con cambios en otro resultado integral.

ECL: Pérdidas crediticias esperadas.

AF: Activos financieros.

VNR: Valor neto de realizacion.

US$: Dolares de los Estados unidos de Norteamérica.

IR: Impuesto a la renta.

IVA: Impuesto al valor agregado.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de METALTRONICS.A.:
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de METALTRONICS.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, el estado de
resultados del periodo y otros resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de la Entidad al 31 de
diciembre de 2022, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con la Norma Internacional
de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demaés
responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Pagina 1 de 4

Miembro de ABALT International LLC.

190



(@ BRALT.

ACCOUNTING - AUDIT - TAX

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro
juicio profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

— Cumplimiento de actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el
catastro publico del mercado de valores:

Riesgo: Incumplimiento por parte de la Administracion de la Entidad de las
actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el catastro publico del
mercado de valores.

Respuesta del auditor: En esta area, nuestros procedimientos de auditoria
consistieron, entre otros, efectuar pruebas relacionadas con el cumplimiento de
las actividades y obligaciones legales de las entidades inscritas en el catastro
publico del mercado de valores, establecidas en el Titulo XIX, Capitulo I, Seccion
IV, articulo 5, articulo 6, articulo 13y articulo 16 del Libro II: Mercado de Valores,
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Otra informacion

No existe otra informacién que sea reportada conjuntamente o por separado al
juego completo de los estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacién.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de
Informacidn Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
la valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
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funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar la Entidad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Entidad es responsable de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno de la Entidad.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracién, del
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principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras
cuestiones, lo relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucién y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestros informes adicionales requeridos por el Titulo XIX, Capitulo I, Seccion 1V,
articulo 5, articulo 6, articulo 13 y articulo 16 del Libro Il: Mercado de Valores,
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros y
nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Entidad, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2022, se emite por separado.

Quito, Ecuador.
13 de abril de 2023.

AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES

DE AUDITORIA INTEGRAL CiA. LTDA. Sécio / Representante Legal
Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT. Val ‘
RNAE: 823
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METALTRONIC S.A.
Estado de situacion financiera

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 7.) 580.445,32 192.495,91
Cuentas por cobrar no relacionados (Nota 8.) 5.991.803,38 4.230.882,64
Cuentas por cobrar relacionados (Nota 36.) 3.127.625,51 1.919.999,52
Inventarios (Nota 10.) 5.419.635,38 3.659.433,85
Servicios y otros pagos anticipados (Nota 11.) 509.841,23 181.302,61
Activos por impuestos corrientes (Nota 23.) 134.963,81 304.531,27
Otros activos no financieros (Nota 12.) 379.816,29 309.652,89
Total Activos corrientes 16.144.130,92 10.798.298,69
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo (Nota 13.) 3.589.257,91 4.262.722,25
Activos intangibles distintos de la plusvalia (Nota 14.) 70.866,07 192.912,16
Activos por derecho de uso (Nota 15.) 114.018,17 113.552,39
Activos por impuestos diferidos (Nota 23.) 137.172,88 105.363,10
Cuentas por cobrar relacionados LP (Nota 36.) 306.032,67 306.032,67
Otros activos (Nota 9.) 30.902,94 29.902,94
Total Activos no corrientes 4.248.250,64 5.010.485,51
Total Activos / 20.392.381,56 ™\
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METALTRONIC S.A.
Estado de situacion financiera

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados (Nota 16.) 2.876.492,25 1.983.349,80
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 36.) 339.548,91 391.079,50
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 17.) 3.890.569,07 2.364.980,92
Obligaciones emitidas (Nota 18.) 1.618.656,02 1.531.080,88
Pasivo por contratos de arrendamiento (Nota 15.) 117.727,78 117.615,35
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 23.) 680.846,12 586.708,27
Beneficios a los empleados por pagar (Nota 21.) 345.323,13 284.688,21
Anticipos de clientes (Nota 19.) 459.796,18 45.112,75
Otros pasivos no financieros (Nota 20.) 204.523,57 -
Total Pasivos corrientes 10.533.483,03 7.304.615,68
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas LP (Nota 36.) 384.342,43 543.901,89
Pasivo por contratos de arrendamiento LP (Nota 15.) - (0,01)
Obligaciones con instituciones financieras LP (Nota 17.) 1.679.714,40 1.806.340,53
Obligaciones emitidas LP (Nota 18.) 1.393.551,00 625.000,00
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 22.) 861.231,58 868.229,40
Pasivo por impuestos diferidos (Nota 23.) 133.572,28 149.565,65
Total Pasivos no corrientes 4.452.411,69 3.993.037,46
Total Pasivos 14.985.894,72 11.297.653,14
Patrimonio
Capital social (Nota 26.) 2.400.000,00 2.400.000,00
Reservas (Nota 27.) 664.411,27 605.206,01
Otro resultado integral (Nota 28.) 1.043.496,12 1.026.106,90
Resultados acumulados (Nota 29.) 420.612,89 (112.234,41)
Resultados del ejercicio 877.966,56 592.052,56
Total Patrimonio 5.406.486,84 4.511.131,06

I~

Total Pasivos y Patripnonio

=

N

20.392.381,56_ / 15.808.784,20
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METALTRONIC S.A.

Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Ingresos de actividades ordinarias (Nota 30.) 20.912.544,44 17.563.801,09
() Costo de ventas (Nota 31.) 16.723.530,00 14.051.669,29
Margen bruto 4,189.014,44 3.512.131,80
(-) Gastos de administracion (Nota 32.) 1.845.319,65 1.766.063,45
(-) 15% Participacion trabajadores (Nota 21.) 207.587,43 135.626,58
(-) Gastos de ventas (Nota 33.) 664.327,84 409.929,23
(-) Gastos financieros (Nota 34.) 825.653,85 741.742,46
Otros Ingresos (Nota 35.) 530.203,13 309.780,56
Resultado antes de impuesto a las ganancias 1.176.328,80 768.550,64
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (Nota 23.) (330.172,02) (201.244,63)
Impuesto a la renta diferido (Nota 23.) 31.809,78 24.746,55
Resultado neto 877.966,56 592.052,56
Otro resultado integral 17.389,22 301.048,93

Resultado integral tof,/
\ [ L \
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METALTRONIC S.A.
Estado de flujos de efectivo

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 18.355.886,44 15.444.935,07
Efectivo pagado a proveedores (19.325.516,42) (14.169.213,70)
Gastos financieros - (659.076,20)
Otros gastos = 39.201,35
Otros ingresos 530.203,13 -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 141.951,22 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operaciéon (297.475,63) 655.846,52

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, muebles y equipos
Pago por compra de activos intangibles
Inversiones

(452.554,75)
(9.516,50)
(1.000,00)

(1.048.006,95)
(44.245,99)

Efectivo neto provisto por actividades de inversion

(463.071,25)

(1.092.252,94)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Obligaciones con instituciones financieras 1.398.962,02 (407.882,91)

Obligaciones emitidas 856.126,14 1.245.520,88

Gastos financieros (825.653,85)

Aporte para apropiacion de reserva = 483,80

Pago de dividendos (280.938,02) (309.867,92)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 1.148.496,29 528.253,85
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalente de

efectivo 387.949,41 91.847,43
Efectivo al inicio del periodo 192.495,91 100.648,48
Efectivo al final del periom 580.445,32 /\192.495,91
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METALTRONIC S.A.
Conciliacién del resultado neto con el efectivo neto

provisto por actividades de operacién

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Resultado neto 877.966,56 592.052,56
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion propiedad, planta y equipo 978.460,22 1.652.147,41
Amortizacion activos intangibles 131.562,59 139.208,92
Deterioro de cuentas por cobrar no relacionados 11.586,32 162,73
Utilidad en venta de PPE - 2.877,48
Deterioro de valor por VNR (8.648,97) =
Otros resultados integrales 17.389,22 -
Depreciacion por activos derecho de uso 2.328,92 -
Obligaciones por beneficios definidos (6.997,82) 104.359,40
Participacién trabajadores 207.587,43 135.626,58
Impuesto a la renta 330.172,02 201.244,63
Impuestos diferidos (47.803,15) 46.450,67
Gastos financieros 825.653,85
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 147.558,87 (1.103.370,05)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar no relacionados (1.772.507,06) (2.332.994,86)
Cuentas por cobrar relacionados (1.207.625,99) 175.503,93
Inventarios (1.751.552,56) 656.866,28
Servicios y otros pagos anticipados (328.538,62) 44.521,03
Activos por impuestos corrientes 169.567,46 -
Otros activos no financieros (70.163,40) 153.142,25
Activos por derecho de uso (2.794,70) -
Cuentas por pagar no relacionados 893.142,45 298.193,40
Cuentas por pagar relacionados 135.660,21 -
Pasivos por contratos de arrendamiento 112,43 -
Pasivos por impuestos corrientes (236.034,17) 183.061,26
Beneficios a los empleados por pagar (146.952,51) 17.081,93
Anticipo de clientes 414.683,43 (364.733,40)
Otros pasivos financieros - 54.444,37
Otros pasivos no financieros 204.523,57 -
Cuentas por pagar relacionados LP (65.812,24) -
Pasivos por contratos de arrendamiento LP 0,01 3

Efectivo neto provisto 9@5 ac}:i\}idades de operacion

(297.475,63) ™\, / \655.846,52
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METALTRONIC S.A.

1. INFORMACION GENERAL.

1.1

Nombre.
METALTRONIC S.A.

1.2. RUC
1790090302001,

1.3. Domicilio.
Avellaneda N69 y Calle E3, Quito, Ecuador.

1.4. Forma legal.
Sociedad Andnima.

1.5. Pais de incorporacion.
Ecuador.

1.6. Descripcion de las operaciones.
METALTRONIC S.A., en adelante "la Entidad" fue constituida el 30 de junio de 1972,
Su objetivo principal es a) Fabricar productos metélicos, partes, piezas, maguinaria y
equipo y comercializarlos en el mercado nacional e internacional, b) Fabricar y
ensamblar conjuntos automotrices, partes de motocicletas y bicicletas; ¢) Ensamblar
motocicletas, motocarros y cuadros, motocicletas de reparto y de deporte, bicicletas no
motorizadas, triciclos de reparto, bicicletas de carreras y bicicletas para nifios, d)
representaciones en general; e) Toda otra actividad comercial e industrial que se
estime conveniente al interés social. Para cumplir con su objetico podra ejecutar actos
y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas, asociarse y fusionarse a otras
sociedades, al igual que transformarse.
Mediante Resolucion  No.  SCVS-IRQ-DRMV-2019-00038211  emitida por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, de fecha 28 de
noviembre de 2019, la Entidad fue inscrita en el Catastro Publico del Mercado de
Valores. A la fecha de emisién de Estados Financieros tiene emisiones vigentes.
Facturas Comerciales Negociables: El 21 de octubre de 2019, la Junta General de
Accionistas resolvid proceder con la inscripcién del valor genérico "Facturas
Comerciales Negociables”. Esta emision fue inscrita en el Catastro Publico del
Mercado de Valores mediante resolucion N°, SCVS-IRQ-DRMV-2019-00038211 de fecha
28 de noviembre de 2019.
Emision de obligaciones: El 21 de octubre de 2019, la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas resolvid aprobar la primera emision obligaciones por un
monto de $3.000.000,00 con garantia general y resguardos; con plazo de 540 dias
(Serie A), 720 dias (Serie B, Serie C, Serie D). Esta emision fue inscrita en el Catastro
Publico del Mercado de Valores mediante resolucion Ne.
SCVS-IRQ-DRMVY-2020-00003706 de fecha 26 de junio de 2020.

Notas a los Estados Financieros Pagina 7
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METALTRONIC 5.A.

Emision_de obligaciones: El 28 de abril de 2022, la junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas resolvio aprobar la segunda emision obligaciones por un
monto de $3.000.000,00 con garantia general y resguardos; con plazo de 720 dias
(Serie A), 900 dias (Serie B), 1.080 dias (Serie C). Esta emision fue inscrita en el
Catastro  Publico del Mercado de Valores mediante resolucion  N°
SCVS-IRQ-DRMV-2022-00004735 de fecha 22 de junio de 2022,

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, el personal total de la Entidad alcanza 229 y 232
empleados respectivamente.

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

METALTRONIC S.A. ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
Estados Financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Cada partida significativa del Estado de
situacion financiera, Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando es necesario una explicacion adicional se presentan partidas adicionales,
encabezados y subtotales.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacion. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

4.1, Declaracion de cumplimiento.
Los Estados Financieros de la Entidad han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2022 y 2021,

4.2. Nuevos pronunciamientos contables.

Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el 1 de enero de 2022,

Notas a los Estados Financieros Pagina 8
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METALTRONIC S.A.

Detalle Fecha Efectiva
Enmiendas:
- Actualizacion a la NIIF 3 | "Combinaciones de Negocios”. 1 de enero de 2022
- Enmienda a la NIC 16 |” Propiedades, Planta y Equipo: 1 de enero de 2022

Productos Obtenidos antes del Uso Previsto”.

- Enmienda a la NIC 37 | “Provisiones, pasivos contingentesy 1 de enero de 2022
activos contingentes”.

- Mejora a la NIC 41 |" Agricultura”. 1 de enero de 2022
- Mejora a la NIIF 9 |” Instrumentos Financieros” 1 de enero de 2022
- Mejora a las NIIF 1 |” Adopcion por Primera Vez de las 1 de enero de 2022

Normas Internacionales de Informacién Financiera”

Actualizacién a la NIIF 3 | “Combinaciones de Negocios”.

Actualizacion de las referencias al Marco Conceptual para la Informacién Financiera y
agregar una excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes
dentro del alcance de la NIC 37 e IFRIC 2.

Enmienda a la NIC 16 |” Propiedades, Planta y Equipo: Productos Obtenidos antes
del Uso Previsto”

Prohibe a las compafiias deducir del costo de la propiedad, planta y equipos los
ingresos recibidos por la venta de articulos producidos mientras la compafifa esta
preparando el activo para su uso previsto. La compafiia debe reconocer dichos

ingresos de ventas y costos relacionados en la ganancia o pérdida del ejercicio.

Enmienda a la NIC 37 |" “Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes”

Aclara para los contratos onerosos qué costos inevitables debe incluir una compafiia
para evaluar si un contrato generara pérdidas.

Mejora a la NIC 41 |” Agricultura”

Eliminacion del requisito de que las entidades excluyan los flujos de efectivo por
impuestos cuando midan el valor razonable segun la NIC 41.

Mejora a la NIIF 9 |” Instrumentos Financieros”

Notas a los Estados Financieros Pagina 9
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

202



METALTRONIC S.A.

Aclara las tarifas que una empresa incluye al evaluar si los términos de un pasivo
financiero nuevo o modificado son sustancialmente diferentes de los términos del
pasivo financiero original.

Mejora a la NIIF 1 |” Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”

Permite a las entidades que han medido sus activos y pasivos a valores en libros
registrados en los libros de su matriz medir también cualquier diferencia de conversion
acumulada utilizando los montos informados por la matriz.

4.3. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas.
A la fecha de aprobacion de los Estados Financieros, la Entidad no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero atin no son efectivas:

Detalle _ Fecha Efectiva
Nuevas normas:
-NIIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enero de 2023
Enmiendas:
- Enmienda a la NIC 1 |” Clasificacién de Pasivos como 1 de enero de 2023

Corrientes o No Corrientes”

- Enmienda a la NIC 1y al Documento de practicadelaNIIF2 | 1 de enero de 2023
" Informacién a revelar sobre politicas contables”

- Enmienda a la NIC 12 |" Impuesto Diferido relacicnado con 1 de enero de 2023
Activos y Pasivos que surgen de una Transaccién Unica.”

- Enmienda a la NIC 8 |" Definicién de estimaciones 1 de enero de 2023
contables.”

- Enmienda a la NIC 1 |” Pasivos no corrientes con convenios.” 1 de enero de 2024

- Enmienda a la NiIF 16 |" Pasivo por arrendamiento en una 1 de enero de 2024
venta con arrendamiento posterior Modificaciones a la NIIF
16.”

Notas a los Estados Financieros Pagina 10
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

203



METALTRONIC S.A.

NIIE 17 | Contratos de seguro. (*)

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacién de contratos de seguros y reemplaza ala NllF4  Contratos
de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacion directa, descritos como “enfoque de honorario
variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos criterios al medir el
pasivo por la cobertura restante utilizando el “Enfoque de asignacion de la prima”.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de
mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La implementacién de esta norma tendrd cambios significativos en los. procesos y
sistemas de la Compafifa y requerird mayor coordinacion entre muchas funciones del
negocio, incluyendo finanzas, tecnologfa y cdlculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicion, la fecha de aplicacion inicial es el
comienzo del periodo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la
norma, y la fecha de transicién es el comienzo del perfodo inmediatamente anterior a
la fecha de aplicacién inicial

Enmiendas a la NIC 1 |” Clasificacién de Pasivos como Corrientes o No Corrientes”

Estas enmiendas de alcance limitado a la NIC 1, "Presentacion de estados financieros”,
aclaran que los pasivos se clasificaran como corrientes o no corrientes dependiendo de
los derechos que existan al cierre del periodo de reporte. La clasificacion no se ve
afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del
informe (por ejemplo, la recepcién de una renuncia o un incumplimiento del pacto). La
enmienda también aclara lo que significa la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacion”
de un pasivo. La enmienda deberd aplicarse retrospectivamente de acuerdo con NIC 8.

Enmienda a la NIC 1 y al Documento de practica de la NIIF 2 | " Informacion a
revelar sobre politicas contables"

Se aclara que una entidad revelara la informacién sobre sus politicas contables, que
sea material o tenga importancia relativa.

Enmienda a la NIC 12 |” Impuesto Diferido relacionado con Activos y Pasivos que
surgen de una Transaccién Unica.”

Enmienda aclaratoria sobre la contabilizacion de impuestos diferidos por
arrendamientos y provisiones por desmantelamiento.
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Enmienda a la NIC 8 |” Definicién de estimaciones contables.”

Actaracién de como las empresas deben distinguir los cambios en sus politicas
contables de los cambios en las estimaciones contables

Enmienda a la NIC 1 |” Pasivos no corrientes con convenios.”

Se requiere que se revele informacion en las notas que permita a los usuarios de los
estados financieros comprender el riesgo de que los pasivos no corrientes con
condiciones pactadas puedan ser reembolsables en un plazo de doce meses.

Enmienda a la NIF 16 | Pasivo por arrendamiento en una venta con
arrendamiento posterior”

Se afiaden requisitos que explican como una entidad contabiliza las transacciones de
venta con arrendamiento posterior.

(*) La administracién de la Entidad no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial
impacto de la adopcién de estas modificaciones.

4.4. Bases de preparacién.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por ciertas propiedades que son medidas al valor razonable tal como se explica en las
politicas contables incluidas a continuacion.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

4.5. Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la

moneda del entorno econémico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Entidad es el délar de los Estados Unidos de América.
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4.6. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

4.7. Efectivo y equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del periodo y otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de situacion financiera.

4.8. Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen de! valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resuitado del periodo.

Activos financieros:
Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la

clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que cumplan las
siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a) Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

b) los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.
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Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FYORI):

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos
financieros; y

b) Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Entidad podra
tomar la siguiente eleccion / designacion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen
ciertos criterios; y

b) la Entidad puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que cumple los
criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimefria contable.

Costo amortizado y método de interés efectivo: El método de interés efectivo es un
método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar
los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un pericdo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad.
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El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI,

Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, 1os
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor
bruto en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado.

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero.

Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Entidad reconoce
los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la
base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente
de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resuitados del afio y se incluye como ingresos
financieros.

Instrumentos de deuda clasificados como a FVORL: Son inicialmente medidos a su valor
razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconccidos en el resultado del perfodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva por revalorizacion
de inversiones" en el patrimonio.
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Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos de patrimonio designados como a FVORL: En el reconocimiento inicial, la
Entidad puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como a
FVORI.

La designacion a FVORI no esta permitida si la inversién se mantiene para negociar o si
se trata de una contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una
combinacion de negocios.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
a) ha sido adquirido principalmente con el propésito de venderlo en el corto plazo; o

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patron
reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

c) es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera o
instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonic a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI” se miden inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccion.,

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultado integral y acumuladas
en la "Reserva por revalorizacién de inversiones" en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultado del afio en la
disposicién de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren directamente a
utilidades retenidas.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en resultados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable que la Entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y
el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion.

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
Activos financieros a FVR: Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser

medidos al costo amortizado o FVOR! se miden a valor razonable con cambios en
resultados "FVR". Especificamente:
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a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
que la Entidad designe una inversién que no se mantiene para negociacion, ni es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacion de negocios, para ser
medida a FVORI en el reconocimiento inicial.

b) Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de deuda
gue cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVORI
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en la medicion o reconocimiento (denominado
'asimetria contable’), que surgiria de la medicion de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en
la medida en que no son parte de una relacién de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de los activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se
convierte al tipo de cambio al cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

a) para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte de una
relacion de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultado
del afio en la linea de “otras ganancias y pérdidas”;

b) para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relaciéon de
cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento
de deuda se reconocen en el resultado del periodo en la linea de "otras ganancias y
pérdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la
"Reserva por revalorizacion de inversiones®,

¢) para los activos financieros medidos a FVR que no son parte de una relacion de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio
en la linea de “otras ganancias y pérdidas”; y

d) para los instrumentos de patrimonio medidos a FVOR), las diferencias de cambio se
reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por revalorizacion de inversiones”.

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un
activo financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de
riesgo de moneda extranjera.

Deterioro de activos financieros: la Entidad reconoce una provision para pérdidas de
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crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al
costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobrar y activos de contratos, asi como contratos de garantia financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada perfodo
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del respectivo instrumento financiero.

Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision
basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Entidad y en el caso en gue se
cuente con informacion facilmente observable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Entidad reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Entidad mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12
meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las perdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiero.

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Aumento_significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, la Entidad compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a
la fecha de presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Entidad considera informacion cuantitativa y cualitativa
que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia historica y la informacién
prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproparcionado.

La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que
operan los deudores, obtenida a partir de los informes economicos de expertos,
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analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacion y otras
organizaciones similares, asi como la consideracion de diversas fuentes externas de
informacion econdmica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones
claves de la Entidad.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o externa
del instrumento financiero;

b) Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su
costo amortizado;

¢) Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucion significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

e) Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

f) Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econémico o tecnoloégico del deudor que resulta en una disminucion significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Entidad presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen més de 30 dias de mora,
a menos que la Entidad tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo
contrario.

A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte.

Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

b) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y
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¢) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversién" de acuerdo con la
definicion entendida globalmente o si una calificacidn externa no esta disponible, el
activo tiene una calificacion interna de "desempefio”. La calificacion "desempefio”
significa que la contraparte tiene una posicion financiera solida y no hay importes
vencidos.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que la Entidad se convierte en
parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento
inicial para proposito de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que
los cambios en el riesgo que el deudor especifico incumpla el contrato.

Se monitorea periodicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicion_de incumplimiento: la Entidad considera que lo siguiente constituye un
evento de incumplimiento para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya
que la experiencia historica indica que los activos financieros gue cumplen con
cualguiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

a) Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;

b) Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Entidad, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder del grupo).

Independientemente del anélisis anterior, la Entidad considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos
que la Entidad tenga informacion razonable y soportable para demostrar que un
criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos_financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene deterioro
crediticio cuando se han producido uno o méas eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:
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a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario,

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o economicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que
de otro modo no hubieran considerado;

d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos: la Entidad castiga un activo financiero cuando hay informacién que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra
antes,

Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Entidad, teniendo
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.

Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion v reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La medicion de las
pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al
incumplimiento.

La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion prospectiva
como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos al cierre de cada periodo de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto
establecido al cierre de cada periodo de reporte, junto con cualquier monto adicional
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la
tendencia historica, la comprension de la Entidad de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
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diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad
de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicion del contrato de arrendamiento.

Para un contrato de garantia financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos solo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento
que esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la Entidad
espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si la Entidad ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, la Entidad mide la provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacion de inversiones" en el patrimonio, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacién financiera.

Baia en cuenta de los activos financieros: la Entidad dara de baja en cuentas un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacién asociada por los
importes que podria tener que pagar.

Si la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.
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Ademas, al darse de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado como
FVORY, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacion de
inversiones" se reclasifica al resultado del afio.

En contraste, al darse de baja de una inversién en un instrumento de patrimonio que la
Entidad eligi6 medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacién de inversiones" no se reclasifica
a resultados del afio, sino que se transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Instrumentos_de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos,

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio.

No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la
compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la
Entidad.

Instrumentos compuestos: Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos
convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada como pasivos
financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Una opcion de conversion que serd cancelada a través del intercambio de un monto
fijo de efectivo u otro activo financiero por un numero fijo de instrumentos de
patrimonio de la Entidad es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emisién, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el
método del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversion o a la
fecha de vencimiento del instrumento.
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La opcion de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto como
un todo. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganandias y su medicién no puede volver a ser aplicada posteriormente.,

Adicionalmente, la opcion de conversion clasificada como patrimonio permanecera en
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el
patrimonio sera transferido a "Prima de acciones". Cuando la opcién de conversion
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en el patrimonio serd transferido a "Utilidades retenidas”. Ninguna
ganancia o pérdida sera reconocida en el resultado del periodo al momento de la
conversion o expiracion de la opcién de conversion.

Los costos de transaccion que se relacionan con la emision de instrumentos
convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patrimonio en proporcion a
la distribucién de ingresos brutos.

Los costos de transaccion relacionados con el componente del patrimonio son
reconocidos directamente en el patrimonio.

Los costos de transaccion relacionados con el componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de los
instrumentos convertibles usando el método de la tasa de interés efectiva,

Pasivos financieros; Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion
continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacién.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Un pasivo financiero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios
en el resultado ¢ es una contraprestacion contingente que surge de una combinacion
de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

a) Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

b) Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Entidad y se tiene evidencia de un patron actual reciente

de beneficios a corto plazo; o

¢) Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura
o garantia financiera.
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Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente surgida de una combinacion de negocios) podria
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

a) Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicion
o reconocimiento que pudiera surgir; o

b) El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el-manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategia de inversion, y la informacion de la Entidad es proporcionada internamente
sobre dicha base; o

c) Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) permiten que todo el contrato
combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resultado del perfodo.

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias
y pérdidas”.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero gue es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearian o ampliarian una asimetria contable en resultados.

El monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas" una
vez gque se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad
que son designados como FVR son reconocidos en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los pasivos
financieros que no son a) contraprestacién contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, b) mantenidos para negociar, o ¢) designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interes efectivo.
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El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
(cuando sea apropiado) un perfodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Contrato de garantia financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato que
requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con los términos de un instrumento de
deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad se miden inicialmente a su
valor razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

a) El importe de la obligacion segin el contrato determinado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); y

b) El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos
ordinarios.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: Para los pasivos financieros que estan
denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de
cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos.

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida "Otras
pérdidas y ganancias”, para pasivos financieros que no forman parte de una relacion
de cobertura designada.

Para aquellos que estan designados como instrumentos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se acumulan en un componente separado del patrimanio.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del
perfodo sobre el que se informa.
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Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el componente de moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relacion de
cobertura designada.

Baja_en cuentas de un pasivo financiero: la Entidad da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han
expirado.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda
en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero.

De manera similar, la Entidad considera la modificacion sustancial de los términos de
un pasivo existente o parte de él como una extincion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo.

Instrumentos financieros derivados:

Los derivados se reconocen iniciaimente al valor razonable a la fecha en que se
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte,

La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, a menos
que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en
cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependera de la naturaleza
de la relacion de cobertura.

Derivados_implicitos: Los derivados implicitos en contratos anfitriones gue no sean
activos financieros dentro del alcance de NIF 9 son tratados como derivados
separados cuando cumplen la definicién de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estan relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FVR.

Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrion dentro del
alcance de NIIF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y
mide posteriormente ya sea a costo amortizado o a FVR, seguin sea apropiado.

4.9. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos
y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Notas a los Estados Financieros Pagina 27
(Expresadas en dolares de los Fstados Unidos de América)

220



METALTRONIC S.A.

Medicion inicial; los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccion para
darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicion posterior: el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo su venta.

4.10. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio economico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en
los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.11. Otros activos no financieros.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en
los resultados del perfodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.12. Propiedades, plantay equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y sélo si: es probable que
la Entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior: los terrenos y edificios se miden por su valor revaluado, que es su
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valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
otras clases de propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada tres o cinco afios o en la
fecha en la cual la Administracién cuente con informacién de cambios significativos en
el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta
y equipo se incluirdn en los otros -resultados integrales del periodo en que surjan,
cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacidn en relacion con ese activo, en caso de ser
insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto del periodo.

Método de depreciacion: los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizado.

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracién de la Entidad.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida util % Valor

Detalle (Afios) residual

Muebles y enseres 10-20 Individual
Maguinaria, equipo e instalaciones 10-20 Individual
Equipo de computacion 3 Individual
Vehiculos, equipo de transporte y caminero maovil 5 Individual
Otros propiedades, planta y equipo 10 Individual

Retiro o venta de propiedades, planta y eguipo: Una partida de propiedades, planta y
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

4.13. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de
ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacion,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que
esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones, si, y solo si: es probable que los beneficios economicos futuros que se
han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de
forma fiable.

Medicion inicial: los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicion _posterior: los activos intangibles se miden por su costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor,

Método de depreciacién: los activos intangibles, empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de
ser utilizado.

La amortizacién es reconocida en el resujtado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracién de la Entidad.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil % Valor
Detalle (Afios) residual
Licencias 3 cero (*)

(*y A criteric de la Administracion de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Activos intangibles con una vida Gtil indefinida: Los activos intangibles con una vida util
indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser sometidos a una
comprobacion de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Notas a los Estados Financieros Pagina 30
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

223



METALTRONIC S.A.

Retiro o venta de activos intangibles; Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicién, o cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su uso o
disposicion.

Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible,
medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en
que el activo es dado de baja.

4.14. Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o
produccion de activos aptos, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de
los costos por préstamos a ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

4.15. Arrendamientos.
Cuando la Entidad es arrendatario; reconoce un activo por derechos de uso y un pasivo

por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos,
exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor.

En el Estado de situacion financiera se reconoce por separado los activos por derechos
de uso y los pasivos por arrendamiento clasificados entre partidas corrientes y no
corrientes.

En el Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales se reconoce por
separado las depreciaciones provenientes de los activos por derecho de uso y los
costos financieros provenientes de los pasivos por arrendamientos.

En el Estado de flujos de efectivo se clasifica los pagos del pasivo por arrendamiento
como parte de las actividades de financiamiento, los pagos de intereses provenientes
de los pasivos por arrendamiento como parte de las actividades de operacion y los
pagos por arrendamiento a corto plazo, pagos por arrendamientos de activos
subyacentes de bajo valor y los pagos por arrendamiento variables como parte de las
actividades de operacion.

4.16. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
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corriente y el impuesto diferido. Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto_corriente; Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos_diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y
sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable,

Ademaés, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalfa.
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Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones
en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Entidad es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del perfodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el proposito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperara completamente a través de la venta, a menos que la presuncion sea
rebatida.

La presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficios economicos que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y
no a través de la venta.

la Entidad compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Entidad tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Debido a que el impuesto a la renta es determinado y pagado por cada Entidad de
manera individual, en los Estados Financieros, la Entidad no compensa activos por
impuestos diferidos de una Entidad, con pasivos por impuestos diferidos de otra
Entidad.
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4.17. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.  Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio.  Se reconoceny miden
sobre la base de cdiculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafifas y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacién a trabajadores: El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de la Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

4,18. Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal,

Reservas. en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuarial).
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Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo.

4.19. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese
la contraprestacion a la cual la Entidad espera tener derecho.

La Entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias, diferentes de ingresos
financieros e ingresos por contratos de arrendamiento; mediante la aplicacion de los
siguientes pasos:

Paso 1 - Ildentificacién de contratos _con clientes: Un contrato se define como un
acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas habituales del negocio.

Paso 2 - Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato; Una obligacion
de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
un bien o servicio a este Ultimo.

Paso 3 - Determinacién del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el
monto del pago al que la Entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de
los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos
en representacién de terceros.

Paso 4 - Asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio del
contrato: En un contrato que tiene mas de una obligacién de desempefio, la Entidad
distribuye el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefioc en montos
que representen la consideracion a la que la Entidad espera tener derecho a cambio de
cumplir cada obligacion de desempefio.

Paso 5 - Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Entidad cumple una
obligacién de desempefio; la Entidad cumple una obligacion de desempefio y reconoce
los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio la Entidad no crea un activo con un uso alternativo para la Entidad, y
la Entidad tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) EI desempefio de la Entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida
que el mismo se crea o mejora.

¢) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del
desempefio de la Entidad a medida que este trabaja.
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Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de
desempefio.

Cuando la Entidad cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los
bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la
consideracion obtenida con el desempefio.

Cuando el monto de la consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacion de terceros.

La Entidad reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un
cliente.

El ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos.

La Entidad evaltia sus planes de ingreso con base en criterios especificos para
determinar si actlia como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Entidad y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos,
en caso que los haya.

4.20. Costosy Gastos.

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

4.21. Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efectlian las operaciones,

Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histdrico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.
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Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construcciéon para su uso productivo futuro,
las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
extranjera;

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y

¢) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacion en el extranjero para la cual no esta planificado ni es
posible que se genere el pago (formando asi parte de la inversion neta en la operacion
en el extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periodo sobre rembolso de las
partidas no monetarias.

Utilidad 7 Pérdida por accién.

La utilidad / pérdida por accion se calcula dividiendo la utilidad / pérdida neta del
periodo atribuible a los Accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el perfodo.

Informacién por segmentos de operacién,

Un segmento operativo es un componente de la Entidad sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas y
es evaluada por la Administracién para la toma de decisiones. la Entidad opera como
un segmento operativo dnico.

Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios y/o restauracion de ubicacidn actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionadas con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Reclasificaciones.
Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2021 han sido reclasificadas para

efectos comparativos en la presentacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2022,
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5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacion de las politicas contables, la Administracion esta obligada a efectuar juicios
(que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los
montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los
activos y pasivos que no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores
que se consideran relevantes.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.,
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

5.1. Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada), que la Administracién ha efectuado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Financieros.

Evaluacion del modelo de negocio: La clasificacién y medicidn de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI'y del modelo de negocio. la Entidad
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular,

Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalta el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos
que afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y como se
compensan los gestores de los activos.

La Entidad monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor
razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para entender
la razon de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueron mantenidos.

El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Entidad de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes contintia siendo apropiado vy si
no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos.

Ningtn cambio fue requerido durante los periodos de reporte.
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Aumento significativo del riesgo_de crédito: Como se explica en las politicas contables,
la pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3.

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de credito.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Entidad toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

Impuestos diferidos: al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos financieros: el importe de las pérdidas crediticias esperadas (ECL)
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero.

Las ECL son estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de
pérdidas histéricas la Entidad y en el caso en que se cuente con informacién facilmente
observable en el mercado ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones economicas generales, y la evaluacién de condiciones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo, cuando sea apropiado.

Obsolescencia de inventarios: al final de cada periodo contable se evalla la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y
el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas
de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los
activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
perfodo.

valor neto realizable de inventarios: al final de cada periodo contable se evalta la
existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios

Notas a los Estados Financieros Pagina 39
(Expresadas en dolares de jos Estados Unidos de América)

232



METALTRONIC 5.A.

comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios
de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta
menos los costos de conversién y los costos de venta para materias primas; cuando el
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.

Vidas Utiles y valores residuales: al final de cada periodo contable se evallian las vidas
(tiles estimadas vy los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasives: en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

Provisiones para_obligaciones por_beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos vy el
cumplimiento de los limites,

La Entidad revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
colaboradores de la Entidad entiendan sus roles y obligaciones.

Notas a los Estados Financieros Pagina 40
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

233



METALTRONIC 5.A.

La Entidad clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de credito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros gue no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Entidad.

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

La Entidad clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

a) Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
fas tasas de interés de mercado.

b) Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

c) Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los
precios de los instrumentos de patrimonio.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Caja 1.200,00 1.000,00
Bancos 577.460,32 191.230,91
Equivalentes de efectivo 1.785,00 265,00
Total )] 580.445,32 192.495,91

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad.

8. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Clientes locales (M 3.862.325,10 3.077.707,02
Activos de contratos con clientes 1.763.285,05 978.178,75
Otras cuentas por cobrar (2) 356.787,20 143.563,69
(-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (26.281,47) (14.695,15)
Trabajadores 35.687,50 46.128,33

Total

5.991.303,38

4.230.882,64

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el periodo de crédito medio en las ventas es de 30
dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

(2) Al 31 de diciembre de 2022 y corresponde principalmente a garantias bancarias y
cauciones SENAE ($ 286.520,00 - Ver Nota 17)

Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento histérico de la cobranza, la
Entidad ha estimado que el deterioro de valor de cuentas por cobrar determinado al 31 de

diciembre de 2022 y 2021 es suficiente.

El movimiento del deterioro de valor de cuentas por cobrar, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Saldo inicial (14.695,15) (14.532,42)
Provision del afio (11.586,32) (1.095,59)
(Reversién del afio) - 932,86
Total (26.281,47) (14.695,15)
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9. OTROS ACTIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Fideicomiso Mercantil - Administracién de
Cartera 1.000,00 -
CHORI MACHINERY CO.LTD. (1) 29.902,94 29.902,94
Total 30.902,94 29.902,94

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde principalmente a garantias

mantenidas con Chori Machinery CO. LTD.
10. INVENTAR!OS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Materia Prima 311.842,67 395.682,43
Insumos Material Directo 406.691,50 562.449,28
Insumos Material indirecto 31.789,08 31.550,25
Inventarios de suministros y materiales 275.759,78 281.879,33
Herramientas 21.903,70 27.896,72
Manejo de Materiales 167.307,54 146.957,81
Seguridad Industrial 10.632,68 6.229,90
Ensamble de Bicicleta 50.861,56 54.628,90
Ensamble de Motos 1.401.189,71 910.623,68
Productos en Proceso 205.813,24 88.800,41
Productos Terminados 672.679,81 492.412,38
Importaciones en Transito 1.679.271,08 495.505,79
SKD Bicicletas 3.567,22 3.567,30
CKD Motocarros 37.673,67 127.292,23
Repuestos 145.346,50 45.300,77
(-) Deterioro de valor por VNR (2.694,36) (11.343,33)
Total 5.419.635,38 3.659.433,85

ESPACIO EN BLANCO
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11, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Anticipo a proveedores 71.579,15 107.742,72
Seguros pagados por anticipado 86.104,71 56.491,75
Arriendos pagados por anticipado 3.800,00 3.800,00
Otros anticipos &) 320.000,00 -
Garantias 28.357,37 13.268,14
Total 509.341,23 181.302,61

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y corresponde principalmente al pago anticipado por

derechos de distribucién Motocarros PIAGGIO.

12. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde principalmente a la activacion de la linea de
produccion de AMAROK, misma que se liquidara cuando se llegue a una negociacién con el

cliente por los valores adeudados.
13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022

31-Dic-2021

Costo
Depreciacion acumulada

11.138.694,68
(7.549.436,77)

10.833.698,80
(6.570.976,55)

Total 3.589.257,91 4.262.722,25
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Clasificacion:

Muebles y enseres 10.449,47 10.337,74
Magquinaria, equipo e instalaciones 2.385.503,85 2.867.911,71
Equipo de computacion 75.658,81 68.377,67

Vehiculos, equipo de transporte y caminero
movil 204.148,05 237.216,64
Otros propiedades, planta y equipo 913.497,73 1.078.878,49
Total 1 3.589.257,91 4.262.722,25

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, incluye bienes que garantizan ciertos créditos que

la Entidad mantiene con instituciones bancarias.
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METALTRONIC S.A.

14.  ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022

31-Dic-2021

Costo
Depreciacion acumulada

811.697,26
(740.831,19)

802.180,76
(609.268,60)

Total 70.866,07 192.912,16
31-Dic-2022 31-Dic-2021

Clasificacion:
Licencias 70.866,07 192.912,16
Total nm 70.866,07 192.912,16

15. ACTIVOS POR DERECHO DE USO.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde principalmente a un contrato de
arrendamiento con INMOBILIARIA CRISTIANIA S.A INMOCRISTI relacionado con un inmueble
ubicado en Quito, compuesto por oficinas, comedor, enfermerfa, bafios, vestidores vy
galpones, al 8.05% de interés y vencimiento en marzo de 2023.

La Entidad mantiene arrendamientos de activos clasificados como de corto plazo o de bajo

costo, por lo que ha aplicado la exencion de la norma para este tipo de activos,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022

31-Dic-2021

Costo
Depreciacién acumulada

684.109,05
(570.090,88)

681.314,35
(567.761,96)

Total 114.018,17 113.552,39
31-Dic-2022 31-Dic-2021

Clasificacion:
Inmuebles (excepto terrenos) 684.109,05 681.314,35
Total 684.109,05 681.314,35
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El resumen del pasivo por arrendamiento, fue como sigue:

METALTRONIC 5.A.

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Inmuebles 117.727,78 117.615,34
Total 117.727,78 117.615,34
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Clasificacion:
Corriente 117.727,78 117.615,35
No corriente - (0,01)
Total 117.727,78 117.615,34
16. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Proveedores locales ) 2.113.824,44 1.483.966,85
Proveedores del exterior m 11.675,86 -
Otras cuentas por pagar 5.916,02 3.291,87
Provisiones (2) 745.075,93 496,091,08
Total 2.876.492,25 1.983.349,80

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las cuentas por pagar comprenden principalmente
importes pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo
de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 60 dfas. La mayorfa de
los proveedores no cargan intereses, la Entidad cuenta con politicas de gestion de
riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas
dentro de los términos de crédito pre-acordados.

(2) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde principalmente a otras provisiones
realizadas.
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17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Sobregiro bancario 129.779,21 -
Tarjetas de credito 89.506,86 92.818,62
Préstamos bancarios (1) 4,330.325,80 3.991.615,66
Intereses por pagar 39.720,66 86.887,17
Garantias Bancarias 286.520,00 -
Cobranzas Bancarias 694.430,94
Total 5.570.283,47 4,171.321,45
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Clasificacién:
Corriente 3.890.569,07 2.364.980,92
No corriente 1.679.714,40 1.806.340,53
Total 5.570.283,47 4,171.321,45
Un detalle de los préstamos bancarios por institucion financiera, fue como sigue:
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Banco Guayaquil S.A. 719.488,20 624.791,55
Banco de Pacifico S.A. 1.840.209,53 3.042.412,18
Banco Pichincha C.A.: Préstamo linea Stand By 853.860,05 166.723,38
Banco del Austro S.A. 916.768,02 157.688,55
Total 4.330.325,80 3.991.615,66

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los préstamos bancarios estan garantizados por
una hipoteca sobre ciertos bienes muebles de la Entidad.
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METALTRONIC 5.A.

18. OBLIGACIONES EMITIDAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Capital emision de obligaciones 2.979.591,00 2.124.325,00
Intereses emisién de obligaciones 32.616,02 31.755,88
Total 3.012.207,02 2.156.080,88
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Clasificacion:
Corriente 1.618.656,02 1.531.080,88
No corriente 1.393.551,00 625.000,00
Total 3.012.207,02 2.156.080,88
Un detalle de las obligaciones emitidas, fue como sigue:
31-Dic-2022 31-Dic-2021
| Emision de Obligaciones m 625.000,00 2.124.325,00
[l Emision de Obligaciones (2) 2.354.591,00
Total 2.979.591,00 2.124.325,00

(M

El valor total de la emision es hasta US$3.000.00,00, emitido en 4 series (A, B, Cy D) por
un valor de 200.000,00, 800.000,00, 1.000.000,00, 1.000.000,00. El plazo establecido a
partir de la fecha de emision es de 540, 720, 720 y 720 dias respectivamente.

Esta emision paga una tasa fija de interés anual del 8,00% para la clase A, y del 8,25%
para las clases B, Cy D.

El 100% de los recursos se destina para capital de trabajo, el cual consistira en el
financiamiento a plazo de la venta de productos de la linea de fabricacion y ensamblaje
de motos y autopartes, de su cartera de clientes mas importantes.

El valor total de la emision es hasta US$3.000.00,00, emitido en 3 series (A, By C) por
un valor de 500.000,00, 1.000.000,00 y 1.500.000,00. El plazo establecido a partir de la
fecha de emision es de 720, 900 y 1080 dias respectivamente.

Esta emision paga una tasa fija de interés anual del 7,25% para la clase A, 7,60% para la
clase By 8,00% para la clase C.

El 100% de los recursos se destina para la ampliacién de la capacidad de produccion y
comercializacion de la compafiia.
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METALTRONIC 5.A.

19.  ANTICIPOS DE CLIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Motocarros 450.105,57 42.772,93
Mauricio Zambrano - 2.339,82
Otros 9.690,61 -
Total 459,796,18 45,112,75

20. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2022, corresponde a una provision por concepto de desmantelamiento

de activos fijos.
21. BENEFICIOS A L.OS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Aportes IESS por pagar 40.585,14 56.716,99
Préstamos hipotecarios 7.709,91 6.340,04
Prestamos quirografarios 10.515,49 11.091,60
Décimo tercer sueldo por pagar 25.912,63 27.930,49
Décimo cuarto sueldo por pagar 33.255,05 25.120,94
Fondos de reserva 3.326,60 5.655,84
15% Participacion utilidades 207.587,43 135.626,58
Otros beneficios por pagar 16.430,88 16.205,73
Total 345.323,13 284.688,21

El movimiento del 15% participacion utilidades, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Saldo inicial 135.626,58 2.703,15
Provision del afio 207.587,43 135.626,58
Pagos (135.626,58) (2.703,15)
Total 207.587,43 135.626,58
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METALTRONIC 5.A.

22. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2022 31-Dic-2021
jubilacién patronal 668.246,02 625.902,55
Desahucio 192,985,56 242.326,85
Total 861.231,58 868.229,40
lubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Saldo inicial 625.902,55 559.618,63
Costo de los servicios del periodo corriente 86.737,92 130.888,80
Costo por intereses 26.877,52 24.373,75
Gahancias actuariales (1.195,49) (2.342,60)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (43.071,39) (34.983,90)
Beneficios pagados (27.005,09) (3.999,93)
Otros ajustes - (47.652,20)
Total 668.246,02 625.902,55
Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Entidad entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Saldo inicial 242.326,85 206.967,85
Costo de los servicios del periodo corriente 20.038,75 78.473,28
Costo por intereses 7.454,31 9.422,39
Ganancias actuariales (200,35) (373,88)
Reducciones y liquidaciones anticipadas - (10.196,75)
Beneficios pagados (76.634,00) -
Otros ajustes - (41.966,04)
Total 192.985,56 242.326,85
Notas a los Estados Financieros Pagina 52

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

245



METALTRONIC S.A.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2022y 2021,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del periodo y otros

resultados integrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los célculos actuariales fueron los

siguientes:
31-Dic-2022 - 31-Dic-2021
Tasa de descuento 4.71% 4,24%
Tasa de incremento salarial 0,68% 0,24%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacién promedio 19,28% (18,67%)
Tabla Tabla
Biométrica -IESS  Biométrica -IESS
Tabla de mortalidad e invalidez agosto 2002 agosto 2002

23. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Activos por impuestos corrientes;
Crédito tributario IVA 14.694,59 20.007,12
Crédito tributario IR 120.269,22 284.524,15
Total 134.963,81 304.531,27
i B S
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Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones por pagar IR 61.378,63 49.012,19
Retenciones por pagar IVA 64.613,15 70.426,95
ICE por pagar 304.410,80 158.305,57
IVA por pagar 250.443,54 308.963,56
Total 680.346,12 586.708,27

Conciliacién Tributaria: La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Resultado antes de impuesto a la rentay
participacion a trabajadores 1.383.916,23 904.177,22
(-) 15% Participacion a trabajadores (207.587,43) (135.626,58)
(=) Resultado antes de impuesto a la renta 1.176.328,80 768.550,64
(-) Ingresos exentos (2.727,00) (932,86)
(+) Gastos no deducibles 46.031,30 245.012,23
(-} Deducciones adicionales (102.631,15) (47.651,49)
(+/-) Otras partidas conciliatorias - (160.000,00)
(+/-) Generacion y/o reversion de diferencias
temporarias 203.686,13 -
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) 1.320.688,08 804.978,52
(=) Saldo de utilidad gravable 1.320.688,08 804.978,52
Tarifa normal 25,00% 25,00%
(=) Impuesto causado con tarifa normal 330.172,02 201.244,63
(=) Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 330.172,02 201.244,63
T
ESPACIO EN BLANCO
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El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue:

31-Dic-2022

31-Dic-2021

Saldo inicial

(+) Impuesto a la renta corriente
Crédito tributario por retenciones en la

284.524,15
(330.172,02)

236.376,74
(201.244,63)

fuente 301.265,51 283.392,04
Reclamos Administracién Tributaria (134.815,23) -
Ajustes (533,19) (34.000,00)
Total 120.269,22 284.524,15

Impuestos diferidos:
Un resumen de los saldos de os activos por impuestos diferidos, fue como sigue:
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Activos por impuestos diferidos:
Por VNR de inventarios 673,59 2.835,83
Por provisiones de jubilacion patronal y

desahucio 135.571,89 101.511,53
Por arrendamientos 927,40 1.015,74
Total 137.172,88 105.363,10

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Pasivos por impuestos diferidos:
Por revallio de maquinarias y equipos 133.572,28 149.565,65
Total 133.572,28 149.565,65

REFORMAS TRIBUTARIAS.

Inconstitucionalidad de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del
Estado

Mediante Sentencia No. 58-11-IN/22 de la Corte Constitucional, publicada en el R.O. Edicién
Constitucional No. 6 del 26 de febrero de 2022, se declard la inconstitucionalidad por la forma
de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado; La Corte
Constitucional advirti®é que la normativa impugnada no contiene una vinculacion clara,
especifica, estrecha, necesaria y evidente entre su tematica medioambiental y sus muy
variadas reformas para optimizar los ingresos del Estado, evidenciando asf, un elevado grado
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de dispersion normativa que resulta contrario al principio de unidad de materia.

Entre las reformas que introdujo esta Ley que guedarfan sin efecto a partir del 31 de
diciembre de 2023 se encuentran principalmente las siguientes:

- Se incrementd la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2 al 5%.

- Se cred el Impuesto a Salida de Divisas ISD presuntivo para casos de pagos efectuados en el
exterior o valores por exportaciones gue no se remesan al Ecuador.

-~ Se definid que el ISD pagado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de
capital con la finalidad que sean incorporados en procesos productivos, constituye credito
tributario del Impuesto a la Renta.

- Se cre6 el Impuesto a la Renta Unico para las actividades del Sector Bananero.

- Se cred una tarifa especifica y una tarifa ad valorem del Impuesto a los Consumos
Especiales (ICE) para la fabricacion local o importacion de ciertos bienes y servicios gravados
con este impuesto.

- Se cred el Impuesto Ambiental a las Botellas Plasticas no Retornables (IRBP).

- Se cred el crédito tributario del Impuesto a las Tierras Rurales del ejercicio economico
corriente por los pagos realizados por concepto de programas de forestacion o
reforestacion.

- En el ambito laboral, se establecié la limitacion del 3% del porcentaje de utilidades para los
trabajadores del sector minero y de hidrocarburos.

La sentencia en cuestién prevé que la derogatoria de la Ley de Fomento Ambiental tendra
efecto a partir del ejercicio fiscal 2023. Por lo tanto, hasta la referida fecha, se espera que se
promuevan y aprueben las reformas legislativas que suplan aquellos vacifos normativos que
claramente generard la derogatoria.

Reforma a varios cuerpos normativos a través del Decreto Ejecutivo No. 586.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 586 emitido el 31 de octubre del 2022 (Registro Oficial
Suplemento 3 No 186 del 10 de noviembre de 2022), el Ejecutivo expidio reformas a varios
cuerpos normativos en materia tributaria, comercial e inversiones, entre las cuales se pueden
destacar las siguientes:

Reformas al Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno [RLRTI]

- Se aflade nuevamente la disposicién de que las provisiones no utilizadas por concepto de
jubilacién patronal y desahucio deberan reversarse contra ingresos gravados 0 no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcién que fueron deducibles o no.

- Se elimina la posibilidad de obtener autorizacién previa por parte del SRI para la aplicacion
de depreciaciones aceleradas.
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- Las perdidas o descuentos en la venta de cartera, negociadas fuera del Mercado de Valores
o con partes relacionadas, no serd deducibles para personas naturales o entidades no

financieras.

- Se afiaden nuevas reglas para la deducibilidad de gastos por regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria con partes relacionadas:

- Las mismas seran deducibles hasta un valor equivalente al 5% de los ingresos gravados,
en caso de compafiias en ciclo precperativo, el limite maximo correspondera al 10% del

total de los activos.

- No aplicara limite de deducibilidad, entre otros, en operaciones con partes relacionadas
locales siempre que la entidad que incurre en el costo o gasto le corresponde una tarifa
efectiva impositiva igual o menor a la de su parte relacionada o cuando no superen 20
fracciones basicas desgravadas del Impuesto a la Renta para personas naturales.

- Se podra solicitar un limite mayor de deducibilidad mediante Consulta de Valoracion
Previa (CVP). Las CVP notificadas a las compafiias con la normativa anterior, se
consideraran vélidas hasta el perfodo indicado en las mismas.

- A partir del ejercicio fiscal 2023 se podra reconocer un impuesto diferido por el exceso en
los limites de deduccién de los deterioros de cartera (provision de cuentas incobrables) en
entidades no financieras y también sobre la diferencia entre la depreciacion financiera de
propiedad, planta y equipos y los limites fiscales fijados para la depreciacion.

~ Para la reduccién del 3% de Impuesto a la Renta en el desarrolio de nuevas inversiones,
cuando la Compafifa no pueda mantener un centro de costos, por la naturaleza de la
inversion, aplicard el siguiente procedimiento:

i. Calculara el porcentaje atribuible a la nueva inversion sobre el total de activos no
corrientes;

ii. Calculara el monto de la base imponible equivalente a la nueva inversion;
iii. Determinard el Impuesto a la Renta atribuible a la nueva inversion (a);
iv. Determinara el Impuesto a la Renta no atribuible a la nueva inversion (b);

v. Determinara el Impuesto a la Renta total (a+b).

-~ La reduccién de la tarifa de hasta el 5% por la suscripcién de contratos de inversion, se
establecera en el propio contrato, ademas de determinar la imposibilidad o no de mantener
un centro de costos. En el caso de no poder mantener un centro de costos, podrd aplicar la
tarifa reducida sobre la totalidad de la base imponible.

— Enlas transferencias a crédito con plazo superior a un mes, efectuadas por micro, pequefias
y medianas empresas, el plazo para el pago del IVA sera de hasta 3 meses desde la fecha de

emision de la factura.
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- Para acogerse al beneficio Devolucion de IVA a exportadores de servicios, no sera necesario
cumplir con los parametros de exportador habitual.

Reformas al Reglamento para la aplicacion del I1SD

- En la aplicacion de la exoneracion del ISD en Contratos de Inversidn, el ente rector en
materia de inversiones establecera en el contrato de inversion, el monto maximo de la
exoneracion.

Reformas al Reglamento del Titulo de la Facilitacion Aduanera para el Comercio, del Libro V
del COPC

- El ente rector en materia de inversiones establecerd en el contrato de inversién, el monto
maximo de la exoneracion de tributos al comercio exterior (que incluye derechos
arancelarios, impuestos relacionados con el ingreso y salida de mercaderias, y tasas por
servicios aduaneros).

- Los bienes de capital y materias primas sobre los que se permitira aplicar el incentivo
deberan estar clasificados como tal dentro de la Clasificacién del Comercio Exterior segin

su uso o destino economico (CUODE).

- Durante la vigencia del contrato de inversién, se otorgard la seguridad juridica y la
estabilidad de las exenciones estipuladas en el contrato de inversion.

Ley Organica de Pagos en Plazos Justos, Primero las Mypes.

La Asamblea Nacional expidié la Ley Organica de Pagos en Plazos Justos, Primero las Mypes,
misma que fue publicada en el Cuarto Suplemento del Registro Oficial No. 194 del 22 de
noviembre del 2022, con el objeto desarrollar un marco de proteccion para las personas
naturales vy jurfdicas calificadas como micro y pequefias empresas y a las organizaciones gue
integran la agricultura familiar campesina y la economia populary solidaria, respecto de los
plazos de pago en sus operaciones comerciales. Entre los principales aspectos a destacar
tenemos:

- Esta Ley aplica para las grandes empresas y las entidades del sector publico, en sus
relaciones contractuales directas con micro y pequefias empresas [Mypes], calificadas por el
SRI, seguin la definicion establecida por el COPCI.

- El plazo para pagar a las micro y pequefias empresas y a las organizaciones que integran la
economia popular y solidaria y de la agricultura familiar campesina, se contabilizara de la
siguiente manera:

- Dentro del plazo de 45 dias, a partir del primer afio.

- Dentro del plazo de 30 dias a partir del segundo afio.
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Para efectos de esta Ley, estos plazos se contabilizaran, ya sea, desde la fecha de recepcién
de las mercancias, la terminacién de la prestacion de los servicios o la emision de la
respectiva factura, la que fuere primero.

- Cuando la parte contratante incurra en mora por el vencimiento del plazo, el acreedor
tendréa derecho a reclamar al deudor una indemnizacién por todos los costos y gastos de
cobro en los que haya incurrido a causa de la mora de éste, sin que supere al doble del
monto adeudado.

- Las instituciones de la Funcion Ejecutiva crearan un distintivo no econémico, para reconocer
a aquellas empresas publicas o privadas que en su practica comercial atiendan en plazos
menores o iguales a 30 dias, el pago de sus obligaciones a los proveedores que pertenezcan
al sector de las Mypes. Las compafilas portadoras de este distintivo seran sujetos a
beneficios crediticios a través de instituciones financieras publicas y privadas.

Inconstitucionalidad parcial de la Ley Organica para el Desarrolio Econdémico vy la
Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID-19

La Corte Constitucional en Sentencia No. 110-21-IN/22 y acumulados del 28 de octubre de
2022 (R.O. Edicién Constitucional No. 160 del 11 de enero de 2023) resolvid las acciones de
inconstitucionalidad respecto de la forma y el fondo de la Ley Orgénica para el Desarrollo
Economico v la Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID-19" (Decreto-Ley) y en sentencia
de mayoria, declar¢ la constitucionalidad parcial de la Ley.

Dentro del andlisis de forma, la Corte concluy6 que las reformas introducidas a la Ley de
Hidrocarburos vy a la Ley de Régimen Especial de Galdpagos son incompatibles con el
principio de unidad de materia al no mantener una conexidad con el eje tematico (tributario)
del Decreto-Ley, por lo cual se las declara inconstitucionales, excepto la reforma a la Ley de
Hidrocarburos, que se refiere a la exoneracion de tributos al comercio exterior por la
importacion de derivados de hidrocarburos; la cual si guarda conexidad con el Decreto-Ley.

En cuanto al analisis de fondo, la Corte encontro que:

~ El rango correspondiente a negocios populares de la tarifa del RIMPE contraviene principios
tributarios reconocidos en el articulo 300 de la Constitucién;

- Eximir a las personas que se acojan al RIVUT de la investigacion de ciertos delitos
contraviene el articulo 195 de la Constitucién; vy,

- Que la exencién del pago del impuesto a la herencia a quienes mantienen un vinculo de
primer grado de consanguinidad con el causante o al conyuge sobreviviente cuando no hay
hijos, contraviene el derecho a la igualdad.

La sentencia tendra efectos a futuro desde su publicacidn en el registro oficial, excepto el
RIMPE negocios populares que estara vigente hasta terminar el periodo fiscal 2023.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia.  El importe acumulado de las operaciones de la
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2022, no supera el importe acumulado
mencionado.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2022y 2021, el capital social es de $2.400.000,00 y esta constituido por
2.400.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

RESERVAS.

Reserva Legal; la Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado.  Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2022y 2021, corresponde a los efectos acumulados provenientes de las
nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos y revalorizacion de
propiedad, planta y equipo.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, como la re-liquidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcion a las NIF; Los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del dltimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de la Entidad.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF", que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los
del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubieren.

Notas a los Estados Financieros Pagina 60
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

253



METALTRONIC S.A.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022

31-Dic-2021

Venta de bienes

20.095.831,16

16.201.153,65

Venta de herramentales 8.381,18 991.437,56
Venta de equipo de manejo de materiales 646.198,42 367.508,75
Venta de repuestos de motos y motocarros 162.133,68 3.701,13

Total

20.912.544,44

17.563.801,09

COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Costo por venta de bienes 9.401.469,62 9.142.398,48
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1.715.146,44 1.329.972,66
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remun 271.251,29 198.690,18
Aportes a la seguridad social 333.235,75 305.580,97
Arrendamientos 214.088,71 147.955,35
Mantenimiento y reparaciones 455.301,26 288.023,77
Combustibles y lubricantes 27.568,69 15.653,91
Suministros, materiales y repuestos 948.993,71 365.177,87
Transporte 94.914,91 65.122,21
Jubilacién patronal 65.168,15 56.219,80
Desahucio 21.044,08 23.867,43
VNR de inventarios 22.848,84 2.216,43
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 74.636,18 69.352,85
Gastos de viaje 12.715,33 7.257,93
Depreciaciones PPE 1.515.168,65 1.452.540,68
Amortizaciones 96.580,10 107.093,52
Servicios publicos 130.037,78 106.272,31
Otros gastos 1.219.712,99 336.233,26
Servicios de tecnologia de informacion y
fabrica de crédito 103.647,52 32.039,68

Total

16.723.530,00

14.051.669,29
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 652.365,64 546.994,10
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remun 72.293,88 63.511,58
Aportes a la seguridad social 115.011,97 103.487,06
Honorarios, comisiones y dietas a personas
natural 42.637,32 232.883,43
Mantenimiento y reparaciones 63.534,55 53.064,07
Suministros, materiales y repuestos 18.929,55 15.556,62
Transporte 2.968,50 623,68
Jubilacién patronal 30.968,77 29.597,66
Desahucio 10.159,67 16.608,67
Deterioro cuentas por cobrar 719,90 1.095,59
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 4.078,88 3.853,65
Impuestos, contribuciones y otros 88.269,56 79.703,78
Gastos de viaje 11.808,80 2.589,68
Depreciaciones PPE 124.402,25 114.886,97
Amortizaciones 34.982,49 32.115,40
Servicios publicos 25.220,76 34,386,21
Pagos por otros servicios 8.758,54 -
Otros gastos 493,955,10 347.095,49
Otros proveedores 44,253,52 88.009,81
Total 1.845.319,65 1.766.063,45
GASTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 121.091,34 -
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remun 170.982,60 -
Promocién y publicidad 196.091,11 97.130,03
Transporte 3.726,38 -
Jubilacién patronal 6.533,28
Desahucio 2.410,14 -
Comisiones no financieras 89.690,61 268.996,94
Gastos de viaje 13.898,92 6.615,11
Pagos por otros servicios 59.903,46 37.187,15
Total 664.327,84 409.929,23
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34. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
Intereses bancarios 434.796,20 455.680,95
Intereses terceros 24.528,50 23.353,10
Intereses emisiones emitidas 230.397,90 148.112,01
Comisiones obligaciones financieras 29.925,91 13.610,68
Otros gastos financieros 76.769,60 69.055,58
Intereses activos por derecho de uso 29.235,74 31.930,14
Total 825.653,85 741.742,46
35, OTROS INGRESOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Utilidad en venta de activos 5.758,93 874,99
Otros ingresos 248.054,46 82.998,13
Reembolsos de seguros 2.727,00 -
Otros por ventas y arriendos 200.080,05 187.912,95
Ganancia neta por reversiones 73.582,69 37.994,49
Total 530.203,13 309.780,56
36. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas corto plazo, fue como sigue:
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Accionistas 29.270,99 27.699,04
Alfametal S.A. 339.080,94 197.338,09
Motos MTM & Servicios 1.957.265,34 391.937,45
Ivthunder Motors S.A, 533.540,43 1.044.244,00
Inmobiliaria Cristiania S.A. INMOCRISTI 11.331,32 1.644,45
Ivthunder Motors S.A. Préstamos 257.136,49 257.136,49

Total

3.127.625,51

1.919.999,52
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METALTRONIC S.A.

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas largo plazo, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021
fvthunder Motors S.A. 306.032,67 306.032,67
Total 306.032,67 306.032,67
Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue:
31-Dic-2022 31-Dic-2021
Inmobiliaria Cristiania S.A Inmocristi (190.683,46) (99.699,23)
Motos MTM & Servicios (45.725,96) (3.523,68)
lvthunder Motors S.A. (8.883,95) (7.432,20)
Dividendos por pagar (93.088,97) (280.279,77)
Alfametal C.A. (1.166,57) (144,62)
Total (339.548,91) (391.079,50)

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas largo plazo, fue como sigue:

31-Dic-2022 31-Dic-2021

Gladys Davila Paez (200.000,00) (200.000,00)
Luis Anfbal Landazuri (35.000,00) (35.000,00)
Jub. Pat. y Des. Guillermo Landazuri (149.342,43) (215.154,67)
Davila Paez Gladys Beatriz - (10.755,13)
Landazuri Carrillo Guillermo - (7.995,77)
Landazuri Carrillo Luis Anibal - (9.049,80)
Carrillo Calderon Gonzalo Antonio (18.099,54)
Carrillo Calderon Carlos Anibal - (11.623,09)
Landéazuri Cabezas Ana Maria - (4.440,75)
Land&zuri Cabezas juan Carlos - (4.440,15)
Landdazuri Abarca Pablo Anibal - (9.049,80)
Landazuri Davila Oswaldo Mauricio - (3.585,13)
Landéazuri Davila Maria Veronica (3.585,00)
Landazuri Davila Katia Patricia - (3.585,00)
Carrillo Grijalva Maria Gabriela - (3.769,03)
Carrillo Grijalva Maria Paula - (3.769,03
Total (384.342,43) (543.901,89)

Notas a los Estados Financieros
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37.

38.

39.

40.

METALTRONIC S.A.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2022y 2021, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los Estados
Financieros adjuntos.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros: No se han aplicado sanciones a la

Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022y 2021.

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2022y 2021.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2022 y la fecha de emision de estos Estados Financieros, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022 han sido aprobados
por la Administracion de la Entidad el 29 de marzo de 2023 y se presentaran para su
aprobacién definitiva a la Junta General de Accionistas. En opinion de la Administracion, los
Estados Financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.

& /\( /\A

\bw erente Gen ral Contador Generalﬁv\J
Oswaldo

auricio Lan &zuri Davil anuel Astudillo Ampudla

/

e ——— e e e
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ANEXO 2:

Estados Financieros Internos a junio 2023
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METALTRONIC S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023
30 DE YUNIO DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE 2022

(EN DOLARES)

ACTIVOS

JUNIO JUNEQ DICIEMBRE
ACTIVO CORRIENTE NOTAS 2023 2022 2022
CAJAY BANCOS 459.497 (294 .475) 578.660
INVERSIONES TEMPORALES 1.785 263 1.785
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 9.696.031 8304753 8.432.360
INVENTARIOS 6.019.876 3.217.820 5.419.635
G ANTICIPADOS Y OTRAS CTAS X COBRAR 1.536.812 1.662.922 1.711.690
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 17.714.008 12.891.284 16.144.131
ACTIVO FL}O
LINEAS DE ENSAMBLE 1.401.651 1.405272 1.401.651
HERRAMENTALES 1.893.137 1.778.613 1.863.137
MAQUINARIA Y EQUIPO 5.715.687 5.690.800 5.715.687
VEHICULOS 642.061 640.389 640.38%
MUEBLES Y ENSERES 292.184 288,291 201.557
EQUIPO DE COMPUTO 392235 354301 367.646
INSTALACIONES 333.02¢ 331259 333.029
ACTIVOS FIJOS EN CURSO 619.677 370.577 323.67%
DETERIORG ACTIVOS FLIOS (8.956) (8.956) {8.956)
DEPRECIACION ACUMULADA (7.853.131) (6.917.87%9) (7.368.553)
ACTIVOS INTANGIBLES . 820.103 811.697 811.697
AMCORTIZACION ACUMULADA INTANGIBLES (766.170) (676.212) (740.831)
ACTIVOS POR DERECHO DE USO 684,109 681314 684.109
AMORTIZACION ACUMULADA APDU (570.091} (567.762) (570.091)
TOTAL ACTIVO FLIO 3.595.526 4.181.704 3.774.142
OTROS ACTIVOS
INVERSIONES PERMANENTES 30.903 28903 30.903
OTRAS CTAS POR COBRAR L/P 306.033 306,033 306.033
TOTAL OTROS ACTIVOS 336.936 335.936 336.936
ACTIVOS DIFERIDOS
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 127,173 105.363 137.173
OTROS ACTIVOS DIFERIDOS
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 137.173 105.363 137.173
TOTAL ACTI)/é 21.783.635 17.514.287 20.392.382

i

biwaldo Landdzuri 5

Gerente General

Geovana Perez
Contadora General
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METALTRONIC S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2023

30 DE JUNIO DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE. 2022

(EN DOLARES)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS
BOLSA DE VALORES

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
ANTICIPOS CLIENTES

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO

PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO
BOLSA DE VALORES

JUBILACION PATRONAL

OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO A LARGQ PLAZQ
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
RESERVAS (LEGAL. FACULTATIVA)
RESERVA DE CAPITAL

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AIUSTES ADOPCION NIIF

SUPERAVIT POR REVALORIZACION A.F.
UTILIDADES (PERDIDAS) RETENIDAS
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

S \

e MM,\

E Oswaldo lé\q‘dazuri

Cierents General ' i

JUNIO JUNIO DICIEMBRE
NOTAS 2.023 2022 2022
3.515.077 3.172.783 3.890.569
303.173 623.237 1.618.656
4.276.804 3.742.615 3.122.952°
380.860 46.849 459796
1.935.268 1.969.515 1.441 510
10.811.182 9.555.000 10.533.453
1.437.144 1.330.793 1.679.714
1.614.451 625.000 1.393.551
1.007.071 995.678 1.010.574
368.572 384.3566 368.572
4.427239 3.336.037 4,452,412
2.400.000 2.400.000 2.400.000
664.411 664.411 664,411
102.138 102.138 102.138
1.043.496 1.026.107 1.043.496
29412 20412 20412
916.794 916,794 916.794
250235 (627.731) (627.731)
1.138.727 112.119 877.967
6.545.214 4.623.250 5.406.487
21.783.635 17.514.287 20.392.382
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METALTRONIC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS MENSUAL Y ACUMULADO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 30 DE JUNIO DE 2022

(EN DOLARES)
JUNIO ACUMULADO
NOTAS 2023 2023

VENTAS NETAS 2351.087 11.581.810
COSTO DE VENTAS (1.553.483 ) (8.034.670 ) sa%
UTILIDAD BRUTA 797.604 3.547.139  31%
GASTOS DE OPERACION:
GASTOS DE VENTAS (56.525 ) (395.706) 3%
GASTOS DE ADMINISTRACION (136.099 ) (887.615) 7.7%
TOTAL GASTOS DE OPERACION (193.024) (1.283.321) 11%
OTROS INGRESOS (GASTOS)
OTROS INGRESOS 4118 157.557 1%
GASTOS FINANCIERQS (133.965) (635.137) 5%
OTROS EGRESOS
TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS) (129.848 ) (477.580) -5%
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

PARTICIPACION E IMPUESTOS 474.732 1786239 15.4%

PARTICIPACION TRABAJADORES 71210 257936 2%
IMPUESTO A LA RENTA 100,881 379.576 3%
UTILIDAD ( PERDIDA) NETA i/ 302,642 1.138.727  10%
i o3 1
e 1 ik

s

JUNIO ACUMULADO
2022 2022
1,296.389 8.889.165
(1.115.154) (7.551.510)
181.236 1.337.653
(35.800 ) (227.197)
(117.232) (659.842 )
(153.031 ) (887.033)
34,230 197.119
(80.558 ) (478.619 )
(46.328) {(281.509))
(18.124 ) 169.108
a 25366
0 11623
(18.124) 172119

e
Gerente Ge

g

Oswaldo Laj;azuri \
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ANEXO 3:

Declaracion Juramentada del Representante Legal de la
compaiiia emisora

A CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
I EMISION DE PAPEL COMERCIAL

MERCAPITAL

casa de valores s.a
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DECLARACION JURAMENTADA
REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA EMISORA

Oswaldo Mauricio Landdzuri Davila, en mi calidad de Gerente General y, por tanto,
Representante Legal de la compaiiia METALTRONIC S.A., de conformidad con las
disposiciones contenidas en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero (Libro II Ley de
Mercado de Valores), declaro bajo juramento que la informacién contenida en la presente
Circular de Oferta Pablica del I Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel
Comercial es fidedigna, real y completa y que seré civil y penalmente responsable por cualquier
falsedad y erfiisio cof\tcnida en ella, eximiendo tanto a la autoridad, como a los estructuradores

financierd y legal, defcualquier responsabilidad en tal sentido.

2023

FAVFAe

Oswaldo Myuricio Lahdazuri Dévila
Gerente Gendral

ETALTRONIC S.A.
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ANEXO 4:

Declaracion juramentada ante Notario Publico de
Activos Libres de gravamen

A CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
I EMISION DE PAPEL COMERCIAL

MERCAPITAL

casa de valores s.a
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HA0

Factura: 001-002-000092653 20231701015202969 )

NOTARIO(A) JUAN CARLOS MORALES LASSO
NOTARIA DECIMA QUINTA DEL CANTON QUITO

EXTRACTO

IEscn’tura N°: 20231701015P02969

ACTO O CONTRATO:
DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA
FECHA DE OTORGAMIENTO: |31 DE JULIO DEL 2023, (3:19)

= OTORGANTES
OTORGADO POR
Tipo Documento de Ne: z
Persona Nombres/Razén social itarvintants identidad Idenh:caclo Nacionalidad Calidad Persona fiue le representa
. REPRESENTAD 17900903020 | ECUATORIA |GERENTE QSWALDO MAURICIO
AT || G, 0 POR e 01 NA GENERAL LAND.AzUREA DAVILA
|
A FAVOR DE . 1
Tipo Dacumento de Na.
Persona Nombres/Razdn social intervi':uente identidad idenﬁ:cacié Nacionalidad Calidad Persona que representa
UBICACION |
Provincia Cantén Parroquia \
PICHINCHA QUITO SAN BLAS |
|
DESCRIPCION DOCUMENTO: \
OBJETO/OBSERVACIONES: |
~ | \
CUANTIA DEL ACTO O
bopeadbass INDETERMINADA !l \ I
PRESTACION DEL SERVICIO NOTARIAL FUERA DEL DESPACHO (P) |
ESCRITURA N°: 20231701015P02968 \ g
FECHA DE OTORGAMIENTO: 31 DE JULIO DEL 2023, (9:19) \ % g j—
OTORGA: NOTARIA DECIMA QUINTA DEL CANTON QUITO \ O =
OBSERVACION: N 0®
|
[
[P —
i p o §_ =a
3 —~ S N —
e . i g B —
— iR : =
[ e @‘ & el
: O —
NOTARIO(A)} JUAN CARLOS MORALES LASSO g =
% e
NOTARIA DECIMA QUINTA DEL CANTON QUITO —
FJ\
2]
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DR. JUAN CARLOS MORALES LASSO
NOTARIO DECIMO QUINTO

rio, Ugﬂ@

2023?’7\@1015P02969
Factura No. 001-002-000092653

DECLARACION JURAMENTADA
OTORGA
METALTRONIC S.A.
CUANTIA: Indeterminada
DI: ‘2 COPIAS

j.r.

En la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, Capitalr
de la Republica del Ecuador, hoy dia LUNES TREINTA
Y UNO DE JULIO DEL DOS MIL VEINTITRES, ante mi
Doctor Juan Carlos Morales Lasso, Notario Décimo
Quinto del Cantén Quito, comparece con plena
capacidad, libertad y conocimiento a la celebracién de
la presente escritura el sefior OSWALDO MAURICIO
LANDAZURI DAVILA, identificado con cédula de
ciudadania numero uno siete cero cuatrl ocho nueve
cinco seis seis uno (1704895661), quien declara ser de
nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad, de estado
civil casado, de profesion / ocupaciéon ingeniero,
domiciliado en la ciudad de Quito en calle\ Avellaneda
nimero N-69 y Calle E3, Ciudadela Cristiapia, Barrio
Cotocollao, Edificio Metaltronic, con

telefono 0998723894 y correo
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DR. JUAN CARLOS MORALES LASSO
NOTARIO DECIMO QUINTO

boris.uvidia@metaltronic.com.ec, en su calidad de
Gerente General y como tal Representante Legal de la
compafila METALTRONIC S.A. conforme consta de
los documentos que se agregan como habilitantes al
presente instrumento. El compareciente declara estar
domici]iadb en el lugar indicado, habil en derecho para
contratar y contraer obligaciones, en la calidad que
comparece, a quien de conocerlo doy fe, en virtud de
haber men exhibido su documento de identidad, cuya
copia fotostatica debidamente certificada por mi,
agrego a esta escritura como documento habilitante.
Advertido el compareciente por mi el Notario de los
efectos y resultado de esta declaracion, asi como
examinado que fue en forma aislada y separada
de que comparece al otorgamiento de esta escritura
sin coaccidén, amenaza, temor reverencial, ni promesa
o0 seduccién me pide que eleve a escritura publica
la  siguiente  minuta.- SENOR NOTARIO: En el
registro de escrituras publicas a su cargo, sirvase
incorporar una de Declaracién Juramentada, que
se otorga al tenor de las siguientes clausulas:
CLAUSULA PRIMERA: COMPARECIENTE.-
Comparece la compafila METALTRONIC S.A.
debidamente representada por el sefior Oswaldo
Mauricio Landé&azuri Davila, en calidad de GERENTE
GENERAL y como tal Representante Legal de la
sociedad. EI compareciente declara ser de

nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad,
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DR. JUAN CARLOS MORALES LASSO
NOTARIO DECIMO QUINTO

OSWALDO MAURICIO LANDAZURI DAVILA portador
de la cédula de identidad numero uno siete cero cuatro
ocho nueve cinco seis seis uno (1704895661), en mi
calidad de Gerente General y como tal Representante
Legal de la compafiia METALTRONIC S.A., previo
la verdad con

conocimiento que tengo que decir

claridad y exactitud, bajo juramento declaro Io

siguiente: UNO: Certifico y detallo que la companfia de

mi representacién cuenta al treinta (30) de junio de dos

mil veintitrés (2023), con activos libres de gravamen

conforme se detalla en el siguiente cuadro:------

Detalle de Activos Libres de Gravamen

Al 30 de Junio 2023
ActivoTotal  .Activos Gravados Ao tresge :
) : Gravamen

ACTIVOS .
Efectivo y Equivalente de efectivo 459,497,00 $ 459.497,00
Inversiones 1.785,00 ',’ s 1,785,00
Cuentas por Cobrar Comerciales 9.696.031,00 S 9.696.031,00
Cuentas por Cobrar Compafiias Relacionadas - ] £
Anticipo de Fondos - S -
Impuestos y Retenclones - S -
Inventarios 6.019.876,00 3.428.04595( $ 2.591.830,05
Otras cuentas por cobrar 1.536.812,00 S 1.536.812,00
Activos Corrientes $ 17.714.001,00 3.428.045,95| 5 14.285.955,05
Propiedad Planta y Equipo, neto S 3.427.57400] 5 1.402.894,25| $ 2.024,679,75
Activos Intangibles distintos de la plusvalia s 53.933,00 S 53.933,00
Activos por derecho de uso S 114.018,00 S 114.018,00
Activos por impuestos diferido S 137.173,00 3 137.173,00
Cuentas por cobrar relacionados LP S 306.033,00 S 306.033,00
Qtros activos 30.903,00 S 30.503,00
Activos No Corrientes $ 4.069.634,00 1.402.894,25\ §  2.666.739,75
Total (A) $ 21,783.635,00 4.830.940,20 §\ 16.952,694,80

270




20

2]

22

23

24

26

2

28

DR. JUAN CARLOS MORALES LASSO
NOTARIO DECIMO QUINTO

DOS: E| detalle de los activos libres de gravamen
anteriormente sefalados, son de propiedad de la
Compafiia, estan registrados en la contabilidad de la
misma y se encuentran libres de gravamen y de
limitacién al dominio, .de prohibicion de enajenar,
prenda industrial y/o prendo especial de comercio.
TRES: Adicionalmente, considerando el detalle
anteriormente indicado, y en virtud de contar con el
total delactivos libres de gravamen sefialado, mi
representada compromete inicialmente por el monto de
la emisién de obligaciones de corto plazo las cuentas:
“CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
COMERCIALES" e “INVENTARIOS”; de conformidad

con el “Detalle resumen” expuesto a continuacién y al

anexo que se adjunta al presente instrumento: ---------
Acivos que respaldan a emision: Emisidn de Pepel Comercial

Respilt

Compromatide] Ngeidotels Moy Cobeen
Saldoahn. 31 " emicongs  Sado Disperdbienlan 08 s nouialr (w)
(Cuentay y Documentos por cobrar comercizles|  $9.6% 50 3R - A
lmenlaro m | e $0 §180 15% A
Mt e | s | om §10084 w5 | g

Nota: Cifros er Aies LSS

CUATRO: La Compafia, se compromete expresamente
a mantener en todo momento los activos libres de
gravamen, de limitacion al dominio, de prohibicion de
enajenar y/o prenda necesarios y suficientes con el
objeto de que la relacién activos fibres de gravamen/
obligaciones en circulacién, se encuentren en todo
momento en los montos y/o niveles establecidos por la

Ley de Mercado de Valores (Cédigo Organico
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7 Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial de la
M compafia METALTRONIC S.A. Para el efecto, mi

DR. JUAN CARLOS MORALES LASSO /™
NOTARIO DECIMO QUINTO 3

de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulacié
Monetaria y Financiera (Libro Il) y demas normativ
reglamentaria del mercado de valores aplicable,

durante la vigencia de la Primera Emisién de

representada se compromete a reponer, reemplazar
los activos que se enajenen, transfieran, transformen,

deterioren o destruyan, por otros de igual o similar

naturaleza durante la vigencia de la Emision de
Obligaciones de Corto Plazo que esta rezlizando la
sociedad. En virtud de lo dispuestc en la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera (Libro Il), en mi calidad de
Gerente General y como tal Representante Legal de la
compafnia METALTRONIC S.A., declaro, ademas, bajo
juramento, que la informacién contenida en la presente
declaracion y en los documentos adjuntos es fidedigna,
real y completa y que sera civil y penalmente
responsable por cualquier falsedad u omisién. Es
cuanto declaro en honor a la veérdad. CLAUSULA
TERCERA. - CUANTIA: La cuantia del presente
instrumento publico por su naturaleza es
indeterminada. Usted, Sefior Notarlo, se servira

agregar las demas formalidades necesarias para el
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DR. JUAN CARLOS MORALES LASSO
NOTARIO DECIMO QUINTO

1 perfeccionamiento y plena validez de la presente
> declaracion juramentada, cuya cuantia por su
3 naturaleza es indeterminada. Firmado abogado
4 Francisco Martin Coloma Vasco con matricula nimero
5 diez y siete — dos mil diez y siete — ochocientos
6 noventa y cinco del Foro de Abogados del Consejo de
7 la Judicatura. Para la celebracién y otorgamiento de
g la presénte escritura se observaron los preceptos
9 legales que el caso requiera; y, para constancia firma
10 conmigo en unidad de acto, se incorpora al protocolo
11 de esta Notaria la presente escritura, de todo lo cual
12 doy fe.

13

&/

17 OSWALD® MAUR CIO LAND/—\ZU RI DAVILA

\

® 66Ny 1704895661 \

s METALTRONIC S.A.

20 4 \\

2 /I :

2 i FOT\\

% DR. JUAN CARL r:/lb RALES LASSO

2 NOTARIO DECIMO QLSINTO DEL CANTON QUITO
25

26

27

28 El Nota...
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NOMBRAMIENTO

Sefior
ING. OSWALDO MAURICIO LANDAZURI DAVILA
Ciudad.-

Fecha de Otorgamiento: Quito, 5 de mayo del 2023

Il

!
Estimada sefior Ing. Oswaldo Mauricio Landézuri Dévila:

1.- ,:"iLa Junta General Ordinaria Universal de Accionistas de la compafifa METALTRONIC S.A., en resolucién
tomada el dia 28 de abril del 2023, designd a usted para el cargo de GERENTE GENERAL por un perfodo
estatutario de DOS afios, cargo para el cual ha sido usted designado.

2.- | Las facultades del GERENTE GENERAL, constan en la Escritura de Constitucién de la compatfiia
otorgada el___,7/df: junio de 1972, ante el Dr. Efrain Martinez, Notario Tercero del Cantén Quito, e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito, el dia 30 de junio de 1972; Se transformé de Compafiia [imitada a Sociedad
Anénima, mediante esecritura otorgada en la Notaria Décima Primera del Cantén Quito, el 2 de enero de 1995 ¢
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, el 15 de mayo del 1995. Se realizé una reforma de estatutos,
mediante escritura otorgada en la Notaria Trigésima Séptima del Cantén Quito, el 30 de noviembre del 2009, e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, el 30 de diciembre del 2009. El Gerente General gjercerd la
representacion Legal, Tudicial v Extrajudicial de la Compafifa.

3.-  La Junta General Ordinaria Universal de Accionistas, autorizé al Abogado Franklin Ramiro Sevilla
Rivadeneira, secretario Ad-hoc de la Junta General de Accionistas, para otorgar ¢l presente nombramiento.

Fr

i " 1
Quito, 5 de mayo del 2023 !

ACEPTACION: Acepto desempefiar el cargo %@’Gér)er}te General de la compafifa METALTRONIC S.A.
i
| ;1

© Quito, 5 de mayo del 2023
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REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON QUITO

RAZON DE INSCRIPCION

RAZON DE INSCRIPCION DEL:NOMBRAMIENTO.

AT — i o

 NUMERODEREPERTORIO: - 182576
s?:FEEBR?BEfmsmPEIﬁN':A. = 7 09/05/2023

"NUMERO DEINSCRIPCION: . . | 7777

'REGISTRG: | LIBRODESUJETOS MERCANTILES

1. DATOS DEL NOMBRAMIENTO:
“NOMBRE DE LA COMPANIA: = -
“NOMBRES'DEL ADMINISTRADOR:

] METALTRONIC S.A.

T LANDAZURI DAVILA OSWALDO MAURICIO
1 1704895661

GERENTE GENERAL

1 2 ANOS

"PERIODO(Afios): -

2. DATOS ADICIOMALES:!
CONST. RM. N° 564 DEL 30/06/1972, TOMO 103.- NOT. TERCERA - QUITO - 07/06/1972.- REF. Y COD.

EST. RM. N° 4403 DEL 30/12/2009, TOMO 140.- NOT. TRIGESIMA SEPTIMA - QUITO - 30/11}/2008.-

' CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON, LA
INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARICS PARA LA| VALIDEZ
DEL PROCESO DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.

FECHA DE EMISION: QUITO, AS DIA(S) DEL MES DE MAYO DE 2023

DR. RUBEN ENRIQUE AGUIRRE LOPEZ
REGISTRADOR MERCANTIL DEL CANTON QUITO

DIRECCION DEL REGISTRO: AV. MARISCAL ANTONIO JOSE DE SUCRE N54-103

del

Firmado Digitaimente por DR. RUBEN ENRIQUE AGUIRRE LOPEZ
Registrador Mercantil del Canton Quito
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
SOCIEDADES ’
o . ...le hace bien al pais!
NUMERG RUC: ¥ 1790090302001
RAZON SOCIAL: METALTRCNIC S.A,

NOMBRE COMERCIAL:

REPRESENTANTE LEGAL: LANDAZURI DAVILA OSWALDO MAURICIO

CONTADOR: VILLACIS AGAMA PIEDAD DE LOS ANGELES

CLASE CONTRIBUYENTE: ESPECIAL OBLIGADO LLEVAR CONTABILIDAD: sl

CALIFICACION ARTESANAL: SN NUMERO: SN
FEC. INICIO ACTIVIDADES: 30/068/1972

FEC. NACIMIENTO:
FEC.#NSCRIPC}ON: 31/10/1981
FEC..'(SUSPENSICJN DEFINITIVA:

FEC. ACTUALIZACION: 06/06/2017
FEC. REINICIO ACTIVIDADES:

iAC.T[NlDAD ECONOMICA PRINCIPAL
ACTIY!DADES DE METALMECANICA EN LA FABRICACION DE PARTES, PIEZAS Y ACCESORIOS PARA VEHICULOS AUTOMOTORES,

\

| DOMICILIO TRIBUTARIO
Pravincia: PIGHHNCHA Canton: QUITO Parroquia; CARCELEN Calle: AVELLANEDA Numero: N-89 Intersaccion: CALLE E3 Edificio: METALTRONIC Oficina; P8
Referericia ubicacion: JUNTO AL MOTEL FLAMINGO Telefono Trabajo: 022480350 Fax: 022473321 Apartado Poslal: 1703-522 Telefono Trabajo: 022800041 Telefono

Trab&igj‘ 222800043 Web: WWW . METALTRONIC.COM

\
\
I

|OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

* ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES Q BENEFICIOS - ADI

* ANEXO RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

* DECLARACION DE ICE_VEHICULOS MOTORIZADOS

* DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES

* DECLARACION DE IVA

* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

Son derechas de los coniribuyenles: Derechos de trato y confidencialidad, Derechos de asislencia o colaboracion, Derechos econdmicos, Derechos de informaciin,
Derechos procedimeniales; para mayor informacion consulte en www.sri gob.ec.

Las personas naturales cuyo capital, ingrescs anuales o coslos y gasios anuales sean superiorss a los limites estabiecidos en el Reglamento para la aplicacion de la ley
de régimen lribulario inlerno estén obiigados a llevar contabiiidad, convirtiéndose en agentes de relencidn, no podrdn acogerse al Régimen Simpiificado (RISE) y sus
declaraciones de IVA deberdn ser presenladas de manera mensual.

Recuerde que sus declaraciones de |VA podrdn presentarse de manera semestral siempre y cuando no se encuenlre obligado a llevar conlabilidad, transfiera bienes o
praste servicios dnicamente con tarifa 0% de IVA yio sus venlas con larifa diferente de 0% sean objelo de relencion del 100% de IVA,

[# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS
# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS 1 ABIERTOS 1
JURISDICCION \ ZONA 8\ FICHINCHA CERRADOS 0

Cédigo: RIMRUC2020002096360
Fecha: 25/07/2020 11:19:30 AM
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
SOCIEDADES

1790090302001
METALTRONIC S.A.
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S
Estado: ABIERTO - MATRIZ FECTINIGIQ ACTS [T 30/06/1972
FEC. CIERRE: . : FEC. REINICIQ:

5 METALTRONIC-S.A.

. ACTNS £ METALMECANICA EN LA FABRICACION DE PARTES, PIEZAS Y ACCESORIOS PARA VEHICULOS AUTOMOTORES.
| ACTIVIDANESIDE N ENOR DE ACCESORIOS, PARTES Y PIEZAS DE VEHICULOS AUTOMOTORES.
y O MBLAJE DE MOTOCICLETAS, MOTOCARROS Y CUADRONES, MOTOCICLETAS DE REPARTO Y DEPORTE, BICICLETAS
DEENCE 05 DE REPARTO, BICICLETAS DE CARRERAS Y BICICLETAS PARA NINOS,
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- PB Telefono Trabajo: 022480350 Fax: 022473321 Apartado Postal: 1703-522 Telefono Trabajo: 022800041 Telefono Tr.
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,N?ngALTHONJC;CO_M.Emai[ principal: pia.villacis @ metaltronic.cam.ec

Cadigo: RIMRUC2020002096360
Focha: 25/07/2020 T1:19:30 AM -
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ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
LA COMPANIA METALTRONIC S.A.

En la ciudad de Quito, a los veinte y ocho dias del mes de abril del dos mil veintitrés, a las
09HO0, se retne la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas de la compaiiia
AETALTRONIC S.A., en las instalaciones de la compaiiia, con la concurrencia de los
ldores accionistas: Pablo Anfbal Landazuri Abarca, Ana Maria Landazuri Cabezas, Juan
arlos Landdzuri Cabezas, Guillermo Landézuri Carrillo, Oswaldo Mauricio Landazuri
jj;:la., Katia Patricia Landazuri Davila, Maria Verénica Landazuri Davila, Gonzalo Antonio

arrillo Calderdn, y Carlos Anibal Carrillo Calderén, por sus propios derechos y en
rélpresen.tacién de las sefioritas Maria Gabriela y Maria Paula Carrillo Grijalva, los cuales
repr <éntan el 100% del capital social de la compaiiia, los mismos que acuerdan llevar a
?cto la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas de la Compafifa METALTRONIC
S.A., al tenor de lo dispuesto en la convocatoria, y en virtud de los articulos 238 de la Ley de
C(Jimpaﬁias.

{

Preside la reunién el sefior Ing. Pablo Anibal Landdzuri Abarca, en su calidad de Presidente
de la compafiia METALTRONIC S.A., y en virtud de los estatutos de constitucion de la
compafifa, y actiia como Secretario Ad-hoc el Abogado Franklin Ramiro Sevilla Rivadeneira.

3 . . .
Verificado por parte del sefior Secretario, la presencia del capital pagado, el sefior Presidente
somete a consideracion de la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas el orden del
dia, F.ue es:

1. Conocimiento y resolucién de la junta sobre los informes de Gerente General,

1 Comisario, y Auditor Externo del ejercicio econémico del afio 2022.

2. Conocer y aprobar el balance general y el estado de pérdidas y ganancias del

; gjercicio econdmico del afio 2022.

‘[3. Resolucion sobre el destino de utilidades del ejercicio econdémico del afio 2022

14. Resolucion sobre el destino de utilidades de ejercicios econémicos anteriores

. Nombramiento y designacién del Comisario Principal para el gjercicio econdémico

2023

6. Nombramiento y designacion del Auditor Externo de la Compaiiia para el ejercicio
econdmico 2023

7. Nombramiento de Gerente General por el periodo 2023-2025

8. Conocimiento y aprobacién del Presupuesto 2023

9. Autorizacion a la gerencia general para la Emisién de Papel Comercial

10.Temas Varios
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Luego de dar lectura a la convocatoria, y a los puntos a tratarse en la Juntz
los accionistas presentes, aprueban el orden del dia.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la compafita METALTRONIC S.A.,
unanimidad aprueba los puntos del dia a tratar y dan inicio con el primer punto:

1. Conocimiento y resolucion de la junta sobre los informes de Gerente Ge
Comisarie, y Anditor Externo del ejercicio econémico del aio 2022.

Toma la palabra el sefior Gerente General, Ing. OSWALDO MAURICIO LANDAK
DAVILA, quien manifiesta que, de acuerdo con los informes correspondientes al ejefcicio
econémico del afio 2022, la compafiia ha tenido un panorama macroecondmico con altos y
bajos, en cuanto a la recuperacion econdmica empresarial, ha existido variables en el precio
de petroleo y el desempleo a nivel nacional que afecta al crecimiento de la compaifiia) pero
se ha logrado superar por ventas de varios productos que tiene la compaiiia en especial las
motocicletas, asi mismo, se ha analizado nuestra realidad economica desde las nuevas
estrategias de mercado que se han optado para establecer nuevas alternativas de reaccion
administrativa y financiera de la Compafiia, dentro del mismo se ha venido realizandp con
éxito las diferentes estrategias financieras para con la Compafiia, al mismo tiempo se ha
organizado muy acertadamente las oportunidades de negocios, con respecto a la realidad
economica del pais y de la competencia, por ello los niimeros que se exponen a la Junta, han
sido positivos en relacidn a los afios ultimos afios, en comparacion a diferentes compatiias a
nivel nacional.

A continuacidn, toma la palabra la Comisaria de la compafiia sefiorita Paola Martinez, para
que exponga y dé lectura al Informe de Auditor{a e Informe de Comisario. Los informes son
realizados con los pardmetros internacionales y nacionales, se explica que no existe
observaciones importantes.

Toma la palabra el secretario Ad Hoc y pregunta a los accionistas si se aprueban los info
de Gerente General, Comisario, y Auditor Externo del ejercicio gcondmico del afio 2022.

Por unanimidad, los accionistas aprueban dichos informes de (rerente General, Comis
Auditoria.
directamente por los accionistas, como también asi, a su equiipo de trabajo.

2. Conocer y aprobar el balance general y el estade de pérdidas y ganancias
ejercicio econdmico del afio 2022.

A continuacidn, el Ing. Oswaldo Landézuri Dévila, en su calidad de Gerente General, expone
el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias gorrespondientes al ejerci¢io
econémico del afio 2022, que en su parte medular establece que esta creciendo en relacipn
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/Sé: pasa a tratar el siguiente punto,

/

con los afios anteriores, y estan satisfaciendo las circunstancias del mercado y las situaciones
econdmicas financieras de la Compaiiia.

Se presentan los argumentos correspondientes y no existen dudas por parte de los accionistas.
Por unanimidad, los accionistas aprueban el balance general y el estado de pérdidas
y ganancias del ejercicio econdmico del afio 2022.

3. Resolucién sobre ¢l destino de utilidades del ejercicio econémico del aito 2022

| Se pasa a tratar el siguiente punto, sobre el destino de utilidades del ejercicio econdémico del
afig/2022, el Ing. Oswaldo Mauricio Landdzuri Davila manifiesta que existe como utilidad la
antidad de $790.166,90 (Setecientos noventa mil ciento sesenta y seis dblares de Norte
lAmmca con 90/100), para ser distribuida entre accionistas, y mociona para que se apruebe
\en aumentar el capital social de la compafia en $500.000,00 (Quinientos mil délares) y el
\valor restante es decir $290.166,90 (Doscientos noventa mil ciento sesenta y seis dolares de
Norte América con 90/100), ser distribuidas a prorrata para los accionistas.

?’or unanimidad es aprobado por parte de los accionistas la mocién planteada por el Ing.
Oswaldo Mauricio Landdzuri Dévila, y, a su vez autorizan al Gerente General para que
realice el tramite necesario para el aumento de capital por $300.000,00 (Quinientos mil
c!élares).

\

4'1. Resolucion sobre el destino de utilidades de ¢jercicios econdmicos anteriores.

i
|
|

sobre el destino de utilidades de ejercicios
econdmicos anteriores, analizado por parte de la Junta General este punto, se resuelve pasar
USD $265.000 dblares americanos del afio 2019 a la fecha, a dividendos por pagar a los
accmmstas, y de esa manera garantizar que se continte recibiendo ingresos a todos los
ac$:0nlstas y a su vez, mantener liquidez en la Compafiia.

P&;"a lo cual quedaria de la siguiente forma la reparticién de las utilidades por ¢l periodo 2019.

“ Dividendo

ACCIONISTA C.L 2018

LANDAZURI CARRILLO GUILLERMO 1700097932 | § 28.704,47

CARRILLO CALDERON GONZALO

ANTONIO 1701425637 §$ 44.169,54

C.{\RRI.LLO CALDERON CARLOS

ANIBAL 1702493899 | § 22.084,89

MARIA PAULA CARRILLO GRIJALVA 1716639776 | $11.042, 44

MARJA GABRIELA CARRILLO

GRIJALVA 1716639768 | $11.042,44

LANDAZURI CABEZAS ANA MARIA 1709229734 | $13.250,00
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LANDAZURI CABEZAS JUAN CARLOS 1709212789 | $13.25G.00 ,
LANDAZURI ABARCA PABLO ANIBAL 1708262348 | $44.166, 11-2rlos 107
LANDAZURI DAVILA OSWALDO |
MAURICIO 1704895661 | $25.763,41
LANDAZURI DAVILA MARIA VERONICA | 1704989407 | $25.763,30
LANDAZURI DAVILA KATIA PATRICIA 1704989381 | $25.763,30
TOTALES | $265.000.00

5. Nombramiento y designacién del Comisario Principal para el ejercicio econémico
2023

Se propone el nombre de la Mgs. Maritza Del Cisne Aguirre Cabrera para Comisaria dg la
Compafifa, por el afio 2023. La Mgs. Maritza Del Cisne Aguirre Cabrera agradece la mocion
y la acepta gustosamente.

Los accionistas de la Junta aprueban por unanimidad que se cuente con los servicios della
Mgs. Maritza Del Cisne Aguirre Cabrera por el afio 2023.

6. Nombramiento y designacién del Auditor Externe de la Compaiiia para el ejercicio
econémico 2023

Toma la palabra, la Ing. Ana Maria Landazuri, quien mociona a la Compaiiia “Kreston Audijt
Services Ecuador Cfa. Ltda.”, para el cargo de auditor de la Compaiiia, ademas de record
que esta empresa es la adecuada, por estar aprobada en la Bolsa de Valores y por est:
apoyando en la compaifiia, con la cual hasta el momento no se posee ninguna novedad.

La junta aprueba por unanimidad tal nombramiento, para que contintie como firma auditora
de la Compaiiia. '

7. MNombramiento de Gerente General

Toma la palabra la accionista sefiora Ana Maria Landdzuri Cabezas, quien manifiesta la
necesidad de nombrar al nuevo Gerente General de la compafiia METALTRONIC S.A.,
puesto que este nombramiento se encuentra por vencer , por lo que es necesario nombrar al
nuevo Gerente General de la compafiia, para estar acorde con lo que la ley exige, por lo tanto
mociona que se mantenga la misma persona en su cargo de Gergnte General, esto es el Ing.
Oswaldo Mauricio Landdzuri Davila como Gerente General, vez escuchada la mocién,
la junta se toma unos minutos para deliberar y por unanimidad RESUELVEN nombrar
como Gerente General al Ing. Oswaldo Mauricio Landédzuri\ Dévila, de la compafiia
METALTRONIC S.A., adicionalmente esta Junta autoriza al se¢retario Ad-hoc Abogado
Franklin Ramiro Sevilla Rivadeneira, para que realice todos 10s trdmites inherentes al
otorgamiento y legalizacion del nombramiento.
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8. Conocimiento y aprobacion del Presupuesto 20623

El Ing. Oswaldo Landazuri Dévila, en su Calidad de Gerente General, expone y analiza la
necesidad de aprobar un presupuesto para el afio 2023, detallando los valores proyectados
ipara el correcto funcionamiento de la Compafifa, la Junta General Ordinaria, una vez
escuchado el presupuesto para el afio 2023, unanimemente lo aprueba.

9. Conocimiento y resolucién sobre la I Emisién de Obligaciones de Corto Plazo de
la compaiiia METALTRONIC S.A., con garantia general, por un monto de
hasta Tres Millones de Délares de los Estades Unidos de América (USD
$3.000.000,00).

Tomd la palabra el Ing. Oswaldo Landazuri, e informa a los presentes que para continuar con
crecimiento sostenido de la compafiia Metaltronic S.A., es necesario continuar con la
wtilizacién de fuentes alternativas de financiamiento, siendo una opcién idonea y viable, la
realizacion de una nueva emision de “Obligaciones de Corto Plazo”, que serd la primera
{1ra.) en orden de emisién, por la suma de hasta por la suma de Tres Millones de Dolares de
los Estados Unidos de América (USD $3.000.000,00).
Cabe destacar que, sobre la base de lo anterior, Metaltrénic S.A. se constituyc en un emisor
recurrente del mercado de valores ecuatoriano, lo que abonara al reconocimiento que ya tiene
d : los inversionistas y del mercado en general.
qu todo lo anterior, el sefior Presidente propone y eleva a mocion lo siguiente:
\ 8 Autorizar que la compaiiia participe como emisor de la I Emisién de Obligaciones
de Corto Plazo con garantia general por un monto de hasta Tres Millones de
Délares de los Estados Unidos de América (USD $ 3.000.000,00), a través del
proceso de oferta pablica, cuyo destino sera, en un cien por ciento (100%) para
capital de trabajo.
‘ Delegar al Gerente General, o su reemplazo segin los estatutos de la compaiiia,
/ para que, cumpliendo con la normativa vigente y aplicable sobre esta materia,

/ decida sobre:
j 2.1 Las caracteristicas de la emision y sus condiciones especificas, dentro del

| marco de lo resuelto en el punto anterior, segin lo sefialado y requerido en la
\ Ley de Mercado de Valores (Cddigo Organico Monetario y Financiero-Libro
1), Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
\ Seguros (Libro II) y/o en cualquier otra normativa adicional y/o sustitutiva
que pudiera ser expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera
(JPRF).
2.2 Los resguardos de la emision que el Gerente General, o su reemplazo
segun los estatutos de la compafiia, considere oportunos y/o necesarios; y,
] 2.3 Los eventuales mecanismos de fortalecimiento y compromisos
/ adicionales que el Gerente General, o su reemplazo segtn los estatutos de la
/ compaiiia, considere oportunos y/o necesarios, incluyendo la facultad de
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constituir negocios fiduciarios (fideicomisos mercantiles y\f{;q\féﬁg ‘g
fiduciarios) aportando o destinando a ellos los activos y/o flujos que considere
oportunos y/o necesarios, asi como también la facultad de constituir garantias
u otros medios de respaldo que considere oportunos y/o necesarios.

3. Delegar al Gerente General, o su reemplazo segun los estatutos de la compgiiia,
para que, cumpliendo con la normativa vigente.y aplicable sobre esta mgteria,
contrate a los diferentes proveedores de servicios, firmas especializadag y/o
profesionales especializados que sean necesarios para el desarrollo del procgso de
la 1T Emisién de Obligaciones de Corto Plazo. Asimismo, se ratifica I
contrataciones de los agentes de la emisién que pudieran haberse suscritg €on
anterioridad a la celebracion de la presente Junta General Ordinaria de
Accionistas.

4.+ Autorizar al Gerente General, o su reemplazo segin los estatutos de la compafiia,
para que, cumpliendo con la normativa vigente y aplicable sobre esta materia,
realice todos los actos y suscriba todos los documentos, convenios y/o contratos,
publicos y/o privados, que fueren necesarios para el desarrollo de la I Emision de
Obligaciones de Corto Plazo, incluyendo, pero sin limitarse a la suscripcion de la
escritura que contiene el contrato de emisién de obligaciones, convenio con el
representante de obligacionistas, prospecto de oferta publica, certificaciones,
declaraciones juramentadas, fichas registrales, solicitudes y documentos
relacionados, incluyendo la suscripcién de negocios fiduciarios, garantias u otros
medios de respaldo. ]‘

By Autorizar al Gerente General de la Compaiiia, o su reemplazo segin los estatutps
de la compafiia, para que, cumpliendo con la normativa vigente y aplicable sobre
esta materia, solicite la inscripcién de las Obligaciones de Corto Plazo a emitirse
en el Catastro Publico del Mercado de Valores.

6. Disponer que las decisiones aqui adoptadas tengan plena aplicacion y vigenci
para la compafiia hasta cuando todos y cada uno de los valores provenientes de |

I Emisién de Obligaciones de Corto Plazo, hayan sido cabalmente cancelados
favor de los respectivos Obligacionistas

El sefior Gerente. pone a consideracion de los sefiores Accionistas la mocidn presentada.

La mocion es aceptada por los asistentes y luego de las deliberaciones del caso se procede a
la votacion, a través de la cual los accionistas presentes por unlanimidad resuelven aprobar la
I Emisién y Oferta Publica de Obligaciones de Corto Plazo della compafiia Metaltronic S.A.,
con garantia general por un monto de hasta Tres Millones de Ddlares de los Estados Unidos
de América (US $3.000.000,00), conforme a las decisiones sefialadas en la mocién antes
aprobada. :

Se concede un receso de 40 minutos en la Junta, para la elaboragion del Acta.
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Se reanuda la sesion y el sefior Secretario AD HOC da lectura al acta, la cual es aprobada por
unanimidad. El sefior Presidente, declara concluida la junta siendo las 13HOO horas.

SECRETARIO AD-HOC

AIATA D -
MOTAR A DR

uriiyl
1

- B e
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CONSTANCIA DE COMPARECENCIA AL ACTA DERAGJHNTAS
GENERAL ORDINARIA UNIVERSAL DE ACCIONISTAS BELA

COMPANIA METALTRONIC S.A. 1

N A1/ e

Ing. Ana Maria Land Ing. Juan Carlos Landézuri Cabezhs

Accionista Accionista /

T
Eco. Kat tricia Landdzuri Davila Leda, Maria Verdnica Landdzuri Davila
Accionista'-j Accionista

Eeo. Guidjermo Landézuri Carrillo ). s
Accionista - Acclonista

Ing. Gonzalo Antonio Carrillo Calderén i?g/ ablo Anibal Landdzuri Abarca
Accionista ccionista

Y ban 0,
Ing. Carlos Anibal Carrillo Calderd
Por sus propios derechos y en representacion de las sefioritas Maria Gabriela y Maria Paula

Carrillo Grijalva

286



Activos Libres de Gravamen junio 2023

&

Detalle de Activos Libres de Gravamen
Al30de Junto 20230

{ En:USS ddlares)
Activos Activos Libres de

ActivaTotal

1 Gravados Gravamen
ACTIVOS
Efectivo y Equivalente de efectivo 459.497,00) S 459.497,00)
Inversiones 1.785,00) S 1.785.00)
Cuentas por Cobrar Comerciales 9,695.031,00 $  9.696.031,00
Cuentas por Cobrar Compaiilas Relacionadas - -8 -
Anticipo de Fondos = $
Impuestos y Retenciones - s -
\ Inventarios 6.019.87600) § 3.42804595 §  2.591.830,05
! Otras cuentas por cobrar 1.536.812,00] §  1.536.212,00
Activos Corrientes $ 17.714.001,000 § 3.428.04595| § 14.285.95505
Propiedad Planta y Equipo, neto s 3,427.574,00 $ 1.402.894,25) 5§  2,024.679,75
Activos Intangibles distintos de la'plusvalia s 53.933,00) S 53.933,00)
Activos por derecho de uso $ 114.018,00 S 114,018,00
Activos por impuestos diferido s 137.173.00 5 137.173,00)
i Cuentas por cobrar refacionados LP s 30603200 s 305.033,00
1 Otros activos 30.503,00 5 30.903.00
1 1 Activos Na Corrientes § 4069.534,00( § 1.402.894,25| 5  2.665.739,75
i Total!(A) § 21783635000 $ 4.830.940,20] $ 16.952.694,30]
i
'5\"—/ Total Impuestos Diferidos e Intangibles S 137.172.88
T Total Activos en Utigio S i
1 Impugnaciones Tributarias $ -
‘. Total Saldo de Emisiones en circulacidn §  2.203.503.59
{ Total Derechos Fiduciarios en Fideicomisos en Garantia s -
¢ Documentas por cobrar provenientes de la negociacién de derechos fiduciarios §
Inversiones en accianes en compaiiias nacionales o extranjeras $
Total Activos Diferidos y otros (B) | §  2.340.676,47
| Tatal Activos-Libres de Gravamen menos
deducciones (Aj-{B)=(C} 3
Monto Médximo de la emisién (C) * 80% = (D): | § 11.689.514,66|
Monto de la Emisién (E) [ 5 B.MU.DOU.UUI
INivel de cobertura (D} /(E) =(F} 1 3,90]

Activos due respaldan el | Papel Comercial de Metaltronic

Activos que respaldan la emisidn: | Emision de Papel Comercial

% Requerido de fa NManta Cobertura

do B il 203
Cuenta Sal isponible aiurm, emfsicy requerido EPC veces)

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales $9 695 S0 $1.444 $8.252
Inventarios _° $6.020 $3.428 $ 760 $1.832 15% $450 407 |
Total - $15.716 $3.428 $2.204 $10.084 100% $3.000

Nata: Cifras an Miles uss

Cuentas t.:!etalladas que respaldan el | Papel Comercial de Metaltronic

Betalle de/la:€artera (Miles: USS) e Petalle de Inventario e
Cliente Saldo-al Jun. 2023 Cliente Saldoal Jun., 2023
CLIENTES NACIONALES s 2.550 LAMINAS LAMINADAS EN CALIENTE| § 250,00
PERNOS $ 200,00
TOTAL 32.550 TOTAL S 450,00

Oswaldo Mauricio Landazuri Davila
Gerente General

287




CERTIFICADO DE MONTO MAXIMO A EMITIR
Yo, Oswaldo Mauricio Landazuri Déavila. en mi calidad de Gerente General, y cc-m%ﬂfi") ECIA
Representante Legal de la Compafita METALTRONIC S.A., certifico que el iRt
méximo a emitir, correspondiente al 80% de los activos libres de gravamen con €0 el 305 -
de junio de 2023, es el siguiente: = 7 '

¥3

MONTO MAXIMO PARA EMISIONES CON GARANTIA GENERAL
Al 30 de junio de 2023

Activo Total

\7 Activos diferidos o impuestos diferidos L 5137.172,883

1
§ Activos Gravados \ §4 830 940,20

\ Activos en litigio

Manto de impugnaciones tributarias

Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por

i objeto garantizar ohligaciones propias o de terceros

Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion de derechos fiduciarios
a cualquier titulo en los cuales el patrimonic autdnomo este compuesto por bienes

gravados

Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de
valores. Para el caso de emisiones de corto plazo considerese el total autorizado como $2.203.503,58{
salda en circulacion,

Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos
a su ohjeto social

|nversinnes en acciones en co mipafias nacionates o extranjeras que no coticen en balsa o
en mercadns reguladas y estén vinculados con el emisor en los términos de la Ley de
Mercado de Vailores y normas complementarias.

Subtotal $7.171.616,67
Total Activos Libres $14.612.018,33
80% de Activos Libres de Gravamen 511.589.614.651

-

I
Atentamente,

w"/_‘ Lo

- \ .
Oswaldo Mauricio Landézuri Davila
Gerente General Y
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SE OTORGO ANTE MI Y EN FE DE ELLO CONFIERO ESTA
PRIMERA COPIA CERTIFICADA QUE CONTIENE LA
DECLARACION JURAMENTADA QUE OTORGA:
METALTRONIC S.A., DEBIDAMENTE FIRMADA Y SELLADA
EN QUITO A TREINTA Y UNO DE JULIO DEL DOS MIL

VEINTITRES. R
PN e
/O OB )‘\' 4
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ANEXO 5:

Informe completo y extracto de la calificacion de
riesgos

A CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
I EMISION DE PAPEL COMERCIAL

METALTRONIC 290

MERCAPITAL

casa de valores s.a




PACIFIC
PCR #
RATING

Primer Programa de Papel Comercial de Metaltronic S.A.
Comité No. 234-2023

Informe con EEFF no auditados al 31 de mayo de 2023 Fecha de comité: 21 de julio de 2023
Periodicidad de actualizacion: Semestral Mercado de Valores/Ecuador

Equipo de Anélisis

Ing. Paula Berru pberru@ratingspcr.com (593) 02 450 1643
Instrumento Calificado Calificacion Revision Resolucién SCVS
Primer Programa de Emision de Papel Comercial AA+ Nueva N/A

Significado de la Calificacion

Categoria AA: Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen muy buena capacidad de pago del capital e intereses, en
los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su
garante, en el sector al que perteneceny en la economia en general.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara que la calificacién
podria subir hacia su inmediato superior, mientras que el signo de menos (-) advertird descenso a la categoria inmediata inferior.

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisioén por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de la Calificadora de
Riesgos PACIFIC CREDIT RATING S.A. constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y, la misma
no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

Racionalidad

El Comité de Calificacion PCR decide asinar la calificacion “AA+” al Primer Programa de Papel Comercial de
METALTRONIC S.A., con informacién al 31 de mayo 2023. La decision considera la trayectoria y el posicionamiento
de la Comparfiia en su mercado objetivo, trabajando de la mano de clientes de suma importancia en todas sus lineas
de negocio, mismos que han crecido, principalmente, por la expansion del sector automotriz, generando una evolucién
en las ventas del Emisor en la elaboracion de autopartes y la venta de motos. Ademas, se observaron mejoras
importantes en los margenes financieros, indicadores de endeudamiento, cobertura del EBITDA, solvencia y liquidez,
causados por un crecimiento sustancial en las ventas con relacion al periodo similar del 2022, debido a una estrategia
de mercadeo que resulta apropiada. En consecuencia, se perciben gastos operativos mas fuertes sobre todo en
comercializacién, no obstante, el desarrollo en ventas es suficiente para cubrir este incremento en los gastos de
marketing, ademas se exhibe un control de los costos de venta, lo que en conjunto, produce un desarrollo en la
utilidad.

Resumen Ejecutivo

e Trayectoriay posicionamiento en la industria metalmecénica: El emisor es un referente en la fabricacion de
autopartes estampadas en el pais, ha desarrollado los productos mas complejos y de mayor aporte a la industria
nacional en este sector, aun asi, se ha posicionado como una empresa con costos elevados, con productos de
calidad pero que demandan una gran inversién en herramental. Sin embargo, para abril de 2023, la empresa ha
logrado elevar sus ventas y mantener estables los costos, generando un EBITDA con ventaja frente a su similar
periodo del 2022.

e Crecimiento sustancial de las cuentas por cobrar y los inventarios: La Calificadora de riesgos PCR observa
que, al 31 de mayo de 2023, el desempefio de los activos presentd una expansion relevante de +22,31% con
respecto a su similar periodo de 2022, atribuida por el aumento de cuentas por cobrar por la expansion de la
venta de motos y motocarros asi como de autopartes; asimismo como un fortalecimiento de la cuenta de
inventarios, principalmente. Por otra parte, se sefiala que la empresa exhibe una cartera vencida que representa
el 10,14% del total y se concentra en un rango de maduracién de 1 a 30 dias y 61 a 90 dias.

e Las emisiones de obligaciones a largo plazo demuestran un crecimiento durante 2022 y para la fecha de
corte: Para la fecha de corte, los pasivos del METALTRONIC S.A. se desarrollaron en una proporcion similar a
su promedio histérico de 2018 a 2022. Se precisa que existe una concentracion de las obligaciones del Emisor
en el corto plazo, mismas que significan el 71,47% del total de pasivos, mientras los compromisos de largo plazo
alcanzan una representacion del 28,53%. Ademas, se indica que la principal fuente de fondeo del emisor son las
cuentas por pagar comerciales a corto plazo, seguida por las obligaciones financieras y en tercer lugar la deuda
mantenida con inversionistas en el mercado de valores. Por ultimo, se destaca el pleno cumplimiento en tiempo
y forma con las obligaciones financieras, inversionistas del mercado de valores, terceros y organismo de control.
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e Fortalecimiento del patrimonio de la entidad Para la fecha de corte, el patrimonio de METALTRONIC S.A. es
robusto, ademas se identifica un comportamiento expansivo con relacién a mayo del 2022, superior al crecimiento
promedio histérico de los Ultimos cinco afios, causado principalmente por los resultados acumulados y del
ejercicio. Ademas, los accionistas mantienen una politica de reinversion en la que, se prioriza la planificacion
estratégica de la compafiia y un mantenimiento de flujo de caja adecuado.

e Estabilidad en el costo de ventas, acompafiado de un incremento en gasto de comercializaciéon que
generd una expansion en ventas: Para mayo del 2023, las ventas demuestran un crecimiento importante con
relaciéon a su comparativo anual, en tanto que los costos exhiben un nivel estable. El comportamiento en las
ventas viene dado por una estrategia de comercializacién, en la cual intervienen un incremento en gastos
operacionales sobre todo, en marketing y publicidad. No obstante, el nivel de ventas es suficiente para cubrir este
desarrollo de los gastos y ademas, provoca una mejora considerable en la utilidad neta del periodo, reflejado en
indicadores de rentabilidad y margenes con una evolucién significativa.

e Ampliacién en la cobertura del EBITDA: El EBITDA (12 meses) a la fecha de corte se ubica en US$ 4,93
millones, exhibiendo una mejora importante de +178,25% (US$ +3,16 millones) comparado con mayo 2022. La
cobertura del EBITDA hacia los gastos financieros es de 4,10 veces, mostrando un incremento en el indicador
en +2,25 veces con relacion a su periodo similar anterior. Considerando la relacion EBITDA (12 meses) / deuda
financiera a corto plazo, esta se ubic6 en 1,16 veces, y si se toma en cuenta la deuda financiera total se posiciona
en 0,68 veces. Finalmente, los flujos operacionales cubren a los pasivos en 0,32 veces, valor que supera la
tendencia del comportamiento histdrico (0,29 veces; 2018-2022).

e Losindicadores de endeudamiento mejoran para mayo de 2023: Para la fecha de corte, el total de la deuda
financiera se valora en US$ 7,30 millones, tras crecer en +13,89% (US$ +890,53 mil) frente a mayo del 2022, de
tal modo que el 58,20% se encuentra concentrado en el corto plazo y el 41,80% restante corresponde al largo
plazo. Con relacién al apalancamiento! de METALTRONIC S.A., se percibe un promedio histérico de 2,28 veces
(2018-2022), valor inferior al registrado a la fecha de corte de 2,48 veces. Considerando la capacidad de pago
de acuerdo con su generacion de flujos, el Emisor terminaria de cancelar todas sus obligaciones en 1,48 afios,
indicador que es inferior al promedio de los ultimos cinco afios (1,91 afios; 2018-2022) y al comparativo de mayo
2022 (3,62 afios), dinamismo que se debe a una estabilizacion de los costos de venta, que influyé en la
consecucion de un EBITDA mayor.

e Niveles de liquidez adecuados y estables: Al 31 de mayo de 2023, METALTRONIC S.A,, registra un indice
de liquidez de 1,59 veces experimentando un incremento de +0,25 veces respecto a su comparativo interanual y
acorde a su promedio histérico (1,57 veces. 2018-2022). La prueba acida, se situ6 en 1,06 veces, demostrando
una variacion de +0,07 veces frente a su comparativo del 2022 (0,99 veces; mayo 2022), demostrando que, a
pesar de descontar los inventarios, la segunda cuenta mas grande del grupo de los activos, los activos corrientes
cubren en su totalidad a los pasivos de corto plazo. Ahora bien, al sensibilizar el indicador de liquidez, excluyendo
del total de activos corrientes las cuentas por cobrar vencidas, se obtiene una cobertura de 1,53 veces del pasivo
corriente de la entidad.

1 Apalancamiento: Pasivo total /patrimonio
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Instrumento Calificado

Primer Programa de Papel Comercial

La Junta General Ordinaria de Accionistas de METALTRONIC S.A., celebrada en la ciudad de Quito, el 28 de abril de
2023 autoriz6 que se realice el | Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial de la compaiiia,
por un monto de US$ 3,00 millones, segun el siguiente detalle que consta en la Circular de Oferta Pablica:

Caracteristicas de los Valores

Emisor:

METALTRONIC S.A.

Monto de la Emision:

US$ 3.000.000,00

Unidad Monetaria:

Délares de los Estados Unidos de América

Caracteristicas:

Clase Monto (US$) Plazo del Programa Plazo de los Valores Tasa

A 3.000.000 Hasta 720 dias Hasta 359 dias Cero cupén

Valor Nominal de cada titulo

Las obligaciones seran desmaterializadas. El valor nominal minimo de cada obligacién de
todas las clases sera de US$ 1.

Pago de Capital e Intereses:

Las obligaciones a emitirse seran cero cupén, es decir los valores seran vendidos con
descuento por lo que no se abona cantidad alguna en concepto de intereses, ni habra
amortizacion de capital o interés hasta la fecha de vencimiento; en consecuencia, no existira
ningun tipo de cupoén desprendible para el pago de capital e intereses. Los pagos de capital
seran al vencimiento. En caso de que la fecha de vencimiento ocurra en dia no habil, el pago
sera efectuado el primer dia habil siguiente.

Contrato de Underwriting:

La emisién contempla un contrato de underwriting. Sistema de colocacién: bursatil; Modalidad
del contrato de underwriting: del mejor esfuerzo; Underwriter: Mercapital Casa de Valores S.A.;
Fecha de contrato: 8 de junio de 2023

Rescates anticipados:

Mediante acuerdos que se establezcan entre el Emisor y los obligacionistas, previa resolucion
unanime de los obligacionistas, dando cumplimiento a lo previsto en el articulo ciento sesenta y
ocho (168) de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero).

Sistema de Colocacién:

La presente emisién de obligaciones sera colocada en forma bursétil.

Agente Pagador:

Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Estructurador Financiero y Agente Colocador:

Mercapital Casa de Valores S.A.

Representante de los Obligacionistas:

BONDHOLDING REPRESENTATIVE S.A.

Destino de los recursos:

Los recursos provenientes de la presente emisién se destinen en un 100% (US$ 3.000.000,00)
a capital de trabajo consistente en compra de inventarios y financiamiento a clientes.

Garantia:

Garantia General, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores, en su Art.
162.

Resguardos de ley:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener, durante la vigencia del programa, la relacion de los activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

Limite de endeudamiento:

Mantener un indicador Pasivo Total sobre Patrimonio menor o igual a tres puntos quince veces
(3,15 veces).

Fuente: Circular de Oferta Publica. / Elaboracion: PCR

Para mayo 2023, el presente instrumento se encuentra en proceso de aprobacion por el Ente de Control.

Atentamente,

Econ. Santiago Coello
Gerente General

Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

293


http://www.ratingspcr.com/

PACIFIC
PCR #
RATING

Primer Programa de Papel Comercial de Metaltronic S.A.
Comité No. 234-2023

Informe con EEFF no auditados al 31 de mayo de 2023 Fecha de comité: 21 de julio de 2023
Periodicidad de actualizacion: Semestral Mercado de Valores/Ecuador

Equipo de Anélisis

Ing. Paula Berru pberru@ratingspcr.com (593) 02 450 1643
Instrumento Calificado Calificacion Revision Resolucién SCVS
Primer Programa de Emision de Papel Comercial AA+ Nueva N/A

Significado de la Calificacion

Categoria AA: Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen muy buena capacidad de pago del capital e intereses, en
los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su
garante, en el sector al que perteneceny en la economia en general.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara que la calificacién
podria subir hacia su inmediato superior, mientras que el signo de menos (-) advertird descenso a la categoria inmediata inferior.

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisioén por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de la Calificadora de
Riesgos PACIFIC CREDIT RATING S.A. constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma
no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

Racionalidad

El Comité de Calificacion PCR decide asignar la calificacion “AA+” al Primer Programa de Papel Comercial de
METALTRONIC S.A., con informacién al 31 de mayo 2023. La decision considera la trayectoria y el posicionamiento
de la Comparfiia en su mercado objetivo, trabajando de la mano de clientes de suma importancia en todas sus lineas
de negocio, mismos que han crecido, principalmente, por la expansion del sector automotriz, generando una evolucién
en las ventas del Emisor en la elaboracion de autopartes y la venta de motos. Ademas, se observaron mejoras
importantes en los margenes financieros, indicadores de endeudamiento, cobertura del EBITDA, solvencia y liquidez,
causados por un crecimiento sustancial en las ventas con relacion al periodo similar del 2022, debido a una estrategia
de mercadeo que resulta apropiada. En consecuencia, se perciben gastos operativos mas fuertes sobre todo en
comercializacién, no obstante, el desarrollo en ventas es suficiente para cubrir este incremento en los gastos de
marketing, ademas se exhibe un control de los costos de venta, lo que en conjunto, produce un desarrollo en la
utilidad.

Resumen Ejecutivo

e Trayectoriay posicionamiento en la industria metalmecénica: El emisor es un referente en la fabricacion de
autopartes estampadas en el pais, ha desarrollado los productos mas complejos y de mayor aporte a la industria
nacional en este sector, aun asi, se ha posicionado como una empresa con costos elevados, con productos de
calidad pero que demandan una gran inversién en herramental. Sin embargo, para abril de 2023, la empresa ha
logrado elevar sus ventas y mantener estables los costos, generando un EBITDA con ventaja frente a su similar
periodo del 2022.

e Crecimiento sustancial de las cuentas por cobrar y los inventarios: La Calificadora de riesgos PCR observa
que, al 31 de mayo de 2023, el desempefio de los activos presenté una expansion relevante de +22,31% con
respecto a su similar periodo de 2022, atribuida por el aumento de cuentas por cobrar por la expansion de la
venta de motos y motocarros asi como de autopartes; asimismo como un fortalecimiento de la cuenta de
inventarios, principalmente. Por otra parte, se sefiala que la empresa exhibe una cartera vencida que representa
el 10,14% del total y se concentra en un rango de maduracién de 1 a 30 dias y 61 a 90 dias.

e Las emisiones de obligaciones a largo plazo demuestran un crecimiento durante 2022 y para la fecha de
corte: Para la fecha de corte, los pasivos del METALTRONIC S.A. se desarrollaron en una proporcion similar a
su promedio histérico de 2018 a 2022. Se precisa que existe una concentracidn de las obligaciones del Emisor
en el corto plazo, mismas que significan el 71,47% del total de pasivos, mientras los compromisos de largo plazo
alcanzan una representacion del 28,53%. Ademas, se indica que la principal fuente de fondeo del emisor son las
cuentas por pagar comerciales a corto plazo, seguida por las obligaciones financieras y en tercer lugar la deuda
mantenida con inversionistas en el mercado de valores. Por ultimo, se destaca el pleno cumplimiento en tiempo
y forma con las obligaciones financieras, inversionistas del mercado de valores, terceros y organismo de control.
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Fortalecimiento del patrimonio de la entidad Para la fecha de corte, el patrimonio de METALTRONIC S.A. es
robusto, ademas se identifica un comportamiento expansivo con relacion a mayo del 2022, superior al crecimiento
promedio histérico de los uUltimos cinco afios, causado principalmente por los resultados acumulados y del
ejercicio. Ademas, los accionistas mantienen una politica de reinversion en la que, se prioriza la planificacion
estratégica de la compafiia y un mantenimiento de flujo de caja adecuado.

Estabilidad en el costo de ventas, acompafiado de un incremento en gasto de comercializacién que
generd una expansion en ventas: Para mayo del 2023, las ventas demuestran un crecimiento importante con
relaciéon a su comparativo anual, en tanto que los costos exhiben un nivel estable. El comportamiento en las
ventas viene dado por una estrategia de comercializacién, en la cual intervienen un incremento en gastos
operacionales sobre todo, en marketing y publicidad. No obstante, el nivel de ventas es suficiente para cubrir este
desarrollo de los gastos y ademas, provoca una mejora considerable en la utilidad neta del periodo, reflejado en
indicadores de rentabilidad y margenes con una evolucién significativa.

Ampliaciéon en la cobertura del EBITDA: El EBITDA (12 meses) a la fecha de corte se ubica en US$ 4,93
millones, exhibiendo una mejora importante de +178,25% (US$ +3,16 millones) comparado con mayo 2022. La
cobertura del EBITDA hacia los gastos financieros es de 4,10 veces, mostrando un incremento en el indicador
en +2,25 veces con relacion a su periodo similar anterior. Considerando la relacion EBITDA (12 meses) / deuda
financiera a corto plazo, esta se ubic6 en 1,16 veces, y si se toma en cuenta la deuda financiera total se posiciona
en 0,68 veces. Finalmente, los flujos operacionales cubren a los pasivos en 0,32 veces, valor que supera la
tendencia del comportamiento histdrico (0,29 veces; 2018-2022).

Los indicadores de endeudamiento mejoran para mayo de 2023: Para la fecha de corte, el total de la deuda
financiera se valora en US$ 7,30 millones, tras crecer en +13,89% (US$ +890,53 mil) frente a mayo del 2022, de
tal modo que el 58,20% se encuentra concentrado en el corto plazo y el 41,80% restante corresponde al largo
plazo. Con relacién al apalancamiento! de METALTRONIC S.A., se percibe un promedio histérico de 2,28 veces
(2018-2022), valor inferior al registrado a la fecha de corte de 2,48 veces. Considerando la capacidad de pago
de acuerdo con su generacion de flujos, el Emisor terminaria de cancelar todas sus obligaciones en 1,48 afios,
indicador que es inferior al promedio de los ultimos cinco afios (1,91 afios; 2018-2022) y al comparativo de mayo
2022 (3,62 afios), dinamismo que se debe a una estabilizacién de los costos de venta, que influyé en la
consecucion de un EBITDA mayor.

Niveles de liquidez adecuados y estables: Al 31 de mayo de 2023, METALTRONIC S.A., registra un indice
de liquidez de 1,59 veces experimentando un incremento de +0,25 veces respecto a su comparativo interanual y
acorde a su promedio histérico (1,57 veces. 2018-2022). La prueba acida, se situ6 en 1,06 veces, demostrando
una variacion de +0,07 veces frente a su comparativo del 2022 (0,99 veces; mayo 2022), demostrando que, a
pesar de descontar los inventarios, la segunda cuenta mas grande del grupo de los activos, los activos corrientes
cubren en su totalidad a los pasivos de corto plazo. Ahora bien, al sensibilizar el indicador de liquidez, excluyendo
del total de activos corrientes las cuentas por cobrar vencidas, se obtiene una cobertura de 1,53 veces del pasivo
corriente de la entidad.

Factores Clave

Factores que podrian mejorar la calificacién:

Incremento de los indicadores de rentabilidad;
Mejora en el EBITDA, indicadores de cobertura y endeudamiento del Emisor;
Disminucion de la deuda financiera, sobre todo aquella con vencimientos corrientes.

Factores que podrian desmejorar en la calificacion:

Incremento en morosidad alta en rangos de maduracion extensos, que compliquen la recuperacion de cartera;
Crecimiento en los niveles de endeudamiento de la compafiia, tal que el apalancamiento supere el nivel de
diciembre 2022;

Deterioro del capital de trabajo.

Riesgos Previsibles Futuros.

Si bien el precio del aluminio actualmente se encuentra con tendencia a la baja, al ser un commodity, depende
de factores exdgenos ajenos a la administracion de METALTRONIC S.A. por lo que puede verse afectado en
caso de un cambio repentino o un shock externo.

La morosidad de cuentas por cobrar puede desmejorar por el impago de sus clientes o las compafiias
relacionadas sobre las cuentas por cobrar, lo que podria afectar el flujo del Emisor.

Dependencia de compra de materia prima puede afectar el stock de inventario, sin embargo, la empresa mitiga
este riesgo realizando importaciones directas.

Facil penetracion al mercado de motocicletas de procedencia china con precios mas competitivos.

Aumento en la demanda de alternativas de movilidad respecto a la moto a gasolina, generando requerimiento
de productos como scooters, motonetas eléctricas, entre otros.

1 Apalancamiento: Pasivo total /patrimonio
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Aspectos de la Calificacion

Entorno Macroecondmico

Desde inicios de 2018, la reduccion del gasto de consumo final del gobierno ha generado una considerable
desaceleracion del PIB debido a la dependencia de la economia nacional hacia el sector publico. Si bien este
comportamiento se mantuvo durante el afio en mencion y principios del 2019, la contraccion se acentu6 durante los
dos Ultimos trimestres del 2019 producto de las manifestaciones de octubre, ocasionadas por la propuesta del
ejecutivo de eliminar el subsidio a los hidrocarburos; seguidamente, cuando el pais estaba tratando de conseguir la
senda del crecimiento en el 2020, surge en China la propagacion del virus COVID-19 el cual por su alta tasa de
contagio logra diseminarse por todo el mundo generando la paralizacion econémica en la mayoria de paises a nivel
global. En este sentido, Ecuador no fue inmune al impacto negativo en su economia, registrando una caida del 7,75%
de su Producto Interno Bruto, impulsado principalmente por el decrecimiento de la inversion, la disminucion del
consumo final de hogares y gobierno general y la contraccion de las exportaciones de bienes y servicios. Para el inicio
del afio 2021, con la progresiva reapertura de los establecimientos y el inicio de los planes de vacunacién que se
dieron de forma ralentizada, la economia del pais comenz6 a mostrar signos de recuperacion, ya que para el segundo
trimestre el PIB ecuatoriano crecié 8,40% de forma interanual debido a la estabilizacion politica producto de la
finalizacion del proceso electoral; asi como también, a la implementacion positiva del plan de vacunacién del nuevo
Gobierno. Al finalizar el 2022, la economia ecuatoriana experimentd un crecimiento de +2,90%, equivalente a US$
71.126 millones, lo cual se ubica 0,2 p.p. por encima de lo esperado segun el ajuste en la prevision del Banco Central
realizada durante el tercer trimestre del mismo afio. Este incremento es una muestra de la recuperacion de la
economia nacional posterior a las paralizaciones llevadas a cabo en el mes de junio. En términos generales, el
crecimiento alcanzado es resultado de un incremento interanual de 2,52% en el Gasto del consumo Final de los
Hogares, 1,69% en las exportaciones y 1,16% en el Gasto del Consumo Final del Gobierno con respecto al cuarto
trimestre de 2021.

En cuanto a la contribucion al PIB por industrias, para el cuarto trimestre del 2022 el Banco Central del Ecuador
establece que la industria de manufactura-excepto refinacion de petréleo, se ubica en primer lugar con una
contribucién de 11,56%, seguido por comercio (10,94%), ensefianza y servicios sociales de salud (9,10%), Petréleo
y minas (8,55%), Agricultura (7,50%). En términos nominales, el sector manufactura alcanz6 los US$ 8.224,84
millones, Comercio US$ 7.777,72 millones, Ensefianza y Servicios sociales y de Salud (US$ 6.474,89 millones),
Petréleo y minas (US$ 6.079, 72 millones) y Agricultura (US$ 5.333,86 millones).

PRODUCTO INTERNO BRUTO PIB
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

El crecimiento del sector Manufactura obedece al desempefio positivo que experimentaron las industrias de
fabricacion de sustancias y productos quimicos, procesamiento y conservacion de camaron, asi como la industria de
procesamiento y conservacion de carne. Por su parte, el sector construccion registré un crecimiento del 2,00% con
respecto al obtenido durante 2021, este incremento es el resultado del aumento en la importacion de materiales de
construccién, dicho incremento esta relacionado al aumento de las operaciones bancarias destinadas a la
construccion durante el 2022. El sector Comercio denotd una variacion positiva de +3,90%, debido al desempefio
positivo de las ventas segun report6 el Servicio de Rentas Internas. Otra de las industrias que mayor crecimiento
report6 fue el sector transporte, misma que obtuvo un incremento de 4,30% vinculado principalmente al incremento
del consumo de gasolina y diésel.
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Inversion Extranjera Directa (IED)

La IED al dltimo trimestre del 2022 registrd6 una contraccion nominal de US$ -76,08 millones, resultado de la
disminucion de los pasivos frente a inversionistas directos. Por rama de actividad econémica, la IED registr6 una
desinversion en ocho de las nueve actividades que analiza el Banco Central del Ecuador. Bajo este contexto, el sector
de Agricultura, silvicultura, caza y pesca es el Unico que registra un incremento de IED (durante el periodo en mencidn)
con un monto nominal de US$ 20,34 millones, equivalente a un aumento interanual de 580,27%. En contraposicion a
ello, el sector correspondiente a Explotacion de minas y canteras es el que se ha visto mas perjudicado al registrar la
mayor contraccion interanual al pasar de US$ -1,36 millones a US$ -101,86 millones, lo cual representa una
contraccion de -7363,11% con respecto a la cifra registrada durante el Gltimo trimestre de 2021. La situacion politica
y en materia de seguridad ha generado incertidumbre a los inversionistas, lo cual a su vez ha ahuyentado la llegada
de nuevos capitales.
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Es importante destacar que la IED solo consideran los nuevos capitales que ingresan al pais, por lo que los flujos de
IED de afios anteriores pueden estar reinvertidos ya que al generarse en el pais no se consideran como IED. En
cuanto a las actividades en las que se evidencia un crecimiento del capital extranjero de manera interanual se
encuentran las actividades relacionadas a servicios prestados a empresas, en las que se incluyen la agricultura,
actividades financieras y de seguros, comercio, electricidad, gas y agua.

Inversién Extranjera Directa (acumulado anual)

Participacién por industria (miles de US$) 2018 2019 2020 2021 2022

Agricultura, silvicultura, caza y pesca 69.778,3 97.896,1 (10.222,8) 7.259,1 61.045,7

Comercio 89.126,7 77.019,0 102.769,4 55.436,1 67.165,7

Construccién 88.986,3 69.231,6 176.787,7 93.566,5 4.132,4

Electricidad, gas y agua 8.073,4 6.705,7 11.846,7 802,4 7.152,7
Explotacién de minas y canteras 808.258,7 425.626,3 534.849,7 108.543,2 | (197.811,6)

Industria manufacturera 104.831,2 110.070,1 37.320,4 193.835,7 36.838,9

Servicios comunales, sociales y personales (1.222,0) (6.788,6) 35.024,9 7.371,3 (8.361,1)
Servicios prestados a las empresas 167.821,2 100.396,0 202.737,3 135.322,3 803.761,0

Transporte, almacenamiento y comunicaciones 53.545,0 98.864,3 3.572,8 45.161,6 14.134,2
Total IED (miles de US$) 1.389.198,76 979.020,50 1.094.685,90 | 647.298,15 | 788.057,80

Fuente: INEC / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
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indice de Precios al Consumidor (IPC) acumulado

A marzo 2023 el IPC se ubico en 2,85%, experimentando asi una expansion interanual de 0,21 p.p. con respecto a
marzo de 2022, mes en el que el IPC acumulado fue de 2,64%. De esta manera, es posible denotar una tendencia a
la baja del IPC ecuatoriano en los ultimos tres meses. Las divisiones que marcaron la mayor influencia en la expansion
del IPC de marzo fueron principalmente tres: Alimentos y bebidas no alcohdlicas (0,09%), Restaurantes y hoteles
(0,02%) y Muebles, articulos para el hogar y para la conservacién ordinaria del hogar (0,01%).
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Fuente: INEC / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Perspectivas Econdmicas Nacionales

De acuerdo con estimaciones del Banco Central del Ecuador (BCE) y del Fondo Monetario Internacional (FMI), se
esperaba que la economia ecuatoriana cierre el 2022 con un incremento de 2,70% con respecto a 2021, sin embargo,
el pais logro cerrar el afio con un crecimiento de 2,90%, lo cual implica 0,2 p.p., més de lo esperado. De igual manera,
las proyecciones del BCE sugieren que durante el 2023 la economia crecerd un 3,10%, siendo el consumo de los
hogares y la formacién bruta de capital fijo (FBKF) los pilares para lograrlo debido a su considerable recuperacion
postpandemia. En el caso del consumo de los hogares, que representa el 60,00% del PIB nacional, se evidencia un
notable crecimiento llegando a superar incluso sus niveles previos a la pandemia. En este apartado, el sector de
construccion sera un factor clave para explicar el incremento en la inversion dado que representa un 68,00% del total.

Oferta y utilizacion final de bienes y servicios

La evolucion en el gasto del consumo final del gobierno mantiene un comportamiento acorde a los objetivos del
Ejecutivo nacional, el cual consiste en disminuir progresivamente el gasto publico. En este sentido, al cierre del 2022
el gasto consumo final de los hogares registr6 un comportamiento positivo, que en términos nominales dicho
crecimiento representé US$ +2.074,15 millones (+4,59%) al pasar de US$ 45.142 millones al finalizar el 2021 a US$
47.216 millones en 2022; por el lado del gasto de consumo final del gobierno, este cerr6 en US$ 10.670 millones
mostrando un incremento interanual del +4,46% (US$ +455,15 millones) a comparacién con el mismo periodo de
2021.
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Al cierre del dltimo trimestre del 2022 existe un incremento interanual en el Gasto de Consumo Final de los Hogares,
Gasto de Consumo Final del Gobierno y la Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF) en 3,78%, 7,63% y 2,49%
respectivamente; mientras que en el acumulado anual las cifras fueron de 4,59%, 4,46% y 2,52%. En el caso de la
FBKF, la adquisicion de maquinaria y equipo de transporte ha sido la principal razén de dicho aumento, sobre todo
por un incremento en la compra de vehiculos de carga y de uso industrial como tracto camiones, buses y camiones,
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a eso se suma un desempefio positivo en el sector de construccion. En el caso del Gasto de Consumo Final del
Gobierno General, el incremento reportado es el reflejo de un aumento en el gasto realizado en administracion publica,
defensa, seguridad interna y externa; asi como la compra de bienes y servicios para los sectores de salud y educacion.
De manera particular, el incremento obedece a un aumento en el pago de remuneraciones y de la compra de bienes
y servicios correspondiente a un 9,60% y 13,60% respectivamente. El incremento en las remuneraciones en el sector
educativo se dio como resultado de la reforma a la Ley Organica de Educacion Intercultural (LOEI) que dispuso la
equiparacion y homologacion en materia salarial para los docentes del Magisterio Nacional que entr6 en vigor el 28
de octubre de 2022, lo cual dio paso al incremento de salarios para los maestros del sistema de educacion publica.

Estabilizacion en el precio del petréleo

Haciendo una recapitulacion del precio del petréleo desde afos previos a la pandemia por COVID-19, se puede
observar como en abril de 2020 el precio del crudo WTI cae considerablemente alcanzando un valor de US$ 16,52 y,
en el caso del crudo Napo su precio se desplomé hasta ubicarse en US$ 11,40. Oportunamente, desde mayo de 2020
los precios empezaron un proceso de recuperacion, de tal manera, en diciembre 2021 el precio promedio mensual
del barril de crudo WTI se ubic6 en US$ 71,90 y en US$ 74,10 para el crudo Brent. Por su parte, el precio del crudo
oriente se ubico en US$ 68,71; mientras que el crudo Napo lo hizo en US$ 63,41. Algunos meses después, a marzo
de 2022, como consecuencia directa del conflicto bélico en Europa del este, los precios del petréleo se dispararon
llegando a bordear los US$ 108,50 en el caso del crudo WTI, US$ 118,80 el Brent y US$ 102,90 el Crudo Oriente.
Para marzo 2023, el precio promedio mensual del barril de crudo WTI que sirve de referencia para el petréleo
ecuatoriano se ubic6 en US$ 73,37 mientras que el crudo Brent se ubicé en US$ 80,40. En el caso ecuatoriano, el
Crudo Oriente alcanzé los US$ 64,72 y el Crudo Napo se ubic6 en US$ 54,97. Este comportamiento denota que se
esta generando un proceso de estabilizacion de los precios del crudo a nivel mundial, motivo por el cual las
fluctuaciones observadas durante el Ultimo trimestre de 2022 y primer trimestre 2023 denotan una tendencia a la baja
en los precios.
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Endeudamiento

A diciembre de 2022, la deuda total del estado ecuatoriano ascendié a US$ 63.692 millones, lo que representa el
55,98% del Producto Interno Bruto del pais. De esta cifra, US$ 47.707 millones corresponden a deuda externa,
mientras que los US$ 15.984 millones restantes son de deuda interna. De cara al presupuesto de 2023, el Ministerio
de Economia y Finanzas anuncid que el gobierno emitira US$ 3.844 millones en deuda interna para financiar sus
operaciones. Esta decision se debe a que conseguir financiamiento en el extranjero se ha vuelto costoso para
Ecuador, debido al aumento del riesgo pais y las tasas de interés estadounidenses. Si Ecuador decidiera emitir bonos
de deuda externa como herramienta de financiamiento tendria que aceptar pagar tasas de interés anuales del 15,00%,
ya que al 31 de diciembre de 2022 su riesgo pais superé los 1.250 puntos. Sin embargo, al decidirse por la deuda
interna, el Estado podra pagar una tasa de interés promedio del 6,40% anual, lo que representa una cifra
significativamente menor que la tasa de financiamiento externo. Esta eleccion de financiamiento cambia
drasticamente el escenario financiero para el pais.

Anadlisis de la Industria

De acuerdo con la revista Lideres, el sector metalmecénico habia crecido a un ritmo lento de 2011 a 2015, la
ralentizacion de esta industria se debia fundamentalmente a la contraccién de la construccion y del sector petrolero,
por la baja demanda de productos de metalmecénica relacionados a estas industrias. No obstante, el sector
empresarial, como las ensambladoras de vehiculos, veian con mas optimismo la situacién en este periodo, puesto
gue esperaban que los autos incorporen cada vez mas componentes nacionales y asi desarrollar la produccion de
empresas proveedoras de autopartes, actividad en la que se desarrolla METALTRONIC S.A.

Al 2020 se observa como la pandemia global por el Covid-19 provocé una crisis de salud publica sin precedentes que
paraliz6 a la economia mundial. Sus efectos fueron devastadores no solo en términos de salud, reducciones en el
ingreso o desempleo, sino también, a nivel empresarial se generaron disrupciones en la produccion de bienes y
servicios que afectaron directamente las operaciones y su nivel de ventas. No obstante, el afio 2021, demostré una
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leve recuperacién, con lo cual el PIB presenté un crecimiento importante tras la emergencia sanitaria; en donde
paralelamente se observa el dinamismo del sector manufacturero y del sector comercial, puesto que hay que analizar
ambos sectores por el giro de negocio en el que se desarrolla METALTRONIC, al ser una empresa que genera
produccién propia, debe comercializar sus bienes terminados y aquellos importados.

Mas adelante, para finales de 2021, se indica que la industria manufacturera es uno de los sectores que mas aportan
al PIB. De acuerdo con las cifras del Banco central del Ecuador (BCE) la industria manufacturera es responsable de
la mayor contribucién promedio al PIB; dicha afirmacién se sustenta en los datos observados del PIB al cierre del afio
2021, en donde el Producto Interno Bruto cerr6 en US$ 69.088 millones y el sector de manufacturero alcanzé el
11,84%, seguido del sector del comercio con el 10,83% de participacion.

Las fluctuaciones de precio del aluminio, principal insumo de la industria metalmecanica indica que el precio por tonelada
de este materia prima venia presentando una tendencia creciente desde que inicia el punto mas critico de la pandemia
hasta marzo de 2022, que empieza a descender, puesto que a septiembre de 2022 el precio por TM asciende a USD
2.228. Dichas variaciones estan dadas debido a que al ser un commaodity, su precio depende de factores exégenos como
la demanda de los principales consumidores conforme se desarrolla su crecimiento industrial.
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Fuente/ Elaboracién: Indexmundi
Enel caso particular del Emisor, se_observa Relacién del PIB-Industria-Empresa
que previo al 2020, registraba ingresos Variaciones (%)
homogéneos de US$ 13,73 millones al
. 0, 0,
2018 y US$ 13,68 millones al 2019. Para %% 60.00%
2020, con la paralizacion de actividades en
la planta de METALTRONIC S.A. para 10,00% 40.00%

evitar contagios de Covid-19 y ante un
escenario incierto, las ventas totalizaron
US$ 11,68 millones. En los afios  5g

20,00%
posteriores, 2021 y 2022 la Compaiia
demostré6 una recuperacion significativa, _—

especialmente en 2021 y la venta de motos  0,00% 0,00%
importadas desde China gand terreno con 2018 20% 2020 2021 2022

la expansién del servicio de delivery

ocurrido en pandemia. Al término del 2022,  -5.00% -20,00%

el sector manufacturero, demuestra una
participacion de 11,56% sobre el total del PIB
y el comercio registr6 una representacion del  1000% -40.00%
11,77%. Sin embargo, para analizar el
comportamiento  econémico frente a
cambios ciclicos, se tomara en cuenta a la
relacion del comportamiento del PIB,

-15,00% -60,00%
—Variacion PIB
Variacion en la industria: Comercio

industria y empr_esar . que conforme S_e Variacion en la industria: Manufactura
observa en el grafico siguen una tendencia ——Variacién en las ventas de METALTRONIC S.A. (Eje derecho)
similar.

Fuente: BCE y METALTRONIC S.A./ Elaboracién: PCR.

Debido a que el Emisor también se encuentra estrechamente ligado al sector automotriz se debe indicar que, para
diciembre 2022, el analisis del mercado de vehiculos efectud la venta de 139.517 unidades; adicionalmente, la importacion
de vehiculos completamente armados de las fabricas (CBU) totalizé en 124.840 unidades; asi mismo, la venta de
vehiculos ensamblados alcanzé un total de 20.310 unidades. Finalmente, solo 120 unidades se exportaron al extranjero
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durante el periodo en mencién. Es importante sefialar que, el total de unidades es el valor mas alto reportado desde el
2011, ya que representa un crecimiento del +16,9% con respecto a diciembre 2021.

En cuanto a la venta de motos, se indica a partir de la pandemia, se desarroll6 el servicio de entrega a domicilio por la
restriccion de aforo y de movilidad, generando que los negocios busquen una alternativa de delivery para sostener su nivel
de ventas. Esta situacion generé cambios en el comportamiento de consumo de las personas, y ain después del
levantamiento de las restricciones, el servicio de entrega a domicilio continda siendo una opcion de compra preferida,
provocando una mayor demanda en motocicletas. Bajo este contexto, el sector de venta de motos ha mostrado una
evolucion en los ultimos 3 afios.

Histérico venta de motos (en unidades)

2021 \ 2022 \ 2023
| Trimestre 35.781 42.430 43.689
Il Trimestre 43.026 50.940 -
Il Trimestre 44.367 47.324 -
IV Trimestre 42.527 47.594 -
Total 165.701 \ 188.288 \

Fuente: AEADE / Elaboracion: PCR.

Perfil del Emisor

METALTRONIC S.A. es una compafiia que tiene por objeto social la fabricacion de productos metdlicos, partes,
piezas, maquinarias y equipo y su comercializacion en el mercado nacional e internacional; la fabricacion y ensamble
de conjuntos automotrices, partes de motocicletas y bicicletas y otras actividades. La compafiia se constituy6 bajo la
denominacion de ELMECO CIA LTDA. en Quito el 13 de junio de 1972 en el Registro Mercantil. Mas tarde, el 17 de
septiembre de 1990, cambio su razén social por METALTRONIC CIA. LTDA. y se reformaron los estatutos sociales.
Para el 2 de enero de 1995, se transformé de compafiia METALTRONIC CIA. LTDA por METALTRONIC S.A. y se
inscribi6 en el Registro Mercantil el 15 de mayo de 1995.

Posicionamiento del Emisor

Linea Automotriz

METALTRONIC S.A. posee dos lineas de negocio importantes: automotriz y motos. En ese sentido, el Emisor ocupa
el primer puesto de acuerdo con el nivel de ventas de 2022, con su principal producto que es estampado automotriz
en esta linea, de acuerdo con el ClIU (C2930.01):

Ranking por nivel de ventas a diciembre 2022 (US$)
‘ Rama

Nl Actividad

Descripcién Rama Ingresos

1 Metaltronic S.A. C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 21.434.261,64

2 Transejes Ecuador Cia. Ltda. C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. C2930.01 14.715.990,84

3 Elasto S.A. C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 11.531.772,94

4 Telemética Equinoccial Telequinox S.A. C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. C2930.01 2.649.130,72

5 Alkosto S.A. KOSTSA C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. C2930.01 1.948.368,93

6 Corpmegabuss Cia. Ltda. C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. C2930.01 1.676.211,08

7 | Ecuatoriana de Rgd/'fdores ECUARAD c INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 984.083,98
Industria Nacional de Retrovisores

8 oMo o s oTes Y C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 386.361,67

g | Industiias Meé?'AcaH'\E')iUMETALCAR C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 242.612,92

10 | mefil, Industria Eg”:“"'a”a De Filtros c INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 73.272,31

1 Subensambles Automotores Del c INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 8.996,34

Ecuador S.A. Ecuaensambles

12 Brimler S.A.S. [ INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 1.952,79

13 Filtros y Repuestos S.A. FILRESA C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. C2930.01 1.000,00

14 Silverstone S.A. [ INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 270,00

15 Consmera S.A. C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. C2930.01 ;

16 Compocar S.A. [ INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 -

17 Autocable S.A. C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. C2930.01 -

18 Kimaira S.A. [ INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 -

19 Lubetek Del Ecuador S.A. C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 }

20 Ecuseat S.A. [ INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 -

21 Blinttech Security S.A.S. [ INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 -

22 Alvarezmotor Company S.A. C INDUSTRIAS MANUFACTURERAS. €2930.01 -

Fuente: SCVS. / Elaboracion: PCR.

El Emisor es un referente en la fabricacion de autopartes estampadas en el pais, ha desarrollado los productos mas
complejos y de mayor aporte a la industria nacional en este sector. Sin embargo, se ha posicionado como una
empresa con costos elevados, con productos de calidad pero que demandan una gran inversion en herramental. No
obstante, para 2023, la empresa ha logrado estabilizar el costo de ventas a través de un control de horas extras, mano
de obra indirecta, arriendos, entre otros.
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El protagonismo de los estampados metdlicos en los planes de integracion de las ensambladoras ha venido en
decadencia, buscando productos que tengan mayor visibilidad y que generen un valor agregado hacia el cliente final

No obstante, la competencia potencial para METALTRONIC S.A. en la linea de negocio automotriz no se encasilla en
los autopartistas metdlicos, sino en toda la gama de autopartes que las ensambladoras tienen a su disposicion para
obtener integracion local. Por ese motivo, el Emisor considera como sus potenciales clientes para 2023 a las

siguientes compaiiias:

Orden \ Empresa Producto principal Ventas 2022
1 Continental Neumaticos 171.465.143,61
2 TECNOVA Baterias 57.884.192,14
3 METALTRONIC Estampados metdlicos 21.434.261,64
4 PF Group Sellantes 16.575.253,97
5 Baterias Ecuador Baterias 16.575.253,97
6 IMERISA Embragues 13.436.046,14
7 ELASTO Asientos 11.531.772,94
8 Vanderbilt Ballestas 9.397.172,65
9 INDIMA Escapes 5.404.864,33
10 INDAPARTS Escapes, asientos, alfombras 2.492.819,06
11 METALCAR Estampados metdlicos 1.780.735,97

Fuente: METALTRONIC S.A. y SCVS./ Elaboracién: PCR.

Linea de motos

Las marcas de METALTRONIC S.A. de motos de mayor relevancia son Piaggio y Thunder. Actualmente, existen
muchas nuevas marcas que entran y salen del mercado ecuatoriano, que no son consideradas una amenaza latente.
Sin embargo, una amenaza detectada es el posible crecimiento de las marcas propias de cada retail y sobre todo, las
barreras de entrada que éstas pudieran colocan al resto de marcas para entrar en sus cadenas.

e ICS/ Z1: Cuentan con un volumen importante de ventas sin contar ain con estructura de ventas en canal
mayoreo.

e TUKO: Posee una estrategia de barreras de entrada a su retail (La Ganga) y se observa que es la Unica
marca mencionada que muestra crecimiento.

e Competencia actual de la marca Piaggio:

POSICIONA ACCESORIZACIO
FINANCIAMI e
MIENTO ESTETICA
ENTO R FUNCIONALIDAD
ES ADICIONALES

COMPETIDOR/ FACTORES
CLAVE

PUNTAJE
TOTAL

MEJOR PRECIO

CALIDAD POSTVENTA

PIAGGIO - APE CITY
BAJAI - TORITO
TVS - KING

ATUL - GEMINI 3 2 2

Fuente/ Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

e Competencia actual de la marca Thunder:

CrEET ACCESORIZACIO

FINANCIAMI AT T NY
ENTO

MARCA

COMPETIDOR/ FACTORES
CLAVE

PUNTAIE
TOTAL

MEJOR PRECIO CALIDAD POSTVENTA

FUNCIONALIDAD

ES ADICIONALES

PIAGGIO - APE CITY
BAJAJ - TORITO
TVS - KING

ATUL - GEMINI 1 3 3

Fuente/ Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

e Bajaj y TVS tienen una disponibilidad de repuestos mayor debido a su tiempo en el mercado y a la facilidad
de encontrar repuestos genéricos.

Existen 2 competidores fuertes que son Bajaj y TVS, ambos se encuentran bien posicionados en el mercado, por lo
cual, el Emisor considera que si se mejora la accesorizacion, postventa y el financiamiento, se tendria un poder de
competir por una cuota de mercado mas grande.

Estrategias

La compafiia define sus estrategias de acuerdo con la linea de productos.
Automotriz:

v' Entregar a los clientes productos y servicios con valor agregado (precio/ calidad)

Motocicletas:
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Diferenciacion en disefio e innovacion

Diferenciacién por una 6ptima relacién calidad/ precio

Distincion por el performance del producto

Valor agregado que se ofrece con el producto

Respaldo de marca y repuestos

Distincion en desarrollo de proveedores (flexibilidad, rapidez en respuesta)

ANANENENENEN

Productos
El Emisor mantiene como sus principales lineas de negocio la parte automotriz y de motocicletas. A continuacion se
extiende un detalle de los productos y servicios ofrecidos por METALTRONIC S.A. en este sentido:

Linea de negocio automotriz
Fabricacién de autopartes metalicas
Ensamble de componentes automotrices (accesorios, reposicion y equipo original)
Disefio y fabricacién de herramientas
Servicios mecénicos industriales
Ensambladoras
Clientes Autopartistas de equipo original y reposicién
Concesionarios de vehiculos
Fuente/Elaboracién: Mercapital Casa de Valores.

Producto/ servicio

Linea de negocio motocicletas

Motocicletas

Producto/ servicio Servicio de ensamble de motocicletas

Servicio de fabricaciéon de moto partes

Canal propio (MTM/ Thunder)

Clientes Canal Terceros (Distribuidores - ICESA)

Canal Terceros (Distribuidores - MASTERMOTO)
Fuente/Elaboracién: Mercapital Casa de Valores.

Analisis FODA
La compafiia define un analisis FODA para su linea de negocios con autos y motos:

Anélisis FODA - Automotriz

Fortalezas Debilidades
Relaciones con organizaciones gubernamentales y no gubernamentales Resricciones en proceso de desarrollo por altos costos y bajos
9 9 ynog volimenes de produccion
Know How alta o retraso de disponibilidad de insumos y materia prima por flujo de
caja
Infraestructura y maquinaria Falta de trabajo en equipo y visién 360
. . . Falta de sistemas robustos con candados para garantizar procesos
Posicionamiento como una empresa que hace productos de calidad confiables parag p
Relaciones comerciales con las ensambladoras automotrices y las Resistencia al cambio y a la implementacién de procesos y
principales marcas de vehiculos herramientas de automatizacion
i inversion en pr ra incorporar nueva maquinari . )
Capacidad de inversion en proyectos para incorporar nueva maquinara Desconocimiento del mercado de producto de accesorios
tecnologia
Oportunidades Amenazas
Lanzamiento al mercado ecuatoriano de nuevos modelos de vehiculos Oferta de productos sustitutos en reemplazo de nuestros componentes
de 4 ruedas metalicos
- Crecimiento de participacion en el mercado de vehiculos importados
Extension de las plataformas actuales (CBU)
Acceso a programas de mejora continua y buenas practicas Crisis econémica y politica del pais

Fuente/ Elaboracién: METALTRONIC S.A.

Anélisis FODA - Motocicletas
Fortalezas Debilidades

Conocimientos del sector automotriz que puede ser aplicado al

- Ensamble costoso
ensamblaje de motos

Empresa metalmecdnica reconocida por su experiencia Ruptura de stock en modelos de motos de alta rotacién
Facilidades de pago y financiamiento disponibles para clientes Postventa no estructurada (talleres y repuestos)
Cobertura a nivel nacional mediante tiendas, mayoreo y distribuidores Ausencia de sistema para la planificacién de la demanda
Deficiencia en el uso del sistema de planificacion de materiales y

Buena relacién en el pr motos: cali reci
uena relacion en el producto motos: calidad/ precio [ecUrsos

Baja eficiencia en la cadena logistica (tiempos de entrega, costos,
preservacion del producto, etc.)
No contar con una ingenieria de productos

Oportunidades Amenazas

Disefio diferenciado por la marca

Mercado de motos en crecimiento Confinamiento por rebrote de covid-19
Venta de moto partes y accesorios Crisis politica y socioeconémica
Poder ensamblar marcas reconocidas mundialmente (PLAGGIO, Altos costos y tiempos de logistica por confinamiento debido a la
VESPA APRILLA) pandemia (proveeduria de CKD)

Cambios en normativa para la importacién de motocicletas
ensambladas
. . Encarecimiento y escasez de materia prima por efecto de la guerra
Portafolio de productos para diferentes segmentos del mercado Ucrania - Rusa
Aplicacion de normativa técnica (EURO 3)
Normativa laboral vigente

Fuente/ Elaboracion: METALTRONIC S.A.
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Gobierno Corporativo

METALTRONIC S.A. es una persona juridica bajo la denominaciéon de Sociedad Anénima, de acuerdo con la
normativa local. El capital social de la empresa es US$ 2,40 millones y se conforma de accionistas de la misma clase
y con mismos derechos.

La organizacion cuenta con un area encargada de la comunicacién con los accionistas, designada formalmente. La
responsabilidad de llevar a cabo esta tarea la tiene el area de “Planeacion y Control de Gestion”. En la misma linea
de ideas, se indica que la empresa no cuenta con un reglamento de la Junta General de Accionistas, sin embargo,
las convocatorias a las Juntas Generales de Accionistas se realizan tomando en consideracion el plazo establecido
en estatutos, el cual es 8 dias antes de su realizacién. Adicionalmente, se indica que los accionistas pueden incorporar
puntos a debatir en las Juntas, sin embargo, no se cuenta con un procedimiento formal. Asimismo, los accionistas de
la Compariia pueden delegar su voto para las Juntas a través de un procedimiento formal, que consiste en una carta
de autorizacion que se tramita por medio del asesor legal de la empresa.

Organigrama institucional

Asisterte de
Analista RRPP

Gerencia

) . ) . ] Gerente de
— Gerente Financiero — Gerente Financiero — Gerente Comercial |-------- | — -
(Operaciones
Tesorero Jefe de Compras Jefe de Marketing Jefe de Fostventa
Contador General J=ie de Recursos Jefe de venias Jefe de Fabricacién
Humanas ALFAMETAL
Jefe de ventas

Jefz de Siztemas tlefe de Ensamblzje

THUNDER

Jefe de Planeacidn

Jefe de Logistica

y Conirol de Gest

Jefe de

Mantenimientos

tlefe de Ingenieria y

Aseg. de |z Calidad

Ingeniero de
Procesos y S50

Fuente/ Elaboracion: METALTRONIC S.A.

Por otro lado, se indica que METALTRONIC S.A. cuenta con politicas para la gestion de riesgos, las cuales forman
parte de una politica integral de gestion de riesgos. A continuacion se describe un detalle de ellas:
Politica de SSO.

Politica de Seguridad Industrial

Politica de Calificacion crediticia y Seguimiento a clientes

Politica de Calificaciéon y Seguimiento a proveedores

Politica de Seguimiento y Control de Indicadores de Gestion por empresa, areas y departamentos
Politica de Seguimiento al Cumplimiento con Partes Interesadas

Politicas relacionadas a la UAFE

Politicas de Seguridad y acceso a la informacion

Politicas de Endeudamiento y Gestion de Linea de Crédito

Gobierno Corporativo

Cabe indicar, que, si bien la organizacion cuenta con un politica de informacion, esta no ha sido aprobada formalmente
y tampoco dispone de un area de auditoria interna. Sin embargo, gracias a las politicas establecidas, la entidad puede
regular su correcto funcionamiento, ademas cuenta con un Staff Gerencial con una vasta experiencia en la industria
en la empresa.

Plana Gerencial

Afos en el Directorio y/o

Nombres y apellidos ‘ Cargo Empresa
Oswaldo Landazuri Davila Gerente General +5 afios
Ana Maria Landézuri Gerente Administrativo + 15 afios
Sandro Lara Jara Gerente de Operaciones + 8 afios
Marco Duran Serrano Gerente Comercial + 10 afios
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[ Boris Uvidia Rivera | Gerente Financiero 3 meses
Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracién: PCR.

Sistemas
La empresa se apoya de un sistema informatico ERP para el funcionamiento y desarrollo de sus actividades, con
base en cada de una de sus necesidades.

Responsabilidad Social
El Emisor ha realizado un proceso de identificacion y consulta a sus grupos de interés, dentro de los cuales se
encuentran: clientes, accionistas, colaboradores, proveedores, organismos de control y financistas. Ademas ha
definido estrategias de participaciéon de estos grupos, para lo cual considera oportuno mantener:

e Comunicacion y consultas directas

e Reunionesy

e Revision de indicadores relacionados a estos grupo

En el plano ambiental, la Compafiia cuenta con programas y politicas formales que promueven la eficiencia
energética. Por ejemplo, se ha asignado un presupuesto para el cambio y renovacion de luminarias tipo halégeno a
LED. De manera similar, la empresa posee politicas que promueven el reciclaje, ademas cuenta con un programa de
reutilizacion y reciclaje de papel, cartdn, plastico, madera y chatarra, llevado a cabo con un gestor autorizado.

Respecto a los beneficios sociales otorgados a los trabajadores, la empresa otorga los beneficios de ley, mas la
compafiia no cuenta todavia con un cédigo de ética y si realizan algunas acciones que promueven su participacion
en la comunidad, pero no forman parte de programas formales. Por otro lado, a pesar de que la Comparfiia no evalia
a sus proveedores por criterios ambientales, el Emisor no ha sido objeto de multas o sanciones en materia ambiental.

METALTRONIC S.A. realiza acciones que promueven la igualdad de oportunidades al realizar concursos abiertos
internos y externos para cubrir posiciones en la empresa y ademas, otorga los beneficios de ley a sus trabajadores,
incluidos beneficios adicionales. Ademas promueve su participacién en la comunidad a través de programas
formalmente establecidos, vinculados al &mbito ecoldgico y orientados en generar un entorno de limpieza y seguridad
en el barrio y en la comunidad.

Por ultimo, se menciona que el Emisor cuenta con un codigo de ética que es dado a conocer a todo su personal,
aprobado a enero de 2023.

Calidad de Activos

Al 31 de mayo de 2023, la compafiia registra un total de activos por US$ 21,75 millones, equivalente a una expansion
interanual de +22,31% (US$ +3,97 millones), al ser comparado con mayo 2022 (US$ 17,79 millones). Esta evolucién
supera al crecimiento promedio de los Ultimos cinco afios (15,98%; 2018-2022). Ademas, se aprecia que la conducta
en el activo viene influenciada, principalmente, por el incremento en inventarios (+71,19%; US$ +2,45 millones),
cuentas por cobrar (+19,29%; US$ 1,56 millones) y efectivo y equivalentes (+1.755,05%; US$ +290,72 mil), a pesar
de la disminucion de propiedad, planta y equipo (-14,08%; US$ -565,60 mil) y activos intangibles (-60,30%; US$ -
88,45 mil), dada por la depreciacion y amortizacion normal de estos activos fijos.

La empresa mantiene una estructura de sus activos concentrada en el activo corriente, que representa el 81,17%
(US$ 17,66 millones), en tanto que el activo no corriente alcanza el 18,83% (US$ 4,10 millones). Asimismo, se precisa
gue las cuentas por cobrar poseen una representacion importante del 44,23% (US$ 9,62 millones), en tanto que, los
inventarios ocupan el segundo lugar con el 27,12% (US$ 5,90 millones), propiedades y equipo suman el 15,86% (US$
3,45 millones) y el 12,79% restante corresponde a otras cuentas de menor ponderacion.

Evolucién del Activo (miles de US$) Composicién del Activo para mayo 2023
25,000

20.000 44,23%

15,86%
15.000

10.000

5.000

0 = Cuentas por cobrar comerciales ® Inventario

dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 may-22 dic-22 may-23

s Total Activo Corriente s Total Activo No Corriente  —#—ACTIVO TOTAL Propiedades y Equipo = Otras cuentas

Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracién: PCR.
Dado que, METALTRONIC es una empresa industrial y comercial, cuya actividad se basa en la elaboracion de auto

partes, ensamble y venta de motocicletas, su principal activo, las cuentas por cobrar, demuestra una ponderacion
importante del 44,23% vy, asciende a un total de US$ 9,62 millones para mayo 2023, experimentando un aumento de
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+19,29% (US$ +1,56 millones), que a pesar de la importante evolucion anual, es inferior al crecimiento promedio de
los ultimos cinco afios 31,46% (2018-2022).

En linea con lo anterior, las cuentas por cobrar se componen de: cuentas por cobrar exclusiva de clientes nacionales,
las cuentas por cobrar a empleados, activos de contratos con clientes (mercaderia a consignacion) y la provision de
cuentas incobrables.

Resumen cuentas por cobrar a mayo 2023 (miles de US$)

Nombre Cuenta Contable Saldo may-23 Participacion (%)
1120101 Clientes 9.620,90 100,00%
1120101001 Clientes nacionales 7.174,18 74,57%
1120101003 Clientes - empleados (3,23) -0,03%
1120101097 Activos de contratos con clientes 2.476,23 25,74%
1120101098 Provision cuentas incobrables (26,28) -0,27%

Fuente: METALTRONIC S.A./ Elaboracion: PCR

Con relacion a la cartera exclusiva de clientes nacionales, esta contabiliza US$ 7,17 millones, con un saldo por vencer
de US$ 6,44 millones (80,86% del total), mientras que la cartera vencida alcanzé los US$ 727,39 mil para la fecha de
corte. Se distingue que, la morosidad de la cartera de clientes del Emisor se ubica en 10,14% y que el rango en donde
se concentra una mayor participacion de la cartera vencida es en la categoria de mas de 61 a 90 dias de vencimiento
(3,33%).

Resumen de cartera de clientes nacionales a mayo 2023 (miles de US$)

Rangos de morosidad \ may-23 Participacion (%)
Saldo por Vencer 6.446,84 89,86%
Vencido 1 - 30 dias 233,28 3,25%

Vencido 31 - 60 dias 69,19 0,96%
Vencido 61 - 90 dias 238,93 3,33%

Vencido 91 - 120 dias 19,20 0,27%

Vencido 121 - 180 dias 12,07 0,17%

Vencido 181 - 360 dias 46,27 0,64%

Vencido mas de 360 dias 108,45 1,51%
Saldo Vencido 727,39 10,14%

Totales 100,00%

Morosidad de cartera 10,14%
Fuente: METALTRONIC S.A./ Elaboracién: PCR

Es importante mencionar que la compariia puede liberar créditos en compras al mayoreo Gnicamente como cupos de
compras en la adquisicion de motos, motocarros en lo referente al giro de motos, mismo que debe cumplir con los
criterios de calificacion crediticia, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. El plazo méaximo de crédito para ventas al mayoreo es de 180 dias, que puede incluir meses de
gracia de acuerdo con lo definido en las negociaciones. Ademas, otras de las medidas de mitigacion ante el riego de
impago, es solicitar un seguro de crédito.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas en un amplio nimero de clientes, sin que exista concentracion
de crédito con ninguna de estas y, ademas, la empresa realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes con el objetivo de definir el deterioro de cuentas por cobrar y estimar la provisiéon a registrarse por este
concepto.

Ademas, dentro de las politicas de crédito se describen lineamientos claves en temas como:
e Plazos y condiciones financieras

Vencimientos

Formas de financiamiento

Limite por deudor

Garantias

Refinanciamientos y pagos de interés

Otras condiciones

Asimismo, se indica que, dentro de los principales clientes de METALTRONIC S.A. se encuentran empresas bien
posicionadas, una de esas compafiias presentd una participacion del 50,00% sobre el total de ventas, seguido por el
segundo mejor cliente, que tiene una representacion del 14% y en tanto que el tercer cliente mas grande significa el
12% de los ingresos generados a mayo del 2023. Este comportamiento provoca una riesgo de concentracion, puesto
gue, si alguno de estas empresas presenta un incumplimiento en sus pagos, podria generar un impacto negativo en
los resultados del Emisor, sin embargo, se indica que la empresa tiene mitigado el riesgo de impago con sus clientes
a través de un seguro de crédito.

Detalle de mayores clientes y su participacion en ventas a mayo 2023

Ranking Participacion
Empresa 1 49,80%
Empresa 2 13,88%
Empresa 3 11,54%
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Empresa 5 11,51%

Empresa 6 5,98%
Otras 7,30%
Total 100%

Fuente: METALTRONIC S.A./ Elaboracion: PCR.

Participacién de los mayores clientes en las ventas a mayo
2023

Otras
7,30%

Empresa 6

5,98% = Empresa 1
= Empresa 2
Empresa 5 Empresa 3
11,51%
Empresa 1 Empresa 5
49,80%
=Empresa 6
Empresa 3

11,54% mQOtras

Empresa 2
13,88%

Fuente: METALTRONIC S.A./ Elaboracion: PCR.

La compafiia exhibe un rubro total de inventarios de US$ 5,90 millones para el 31 de mayo de 2023, tras experimentar
una evolucion interanual de +71,19% (US$ +2,45 millones) con relacion a su comparativo del 2022 (US$ 3,45 millones;
mayo 2022). Adicionalmente, el desarrollo observado excede en tres veces al crecimiento promedio histérico (23,54%;
2018-2022). Se indica ademas, que la mayor parte de los inventarios corresponde al ensamble de motos (25,70%),
en tanto que las importaciones en transito ocupan el segundo lugar (24,36%), seguida por los productos terminados
(9,38%).

Inventarios a mayo 2023 (miles de US$

\ may-23 Participacion (%)
Materia prima 534,13 9,05%
Insumos material directo 410,52 6,96%
Insumos material indirecto 60,12 1,02%
Iltems mantenimiento de maquinas y equipo 152,05 2,58%
Items fabric/ mantenimiento de herramientas y jigs 151,64 2,57%
Herramientas 27,70 0,47%
Calidad - 0,00%
Equipo manejo de materiales 280,26 4,75%
Seguridad industrial 13,74 0,23%
Limpieza 1,90 0,03%
Ensamble de bicicleta 38,02 0,64%
Ensamble de motos 1.516,15 25,70%
Productos en proceso 500,71 8,49%
Productos terminados 553,22 9,38%
Importaciones en transito 1.437,51 24,36%
Skd de bicicletas 0,00 0,00%
Ckd de motocarros 33,52 0,57%
Repuestos motos y motocarros 188,84 3,20%
Provisién baja inventarios - 0,00%

Fuente: METALTRONIC S.A./ Elaboracién: PCR.

Para el mes de mayo 2023, los dias de rotacion de inventarios se ubic6 en 137 dias, siendo superior en +56 dias con
respecto a su periodo similar de 2022. Cabe indicar que la medicion inicial de los inventarios de la compafiia se
realizan al costo, incluido: precio de compra, aranceles de importacion y otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente vinculados a la compra o produccion, tras deducir los descuentos, rebajas y
otras partidas similares. Seguidamente, la medicion posterior del costo de inventarios se define por el método de
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable?, el que sea menor.

Por otro lado, la propiedad, planta y equipo de METALTRONIC S.A. son la tercera cuenta mas significativa, la misma
gue asciende a un valor total de US$ 3,45 millones, luego de disminuir en -14,08% (US$ -565,60 mil) con relacion a
su comparativo del 2022. No obstante, este decrecimiento corresponde al deterioro y normal depreciacion por el uso
y desgaste de los activos depreciables.

La Calificadora de riesgos PCR observa que, al 31 de mayo de 2023, el desempefio de los activos presentd una
expansion relevante de +22,31% con respecto a su similar periodo de 2022, atribuida por el aumento de cuentas por
cobrar por la expansion de la venta de motos y motocarros asi como de autopartes; asimismo como un fortalecimiento

2 El valor neto realizable o VNR, corresponde al precio de venta estimado menos los costos estimados para terminar su produccion y posterior venta.
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de la cuenta de inventarios, principalmente. Por otra parte, se sefiala que la empresa exhibe una cartera vencida que
representa el 10,14% del total y se concentra en un rango de maduracion de 1 a 30 dias y 61 a 90 dias.

Pasivos

Para el mes de mayo 2023, la empresa presenta un rubro de US$ 15,51 millones en sus pasivos, manifestando una
evolucion de +17,95% (US$ +2,36 millones) respecto a su comparativo del 2022 (US$ 13,15 millones; mayo 2022).
De este modo, el desarrollo que exhibe el pasivo es ligeramente inferior al promedio de crecimiento de los ultimos
cinco afios (19,67%; 2018-2022). Ademas, se indica que el comportamiento identificado corresponde a un incremento,
fundamentalmente, de obligaciones emitidas a largo plazo (+158,31%; US$ 989,45 mil) y anticipo de clientes (+861%;
US$ +386,25 mil), a pesar del descenso que mostraron las emitidas de corto plazo (-26,90%; US$ -231,18 mil).

En cuanto a la composicién del pasivo, se aprecia que desde 2019, la institucién mantiene una preferencia sobre las
obligaciones de vencimiento corto plazo, tal que, para la fecha de corte, el pasivo corriente representa el 71,47% (US$
11,09 millones) y el pasivo no corriente conforma el 28,53% (US$ 4,43 millones) restante. En un nivel mas
desagregado, las deudas por pagar son la principal cuenta del pasivo al alcanzar una ponderacion del 25,03% (US$
3,88 millones), seguidas por las obligaciones financieras de corto plazo con el 23,34% (US$ 3,62 millones), mientras
que, el tercer lugar lo ocupan las obligaciones emitidas en el mercado de valores a largo plazo (10,41%; US$ 1,61
millones), en tanto que, el 41,23% restante, corresponde a cuentas con una significacion inferior al 10%,
individualmente.

Evolucién del Pasivo (miles de US$)
18.000 [« —

Composicién del Pasivo para mayo 2023

16.000
14.000 41,23%
12.000
10.000
8.000
6.000

4.000

a

10,41%
= Cuentas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras C/P
= Obligaciones emitidas L/P
= Otras cuentas

Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracién: PCR.

2.000
0

dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 may-22 dic-22 may-23
i Total Pasivo Corriente s Total Pasivo No Corriente  =—#=—=TOTAL PASIVO

Dentro de las principales fuentes de fondeo de la compafiia, se ubican las obligaciones con instituciones financieras,
las cuentas por pagar a proveedores y las obligaciones emitidas en el mercado de valores. La deuda con instituciones
financieras alcanza un total de US$ 5,06 millones, tal que el 71,58% de este valor se encuentra concentrado en el
corto plazo, en tanto que el 28,42% restante, corresponde al largo plazo.

Detalle de Obligaciones con instituciones financieras a mayo 2023 (miles de US$)

Acreedores Corto Plazo Largo Plazo

Institucion 1 283,71 352,42 636,13

Institucion 2 1.151,52 - 1.151,52

Institucion 3 1.330,46 1.084,73 2.415,19

Institucion 4 854,14 - 854,14
Total 3.619,83 1.437,14 5.056,98

Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracién: PCR.

En linea con lo anterior, la compafiia registra emisiones en circulacion en el mercado de valores a través de dos
instrumentos de deuda vigentes por un total de saldo por pagar de US$ 2,24 millones, monto del cual, el 28,08% se
debe cancelar en el corto plazo, mientras el 71,99% se pagara en el largo plazo.

Resumen de las obligaciones emitidas en el Mercado de valores a mayo 2023 (miles de US$)

Total
2.242,62

Descripcion
Emisién de obligaciones

Corto Plazo Largo Plazo
628,17 1.614,45
Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracién: PCR.

Por otro lado, METALTRONIC S.A., a la fecha de corte mantiene relacion comercial con su principal proveedor que
le abastece acero y que guarda una participacion 17,27% en el costo de ventas de mayo 2023, siendo una compafiia
radicada en el pais. El segundo proveedor genera una proporcién de participacion en el costo de ventas de 8,29% y
vende a la compafiia motocicletas, es una compafiia de origen extranjero; el tercer proveedor del Emisor alcanza una
ponderacion del 6,50% en el costo de ventas a la fecha de corte y provee y alquila la propiedad en donde se encuentra
la compafiia, corresponde a una de sus relacionadas. Finalmente, el cuarto y quinto proveedor mas grande de la
entidad, corresponden a una empresas extranjeras que venden motocicletas, de origen chino e italiano,
respectivamente.
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Resumen de los principales proveedores a mayo 2023

Ranking \ Participacion (%)
Proveedor 1 17,27%
Proveedor 2 8,29%
Proveedor 3 6,50%
Proveedor 4 6,36%
Proveedor 5 4,56%

Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracién: PCR.

Cabe indicar que el tiempo aproximado de pago a proveedores nacionales es de 30 a 60 dias, en tanto que, con
proveedores del exterior que proveen de motos se cancela por partes (15% de anticipo con orden de compra, 35%
previo al embarque y el 50% a 90 dias a partir del embarque). Ademas, gracias a la posicionamiento de la empresa,
posee poder de negociacién con sus proveedores.

Para la fecha de corte, los pasivos del METALTRONIC S.A. se desarrollaron en una proporcion similar a su promedio
histérico de 2018 a 2022. Se precisa que existe una concentracion de las obligaciones del Emisor en el corto plazo,
mismas que significan el 71,47% del total de pasivos, mientras los compromisos de largo plazo alcanzan una
representacion del 28,53%. Ademas, se indica que la principal fuente de fondeo del emisor son las cuentas por pagar
comerciales a corto plazo, seguida por las obligaciones financieras y en tercer lugar la deuda mantenida con
inversionistas en el mercado de valores. Por Ultimo, se destaca el pleno cumplimiento en tiempo y forma con las
obligaciones financieras, inversionistas del mercado de valores, terceros y organismo de control.

Soporte Patrimonial

Al 31 de mayo de 2023, el patrimonio de la Compafiia registra un valor de US$ 6,24 millones, después de revelar un
aumento de +34,68% (US$ +1,61 millones) con relacion a su comparativo interanual de 2022; de tal modo que el
dinamismo anual observado es ampliamente mayor al crecimiento promedio de su historico (+8,07%; 2018-2022).
Este comportamiento observado, es producto del incremento de los resultados acumulados y de una recuperacion
del resultado del ejercicio frente a mayo del 2022.

El capital social de la Compafiia mantiene un monto de US$ 2,40 millones hasta la fecha de corte, y participa como
el rubro mas importante del patrimonio. A continuacion, se muestra su composicion accionarial.

Composicién accionarial (miles de US$)

Accionista \ Capital Participacion (%)

Gonzalo Antonio Carillo Calderén 400,03 16,67%
Pablo Anibal Landazuri Abarco 400,00 16,67%
Guillermo Landazuri Carrillo 259,97 10,83%
Oswaldo Mauricio Land&zuri Davila 233,33 9,72%
Katia Patricia Landazuri Davila 233,33 9,72%
Maria Veronica Landazuri Davila 233,33 9,72%
Carlos Anibal Carrillo Calderén 200,02 8,33%
Ana Maria Landazuri Cabezas 120,00 5,00%
Juan Carlos Landazuri Cabezas 120,00 5,00%
Maria Gabriela Carrillo Grijalva 100,01 4,17%
Maria Paula Carrillo Grijalva 100,01 4,17%

Total \ 2.400,00 100,00%
Fuente: METALTRONIC S.A./ Elaboracién: PCR

En cuanto a su estructura, se evidencia que el 38,45% (US$ 2,40 millones) del patrimonio, es representado por el
capital, en tanto que, los resultados acumulados significan el 20,80% (US$ 1,30 millones), mientras que, la cuenta
ORI alcanza el 16,72% (US$ 1,04 millones) y los resultados del ejercicio el 13,39% (US$ 836,09 mil). Finalmente, las
reservas participan con un 10,64% (US$ 664,41 mil).

La organizacion mantiene una politica de reinversion de la mayor parte de los resultados obtenidos en cada ejercicio.
Sin embargo, se debe indicar que, el valor de los dividendos a repartir a los socios se decide en la Junta General
anual de accionistas, en la que se revisan y aprueban los estados financieros anuales, y se decide el destino de las
utilidades. Esta decision debe guardar armonia con la planificacion estratégica de la compafiia y el mantenimiento de
un flujo de caja saludable, en este sentido normalmente se destina un tercio de las utilidades anuales netas a
disposicién de los accionistas para repartir como dividendos. Una vez establecido el valor a repartir, el pago se lo
realiza con acreditacion a la cuenta de cada uno de los accionistas en el lapso de un afio, en cuotas mensuales
iguales.

De acuerdo con lo antes mencionado, se aprecia el compromiso que mantienen los accionistas con la compaiiia al
mantener un capital social robusto y una preferencia hacia la reinversion de los resultados netos para aportar a la
estructura de las fuentes de financiamiento. El resultado operativo y financiero de la entidad es positivo y muestra una
progresiva evolucion a la fecha de corte, asi como de los resultados acumulados, mismos que inciden de manera
importante en un alza de su patrimonio.

Para la fecha de corte, el patrimonio de METALTRONIC S.A. es robusto, ademas se identifica un comportamiento
expansivo con relacion a mayo del 2022, superior al crecimiento promedio histérico de los ultimos cinco afios, causado
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principalmente por los resultados acumulados y del ejercicio. Ademas, los accionistas mantienen una politica de
reinversion en la que, se prioriza la planificacion estratégica de la compafiia y un mantenimiento de flujo de caja
adecuado.

Desempefio Operativo

METALTRONIC S.A. es una empresa con 28 afios de experiencia en el mercado y es un referente en la fabricacion
de autopartes elaboradas en el pais, ha desarrollado los productos mas complejos y de mayor aporte a la industria
nacional en este sector. Sin embargo, se ha posicionado como una empresa con costos elevados, con productos de
calidad pero que demandan una gran inversion en herramental.

Los ingresos operacionales de la Compariia se presentaban estables en el periodo pre-pandemia. Tras la paralizacion
de las actividades para evitar la propagacion del contagio del Covid-19 en 2020, las ventas de METALTRONIC S.A.
decaen, sin embargo, se logran recuperar de manera importante para 2021 superando los niveles de 2019. Para
2022, se aprecian un total de ingresos de US$ 20,91 millones, demostrando un crecimiento anual de +17,81% (US$
+3,16 millones) frente a 2021.

Para la fecha de corte, la entidad revela ingresos operacionales por US$ 9,23 millones, lo que significa una expansion
del +21,57% (US$ +1,64 millones) frente a su periodo similar del 2022. Asimismo, se puede apreciar que el producto
gue genera mayor nivel de ventas a la entidad son la venta de productos, con una representatividad del 96,29%,
misma que se expande anualmente en +19,30% (US$ +1,44 millones), en segundo lugar se ubica la venta de equipo
de manejo de materiales con el 2,91% de representatividad, el 0,52% corresponde a venta de herramentales y, por
Gltimo, la venta de repuestos aporta con el 0,28% al total.

enta Detalle a Pa paclo
411 Ventas productos 8.888,24 96,29%
4110101001 Ventas ensamble suelda de punto 1.972,72 21,37%
4110101003 Ventas fabricacién 153,21 1,66%
4110101004 Ventas ensambles mig/mag 3.821,69 41,40%
4110101005 Ventas motopartes 61,43 0,67%
4110101007 Ventas ensamble de motos 2.350,18 25,46%
4110101008 Ventas ensamble de bicis 2,50 0,03%
4110101010 Ventas motocarros 494,88 5,36%
4110101011 Ventas motocarros a crédito 31,62 0,34%
412 Venta herramentales 48,42 0,52%
4120101004 Servicios de mecanizado 48,42 0,52%
413 Ventas equipos de manejo de materiales 268,18 2,91%
4130101001 Elevadores 153,14 1,66%
4130101002 Reparaciones elevadores y carretillas 115,04 1,25%
414 Venta de repuestos 25,88 0,28%
4140101002 Venta de repuestos motocarros 25,88 0,28%

Total 9.230,72 100,00%

Fuente: METALTRONIC S.A./Elaboracién: PCR.

El costo de ventas contabiliza a la fecha de Ingresos y Mérgenes

corte un total de US$ 6,48 millones, tras (Miles de US$ y %)

revelar un aumento de +0,70% (US$ 30% r 25.000
+44,83 mil) con relaciéon a mayo 2022. Esto

indica que los ingresos obtienen un mayor 25%
dinamismo, en tanto que, los costos de
venta exhiben un leve crecimiento,
resultando en un margen de costo de
ventas® que se ubica en un 70,21%,
después de haberse contraido en -14,56 15%
p.p., con respecto a su comparativo anual
de 2022. De este modo, la utilidad bruta
contabilizdé en US$ 2,75 millones,
mostrando una mejoria de +137,56% (US$ | 5.000
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Fuente: METALTRONIC S.A./ Elaboracion: PCR.

Por su parte, los gastos operacionales totalizaron US$ 1,09 millones, luego de presentar un incremento de +48,57%
(US$ +356,29 mil). Este comportamiento es causado principalmente por el crecimiento de gastos comerciales

% Costo de ventas/ Ingresos
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(mercadeo, ventas y otros) y gastos de personal de administracidn (sueldos, jubilacion e indemnizacion). Bajo ese
contexto, se manifiesta un resultado de operacién de US$ 1,66 millones, que responde a una mejora interanual de
+292,80% (US$ +1,24 millones) con respecto a mayo 2022, de modo que, el margen operacional® se eleva en +12,41
p.p. y cierra en 17,98%.

Resumen de gastos operativos (miles de US$)

Detalle \ may-23 \ may-22 Participacion (%) Var. Nominal Var. Porcentual
611 Gastos de comercializacion 338,78 191,40 31,07% 147,38 77,0%
61101 Sueldos comercializacion 121,25 101,95 11,12% 19,30 18,9%
61102 Gastos comerciales 217,53 89,44 19,95% 128,08 143,2%
612 Gastos de administracion 727,02 508,93 66,68% 218,09 42,9%
61201 Sueldos administracién 500,41 315,52 45,90% 184,89 58,6%
61202 | Gastos generales de administracién 226,61 193,41 20,78% 33,19 17,2%
613 | Depreciaciones y amortizaciones 24,50 33,68 2,25% -9,18 -27,3%

1.090,30 100,00% 48,5%
Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracién: PCR.

Mas adelante, se percibe un aumento de los gastos financieros (+25,90%; US$ +103,11 mil) y una contraccion de
otros ingresos (-5,80%; US$ -9,44 mil). No obstante, gracias a la recuperacion de la utilidad bruta y, a pesar del
aumento en gastos operacionales y gastos financieros, la utilidad neta del periodo comprendido entre enero y mayo
de 2023 es superior en +573,53% (US$ +711,95 mil) a la de su comparativo anual de 2022.

Cabe indicar que lo que diferencia a los periodos analizados de 2022 y 2023 es, sobre todo, una mayor generacion
de ventas para el Emisor, lo que indica que el gasto intensivo en mercadeo y ventas es una estrategia que funciona
correctamente, de acuerdo con las cifras del estado de pérdidas y ganancias de la presente revision, aunado con un
control exhaustivo de costos.

Lo indicado en el parrafo anterior, genera que los indicadores de rentabilidad (anualizados) presenten un incremento.
Para el caso del ROA, este crecié en +7,55 p.p. hasta ubicarse en 9,22%, mientras que el ROE demuestra un ascenso
de +25,72 p.p., situdndose en 32,14%.

Indicadores de rentabilidad
35,00% 32,14%

30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

6,43%
9,22%

,68%
dic-18  dic-19  dic-20  dic-21 may-22 dic-22 may-23
w=@==ROA (12 meses) ==@==ROE (12 meses)
Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracién: PCR.

Cobertura EBITDA Cobertura
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de ese afio. Al cierre de mayo 2023, el
EBITDA de METALTRONIC S.A. es Mejor ;500
que su comparativo interanual y sugiere

que, si el ritmo de generacion de ingresos ol ‘ ‘
acompafiado de una estabilizacién en los dic18  dic19  dic20  dic2l  may22  dic22  may23
costos se mantienen durante todo el 2023, s EBITDA (12 meses)

se lograra superar al resultado del ejercicio ——EBITDA (12 meses) / Deuda Financiera
2022. -~ EBITDA (12 meses) / Deuda Financiera Corto Plazo
= EBITDA (12 meses) / Gastos Financieros (12 meses)

Fuente: METALTRONIC S.A./ Elaboracion: PCR.

r 5,00

r 4,00

r 3,00

4 Resultado operacional/ Ingresos
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El EBITDA (12 meses) a la fecha de corte se ubica en US$ 4,93 millones, exhibiendo una mejora importante de
+178,25% (US$ +3,16 millones) comparado con mayo 2022. La cobertura del EBITDA hacia los gastos financieros
es de 4,10 veces, mostrando un incremento en el indicador en +2,25 veces con relacién a su periodo similar anterior.
Considerando la relacién EBITDA (12 meses) / deuda financiera a corto plazo, esta se ubico en 1,16 veces, y si se
toma en cuenta la deuda financiera total se posiciona en 0,68 veces. Finalmente, los flujos operacionales cubren a
los pasivos en 0,32 veces, valor que supera la tendencia del comportamiento histérico (0,29 veces; 2018-2022).

Endeudamiento
Histéricamente, la Compafiia recibe

Endeudamiento . . . R . . . N
financiamiento de instituciones financieras

(miles de US$ y veces)

4,0 4 r 10.000 para llevar a cabo sus operaciones y este
| 9.000 ha sido el principal fondeo hasta la fecha de
321 corte. A partir del afio 2020, la empresa
20 | [ 8000 empieza realizar emisiones de deuda a
’ L 7.000 largo plazo en el Mercado de Valores, por
25 | | 6000 lo qqal, para la actualidad, las obligaciongs
‘ emitidas conforman la segunda fuente mas
2,0 - 5.000 importante, en tanto que su tercer recurso
de financiamiento son los proveedores.

15 | - 4.000
- 3.000 Para mayo 2023, METALTRONIC S.A.
107 | 000 mantiene compromiso con 4 instituciones
05 | financieras nacionales y con los
’ [ 1.000 inversionistas en el mercado de valores a
00 4 ‘ ‘ 0 través de 2 instrumentos de deuda,
dic-18 dic-19 dic-20 dic21  may-22  dic-22  may-23 correspondientes a la | y Il Emision de
m=mm Deuda Financiera —=— Deuda Financiera / EBITDA (12 meses) Obligaciones de largo plazo. Cabe
—a—Deuda Financiera / Patrimonio —=— Pasivo Total / Patrimonio mencionar que, para la fecha de corte, el
Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboraci6n: PCR. total de la deuda financiera, que incluye,

obligaciones bancarias y obligaciones
emitidas totaliza US$ 7,30 millones, tras crecer en +13,89% (US$ +890,53 mil) frente a mayo del 2022, de tal modo
que el 58,20% se encuentra concentrado en el corto plazo y el 41,80% restante corresponde al largo plazo.

Con relacion al apalancamiento® de METALTRONIC S.A., se percibe un promedio histérico de 2,28 veces (2018-
2022), valor inferior al registrado a la fecha de corte de 2,28 veces. Considerando la capacidad de pago de acuerdo
con su generacion de flujos, el Emisor terminaria de cancelar todas sus obligaciones en 1,48 afios, indicador que es
inferior al promedio de los ultimos cinco afios (1,91 afios; 2018-2022) y al comparativo de mayo 2022 (3,62 afios),
dinamismo que se debe a un incremento de ingresos con una estabilizacion de los costos de venta y que influy6 en
la consecucion de un EBITDA mayor.

Estructura de financiamiento
25.000

20.000 I I

15.000

10.000 . . .
N I I I I
, W
dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 may-22 dic-22 may-23
mTotal Pasivo Corriente Total Pasivo No Corriente  ® Total Patrimonio

Fuente: METALTRONIC S.A./ Elaboracién: PCR.

Liquidez y Flujo de Efectivo

Al término del 2022, se aprecia un crecimiento significativo del capital de trabajo, causado por el aumento de cuentas
por cobrar e inventarios, totalizando US$ 5,78 millones, el mas alto en su histérico. En cuanto al indicador de liquidez®,
para mayo 2023, METALTRONIC S.A,, registra un valor de 1,59 veces experimentando un incremento de +0,18 veces
respecto a su comparativo interanual y acorde a su promedio histérico (1,57 veces. 2018-2022). Esto demuestra la
capacidad del Emisor para hacer frente a sus obligaciones corrientes con sus recursos mas liquidos.

5 Pasivo total /patrimonio
8 Activo corriente/ Pasivo corriente
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Al realizar la prueba &cida’, se percibe un Liquidez y Capital de Trabajo

indicador que se encuentra en 1,06 veces, (miles de US$ y veces)
demostrando una variacion de +0,04 veces 2,00 - 7.000
frente a su comparativo del 2022 (1,02
veces; mayo 2022), demostrando que, a 1,80 - 6.000
pesar de descontar los inventarios, la 1,60
segunda cuenta mas grande del grupo de 140 L 5.000
los activos, los activos corrientes cubren en '
su totalidad a los pasivos de corto plazo. 120 L 4.000
1,00
Ahora bien, si se excluyen del total de | 3.000
activos corrientes las cuentas por cobrar, 080
que es la principal cuenta del activo total, se 0,60 L 2.000
obtiene que los activos corrientes cubren en
K K . 0,40
0,72 veces al pasivo corriente de la entidad. | 1.000
0,20
Finalmente, el fluo de efectivo de B l o
actividades operativas registra un saldo dic-18  dic-19  dic20  dic-21  may-22  dic-22  may-23
positivo de US$ 1,28 millones, atribuido a ) ) o o
mmmm Capital de Trabajo === |_iquidez General —@— Prueba Acida

efectivo proveniente de operaciones. Por
otra parte, se evidencia un saldo negativo
de US$-273,05 mil usado en actividades de
inversion, explicado por adquisiciones de propiedad, planta y equipo, igualmente se contabiliza valores negativos
para el flujo de efectivo en actividades de financiamiento por US$ -1,28 millones, partiendo del saldo inicial de US$
580,45 mil y obteniendo un saldo final de US$ 307,29 mil.

Fuente: METALTRONIC S.A./ Elaboracién: PCR.

7 (Activo corriente — inventarios) / Pasivos corrientes

313


http://www.ratingspcr.com/

Instrumento Calificado

Primer Programa de Papel Comercial

La Junta General Ordinaria de Accionistas de METALTRONIC S.A., celebrada en la ciudad de Quito, el 28 de abril de
2023 autorizo6 que se realice el | Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial de la compaifiia,
por un monto de US$ 3,00 millones, segun el siguiente detalle que consta en la Circular de Oferta Publica:

Caracteristicas de los Valores

Emisor: METALTRONIC S.A.
Monto de la Emisién: US$ 3.000.000,00
Unidad Monetaria: Délares de los Estados Unidos de América
Clase Monto (US$) Plazo del Programa Plazo de los Valores Tasa

Caracteristicas:

A 3.000.000 Hasta 720 dias Hasta 359 dias Cero cupén
Las obligaciones seran desmaterializadas. El valor nominal minimo de cada obligacién de
todas las clases sera de US$ 1.

Las obligaciones a emitirse seran cero cupén, es decir los valores seran vendidos con descuento
por lo que no se abona cantidad alguna en concepto de intereses, ni habra amortizacién de
capital o interés hasta la fecha de vencimiento; en consecuencia, no existira ningun tipo de cupén
desprendible para el pago de capital e intereses. Los pagos de capital seran al vencimiento. En
caso de que la fecha de vencimiento ocurra en dia no habil, el pago sera efectuado el primer dia
hébil siguiente.

La emisién contempla un contrato de underwriting. Sistema de colocacién: bursatil; Modalidad
Contrato de Underwriting: del contrato de underwriting: del mejor esfuerzo; Underwriter: Mercapital Casa de Valores S.A.;
Fecha de contrato: 8 de junio de 2023

Mediante acuerdos que se establezcan entre el Emisor y los obligacionistas, previa resolucion
unanime de los obligacionistas, dando cumplimiento a lo previsto en el articulo ciento sesenta y
ocho (168) de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario y

Valor Nominal de cada titulo

Pago de Capital e Intereses:

Rescates anticipados:

Financiero).
Sistema de Colocacién: La presente emisién de obligaciones sera colocada en forma bursétil.
Agente Pagador: Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Estructurador Financiero y Agente Colocador: | Mercapital Casa de Valores S.A.

Representante de los Obligacionistas: BONDHOLDING REPRESENTATIVE S.A.
Los recursos provenientes de la presente emisién se destinen en un 100% (US$ 3.000.000,00)
a capital de trabajo consistente en compra de inventarios y financiamiento a clientes.

Destino de los recursos:

Garantia General, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores, en su Art.

Garantia:
162.
1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo.
Resguardos

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener, durante la vigencia del programa, la relacion de los activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

El Gerente General conforme lo establecen las disposiciones estatutarias, y en base a las
autorizaciones otorgadas por la Junta General de Accionistas, fija los siguientes compromisos
adicionales orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de las actividades
de la Compaiiia, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas, la toma
de todas aquellas decisiones y todas aquellas gestiones que permitirdn que la Compafiia
mantenga o incremente las operaciones propias de su giro ordinario, sin disminuir las mismas.
Mantener un indicador Pasivo Total sobre Patrimonio menor o igual a tres puntos quince veces
(3,15 veces).

Fuente: Circular de Oferta Publica. / Elaboracién: PCR

Compromisos Adicionales

Limite de endeudamiento:

Para mayo 2023, el presente instrumento se encuentra en proceso de aprobacion por el Ente de Control.

Destino de los recursos

Los recursos provenientes de la presente emision se destinen en un 100% (US$ 3.000.000,00) a capital de trabajo
consistente en compra de inventarios y financiamiento a clientes.

Resguardos
Los resguardos establecidos por Ley vigentes, en detalle son los siguientes:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose
como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia del programa la relacién de activos depurados sobre obligaciones en circulacion,
en una razén mayor o igual a 1,25.

Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos diferidos;
los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias, independientemente de la
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instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de
negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por
cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio autbnomo este compuesto
por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su
objeto social; y, las inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en
mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del
Cadigo Orgéanico Monetario y Financiero y sus normas complementarias. El incumplimiento de lo referido dara lugar
a declarar de plazo vencido a la emisién. Para el efecto se procedera conforme a lo previsto en los respectivos
contratos de emisién para la solucién de controversias.

Compromisos Adicionales

El Gerente General conforme lo establecen las disposiciones estatutarias, y en base a las autorizaciones otorgadas
por la Junta General de Accionistas, fija los siguientes compromisos adicionales orientadas a preservar el
cumplimiento del objeto social o finalidad de las actividades de la Compaiiia, tendientes a garantizar el pago de las
obligaciones a los inversionistas, la toma de todas aquellas decisiones y todas aquellas gestiones que permitiran que
la Compariia mantenga o incremente las operaciones propias de su giro ordinario, sin disminuir las mismas.

Limitaciones de Endeudamiento
Mantener un indicador pasivo total sobre patrimonio menor o igual a tres puntos quince veces (3,15 veces).

Para la base de la verificacion se tomaran los estados financieros semestrales correspondientes a junio treinta y
diciembre treinta y uno de cada afio. El seguimiento a los indices financieros iniciara el primer semestre calendario
una vez los titulos estén en circulacion. Si la compaiiia llegare a incumplir uno o mas de los indices sefialados en un
determinado semestre, tendr4& como plazo el semestre siguiente para superar la deficiencia. Si la misma se
mantiene, se considerara como incumplimiento de las obligaciones asumidas por el emisor. El incumplimiento
constituira causal de aceleracion de vencimientos si asi lo determina la Asamblea de Obligacionistas.

Proyecciones de la Emision

Estado de Resultados

A continuacion, se muestran las proyecciones del estado de resultados, en un escenario conservador, que comprende
los periodos entre 2023-2025, las mismas forman parte de la Circular de Oferta Publica del | Programa de
Papel Comercial METALTRONIC S.A.

Para estas proyecciones, el Emisor consideré6 como premisas obtener un crecimiento en ventas del 3,00% para
2023, en funcién de los ingresos generados en 2022, asimismo, se proyectd un crecimiento en el resultado integral
del 2023 del 12,87% frente a su comparativo de 2022. De manera similar, para 2024, METALTRONIC S.A. ha
considerado que sus ventas se desarrollaran en 3,50% frente a las 2023, mientras su utilidad neta creceria en
9,18%. Finalmente, para 2025 el emisor consideré una evolucién del 4,00% en sus ingresos y del 17,01% en su
resultado integral.

Premisas 2023 2024 2025
Crecimiento en ventas 3,00% 3,50% 4,00%
Crecimiento utilidad neta 12,87% 9,18% 17,01%

Fuente/ Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.

Estado de Resultados Proyectado (miles de US$)

Descripcion 2.023 2.024
dic-23 dic-24

Ventas totales 21.540 22.294 23.186
Costo de ventas 17.232 17.790 18.456
Costo ventas/ Ventas (%) 80,00% 79,80% 79,60%
Utilidad bruta 4.308 4.504 4.730
Margen bruto (%) 20,00% 20,20% 20,40%
Gastos operacionales 2.582 2.665,00 2.758
Gastos operacionales/ Ventas (%) 11,99% 11,95% 11,90%
Resultado de operacién 1.726 1.839 1.972
Margen operacional (%) 8,01% 8,25% 8,51%
Gastos financieros y otros y otros gastos/ingresos 171 142 -13
Utilidad antes de impuestos 1.555 1.697 1.985
Participacion a trabajadores e IR 564 615 719
Utilidad neta del gjercicio 991 1.082 1.266
Margen neto 4,60% 4,85% 5,46%

Fuente/ Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.
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Histérico de las ventas y 10s costos De acuerdo con el nivel de ingresos histéricos o!e
25.000 la empresa, desde 2018 hasta 2020 la tendencia
se mostrd hacia la baja, tal que el volumen mas
bajo de ventas es observado en 2020, afio en que
la pandemia del Covid-19 afect6 severamente a las
actividades comerciales con paralizaciones

20.000

15.000

parciales y totales de la produccion y con

restricciones de aforo para frenar y contener los
10.000 . . .z .

contagios, impactando también a la capacidad de

pago de los hogares. Para 2021 y 2022, las ventas
5000 de la Compafiia se recuperaron sustancialmente,

superando los niveles prepandemia de 2018,

0

do18  diels  de2o  de2l  mayz2  de22  mays donde registr6 un valor de uss$ 13,73 millones.

=Ventas Netas = Costo de ventas Para finales del afio 2023, la compafiia espera

Fuente: METALTRONIC S.A. Elaboracién: PCR. valorizar sus ingresos en US$ 21,54 millones,

puesto que para el término mayo del 2023, ya

totaliza ventas de US$ 9,23 millones, lo que

significa un cumplimiento del 42,85% de lo proyectado para 2023, ademas conlleva un crecimiento del +3,00% frente

a diciembre 2022. Para el 2024, la entidad aspira desarrollarse en una similar proporcién (3,50%), y para 2025, se
proyecta un crecimiento en sus ingresos del 4,00% con relacién a 2024.

A su vez, los costos de ventas han mostrado un comportamiento similar en a través del tiempo y la compafiia espera
que al culminar el 2023, este rubro manifiesta un crecimiento de 3,04% frente al 2022. De igual manera, espera
incrementos proporcionales a la fluctuacion en las ventas hasta 2025.

METALTRONIC S.A. prevé incrementar sus gastos operacionales en un +2,87% al terminar el 2023. Para los afios
subsecuentes, la compafiia espera un crecimiento al 2024 del +3,21% y +3,49% para 2025.

Por ultimo, la compafiia espera mejorar la utilidad del ejercicio para 2023 en +12,87%, pasando a un +9,18% en 2024,
en tanto que, para 2025 se proyecta un crecimiento del resultado del ejercicio de +17,01% en 2025.

Flujo de Efectivo

A continuacion, se presentan las proyecciones del flujo de efectivo del Emisor que corresponden al periodo 2023-
2025. El | Programa de Papel Comercial tiene como destino impulsar el capital de trabajo consistente en compra de
inventarios y financiamiento a clientes.

Proyeccion del Flujo de efectivo (miles de US$)

Descripcién NIIF NIIF Internos
2021 \ 2022

Utilidad Neta 592 878 812 991 1.082 1.266
Depreciaciéon 676 978 5.219 195 27 37
Provision por Cuentas x Cobrar 0 12 -26 1 1 1
Provisién por Obsolescencia
Provision por Jubilacién Patronal 102 -7 144 71 75 87
ABIVBECIES G2 e SIEEEN 5D el 1.369 1.861 6.149 1.258 1184 1301
Efectivo
USOS (-) y FUENTES (+)
Cuentas por cobrar clientes -2.103 -1.773 -2.740 -264 -220 -260
Cuentas por Cobrar a compaiiias relacionadas 358 -1.208 3.128 -163 -115 -136
Otras cuentas por cobrar 45 -329 510 -15 -18 -22
Inventarios 657 -1.760 -480 -324 -186 -222
Gastos pagados por anticipado -21 -70 -1.451 -333 -25 -30
Impuestos por cobrar -56 170 135 -4 -5 -6
Activos Intangibles distintos de la plusvalia 95 122 13 11 10 4
Activos por impuesto diferido -25 -32 - - - -
Cuentas por cobrar relacionados LP -182 - - - - -
Otros activos - -1 - - - -
ﬁgtrir:linto o disminucién en cuentas del 1.233 -4.880 -886 1.093 559 671
Proveedores 172 893 919 -5 93 111
Cuentas por Pagar compaiiias relacionadas 55 -52 -340 -4 11 13
Otras cuentas por pagar 185 106 1.907 32 25 42
Anticipo clientes -365 415 -29 14 15 18
Impuestos por pagar 384 94 -681 21 23 27
Pasivo por impuesto diferido 71 -16 -134 4 4 5
Aurr_1ento o disminucion en cuentas del 503 1.440 1643 61 172 217
Pasivo
Flujo n_e}o utilizado por actividades de 640 1579 6.906 226 797 037
operacion
Propiedad, Planta y Equipo, Neto -1.128 -305 -5.080 -230 -230 -230
Propiedad, Planta y Equipo, Neto (Uso de los R R ) B B :
recursos)
Activos por derecho de uso -5 -0 0 0 - -
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_FIulo rtn’eto originado por actividades de 1134 -305 5,080 230 230 230
inversion

Obligaciones Financieras de Corto plazo -12 1.526 -1.363 -2.391 2.286 3.649
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -303 -127 -243 - -612 -218
Sustitucion deuda financiera (uso de los

recursos) B B )
Emisiones Vigentes Mercado de Valores 1.246 856 -505 -37 -2.217 -759
| Emisién de Papel Comercial - - - 3.000 - -3.000
Movimientos financieros 930 2.255 -2.111 573 -542 -328
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) - - - 500 - -
Movimientos patrimoniales non-cash 302 77 -0 - - -
Reclasificacién Cuentas de Patrimonio - - - - - -
Reclasificacién Resultados (y/o Dividendos) -646 -59 0 -790 -327 -357
Movimientos patrimoniales -345 17 0 -290 -327 -357
Flujo neto originado por actividades de

e et 586 2.272 -2.111 283 -869 -685
Movimiento neto de Efectivo 92 388 -284 279 -302 22
Saldo inicial 101 192 580 580 860 557
Saldo final de efectivo 192 580 296 860 557 580

Fuente/ Elaboracién: Mercapital Casa de Valores S.A.

En lo que respecta al flujo de efectivo por actividades de operacion se observa que para el 2023 se expande a
comparacioén con el afio 2022 a razén de una mayor generacion de utilidad y una disminucion en las cuentas del
pasivo que intervienen. En adelante, se proyecta una expansion hasta el 2025, debido a un menor pago de gastos
anticipados con relacion a 2023, en compafiia de un comportamiento decreciente en las cuentas del pasivo por la
ante la disminucion de cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar frente a 2023. Este conducta, se
da como respuesta a una mayor demanda, por lo cual, los niveles de inventario se reponen para evitar
desabastecimientos fuertes. Con base en lo anterior, se prevé que el flujo operativo totalice en US$ 226 mil para el
2023 y se proyecta un crecimiento hasta alcanzar US$ 797 mil para el 2024 y US$ 937 mil para 2025.

Por otra parte, se estima que el flujo proveniente por actividades de inversion sea negativo para el periodo 2022-2025,
puesto que la compafiia no se plantea invertir en adquisicion de propiedad, planta y equipo para el periodo analizado.
Respecto al flujo de financiamiento, para el cierre de 2023 se espera un valor de US$ 283 mil, lo que significa una
contraccion de -87,55% frente a 2022 y se explica por el pago de las obligaciones financieras de corto plazo, en tanto
que, a partir de 2024, se observa por un lado, la entrada de nuevos préstamos de corto plazo, sin embargo, se
cancelan obligaciones en circulacion en el mercado de valores, ademas del pago del instrumento analizado, por lo
cual culminaria el 2024 y 2025 con un saldo negativo de -869 mil y -685 mil.

Flujo de caja

o - erno 0 024 0
0 0 a d d 4 d
Caja Inicial 101 192 580 580 860 557
INGRESOS
Ventas de Contado 11.395 - - - - -
Recuperacion de Cartera / Ventas a Crédito 4.424 17.932 9.581 21.112 21.959 22.789
Otros Ingresos 310 530 154 536 552 571
Ajustes No Efectivos 777 983 5.337 267 102 125
Total Ingresos 16.906 19.446 15.072 21.915 22.613 23.485
EGRESOS
Costo de Ventas 12.667 17.894 6.680 17.556 17.864 18.543
Gasto Administrativo 1.532 1.720 282 2.189 1.946 2.004
Gasto de Ventas 410 664 346 684 708 737
Gasto Financiero 742 826 501 707 693 557
Impuestos y Otros Egresos 916 -78 356 554 605 707
Total Egresos 16.266 21.025 8.165 21.689 21.816 22.548
Total Ingresos (Egresos), Neto 640 -1.579 6.906 226 797 937
Propiedad, Planta y Equipo, Neto -1.128 -305 -5.080 -230 -230 -230
Propiedad, Planta y Equipo, Neto (Uso de los recursos) - - - - - -
Activos por derecho de uso -5 -0 0 0 - -
Variaciones en Inversiones de Capital -1.134 -305 -5.080 -230 -230 -230
Déficit o Superavit -494 -1.885 1.827 -4 567 707
Obligaciones Financieras de Corto plazo -12 1.526 -1.363 -2.391 2.286 3.649
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -303 -127 -243 - -612 -218
Sustitucion deuda financiera (uso de los recursos) - - - - - -
Emisiones Vigentes Mercado de Valores 1.246 856 -505 -37 -2.217 -759
| Emision de Papel Comercial - - - 3.000 - -3.000
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) - - - 500 - -
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 302 77 -0 - - -
Reclasificacién Cuentas de Patrimonio - - - - - -
Reclasificacién Resultados (y/o Dividendos) -646 -59 0 -790 -327 -357
Total Actividades de Financiamiento 586 2.272 -2.111 283 -869 -685
Flujo de Caja Libre Después de Nuevo Financiamiento 92 388 -284 279 -302 22

Caja Final

Fuente/ Elaboracion: Mercapital Casa de Valores S.A.
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Si bien, al culminar el 2023, los ingresos netos se prevé que sean inferiores a los del 2023 y 2024; el flujo final de caja
del afio 2023 se proyecta en US$ 860 mil, lo que significa que se espera una reduccion para los afios consecuentes
a US$ 557 mil (2024) y US$ 580 mil (2025), por la salida de efectivo para pagar las obligaciones vigentes en mercado
de valores en 2024 y por el pago del instrumento analizado para 2025.

Garantia General de la Emision
PCR ha recibido por parte del emisor el certificado de activos libres de gravamen al corte de 31 de mayo de 2023,
con un monto a emitir se encuentra dentro del monto méaximo permitido por Ley al contabilizar US$ 11,63 millones.

Monto maximo a emitir (miles de US$)

A Activo Total 21.754,19
B (-) Activos Gravados 4.830,94
(-) Activos diferidos o impuestos diferidos 137,17

(-) Activos en litigio -

(-) Monto de impugnaciones tributarias -

(-) Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar

obligaciones propias o de terceros

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion de derechos fiduciarios a cualquier
c titulo en los cuales el patrimonio autbnomo este compuesto por bienes gravados

(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores. Para

el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacién.
(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto
social
(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en

mercados regulados y estén vinculados con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y -

normas complementarias.

Total Activos Libres de Gravamen menos deducciones (D=A-B-C) 14.543,45

Monto maximo a emitir= 80% del Total de ALG menos deducciones (E= 80%*D) 11.634,76

Monto de la emisién (I PC) 3.000,00

3,88

2.242,62

m|m|o

o
O
o
<3
@
=3
c
s
)

1%}

Fuente/ Elabora : METALTRONIC

Riesgo Legal

Se ha verificado en la pagina del Consejo de la Judicatura que existen tres procesos que van desde el 2020 hasta el
2023; en los cuales METALTRONIC S.A. se presenta como demandado, en tanto que, la entidad se presenta en
calidad de actor ofendido en 27 procesos que se originan desde 2016 hasta 2023.

Adicionalmente, la Calificadora Pacific Credit Rating ha revisado que, al 31 de mayo de 2023, los valores que mantiene
METALTRONIC S.A. en el mercado de valores y por emitir son inferiores al limite del 200% de su patrimonio, como
lo establece la normativa.

Monto Maximo de Valores en Circulaciéon a mayo 2023 (miles de US$)

Detalle Valor
Patrimonio 6.242,57
200% Patrimonio 12.485,14
Monto no redimido de obligaciones en circulacién 2.242,62
Monto por emitir 3.000,00

Total valores en circulacion y por emitirse / Patrimonio (debe ser menor al 200%) \
Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracion: PCR.

Para el emisor, el saldo con el mercado de valores ocupa una prelacion de pago segunda, mismo que esta respaldado
por la garantia general en 5,28 veces, como se describe a continuacién:

Posicién relativa de la Garantia General a mayo 2023 (miles de US$)

Orden de Prelacion de Pagos Primera Segunda Tercera Cuarta
Detalle IESS, SRI, Empleados Mercado de Valores Bancos Proveedores
Saldo contable a la fecha de corte 771,19 2.242,62 5.056,98 3.882,31
Pasivo acumulado 771,19 3.013,82 8.070,80 11.953,11
Fondos Liquidos (Caja y Bancos + Inversiones) 307,28
Activos Libres de Gravamen menos
deducciones (sin considerar saldo de 15.913
emisiones en circulacion)
Cobertura de Fondos Liquidos 0,40 0,10 0,04 0,03
Cobertura ALG menos deducciones 20,63 5,28 1,97 1,33

Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracién: PCR.

Activos que respaldan la emision

PCR ha tomado los activos que respaldan a las emisiones, segun los prospectos de oferta publica del instrumento.
Es asi como la cobertura de los activos sobre el total del valor aprobado de Primer Papel Comercial es de un total de
4,03 veces.

Activos que respaldan la Emision (miles de US$)
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| Papel Comercial Valor en libros (may-23)

Cuentas y documentos por cobrar comerciales 9.620,90
Inventarios no gravados 2.471,91
Total 12.092,81
Monto del PC 3.000,00
Cobertura \ 4,03

Cabe indicar que la morosidad de las cuentas por cobrar de la cartera de clientes del Emisor a la fecha de corte es
de 10,14% (US$ 727 mil), con un saldo de cartera vencida concentrada en plazos de cortos de 1 a 30 diasy de 61 a
90 dias, en tanto que la rotacion de cuentas por cobrar se ubic6 en 156 dias y la rotacion de inventarios se encuentra
en 137 dias.

Con lo anteriormente indicado, se aprecia que METALTRONIC S.A. exhibe un valor adecuado de activos que
respaldan ampliamente al instrumento.

Metodologia utilizada

e Manual de Calificacion de Riesgo-PCR

Informacion utilizada para la Calificacion

e Informacion financiera: Estados financieros auditados de los afios 2018 a 2022 auditados por la firma ABALT
Auditores y Consultores, presentados sin salvedades. Ademas, se consideraron los Estados Financieros con corte
a mayo 2022 y 2023.

Circular de Oferta Publica

Contrato de la | Programa de Papel Comercial

Declaracion Juramentada de Activos que Respaldan la Emisién

Certificado de Activos Libres de Gravamen con corte a mayo 2023.

Otros papeles de trabajo.

Presencia Bursatil

Situacion del Mercado de Valores:

El mercado de valores es un mecanismo en el que se realizan todas las operaciones de inversion, dirigidas al
financiamiento de diferentes actividades que generan una rentabilidad. Esto, se lo realiza a través de la emision y
negociacion de valores, de corto o largo plazo, asi como con operaciones realizadas de forma directa en las Bolsas
de Valores. Entre las principales ventajas del mercado de valores esta, que es un mercado organizado, eficaz y
transparente en donde la intermediacion es competitiva, estimula la generacion de ahorro que deriva en inversion,
genera un flujo importante y permanente de recursos para el financiamiento a mediano y largo plazo, entre otras.

La cultura bursétil del Ecuador no se acopla a las alternativas de financiamiento e inversién que ofrece este mercado,
todo ello reflejado en los montos negociados del mercado secundario que en 2019 evidenci6é una patrticipacion del
12% y durante el 2020 un 13%; mientras que la diferencia se ubica en el mercado primario. Uno de los motivos por lo
que se ve involutivo este mercado se debe a la competencia presentada por las instituciones financieras. Para el
2021, el monto bursétil nacional negociado fue de US$ 15.702 millones lo que representa un 14,8% del PIB
ecuatoriano y refleja un dinamismo del 32,08% en comparacion con su similar periodo anterior.

Para diciembre de 2022, el monto bursétil nacional negociado ascendi6 a US$ 113.783 millones con una ponderacion
de 11,8% en el PIB. Para junio de 2023, el valor ascendié a US$ 6.587 millones lo que reflejé una participacion sobre
el PIB del 5,4% y corresponde a las negociaciones realizadas en las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil. Al
analizar el mercado por sector, se puede notar que los titulos emitidos por el sector privado evidenciaron una mayor
participacion representando el 57,18%, mientras que los del sector publico, ponderaron el 42,82%8.

Por otra parte, para junio de 2023, los principales sectores que participan en el mercado bursatil a nivel nacional son
el Comercial (29,74%), seguido del Industrial (24,18%), Servicios (12,09%), Agricola, Ganadero, Pesquero y Maderero
(11,44%) y la diferencia se ubica en otros 6 sectores con una participacion individual inferior. De todos estos emisores,
aproximadamente el 82,59% corresponden a las provincias Guayas y Pichincha. Es decir, las principales ciudades
del pais son los primordiales dinamizadores del mercado de valores en el Ecuador, comportamiento observado
durante los ultimos periodos de analisis.

El 2020 fue un afio desafiante para el Mercado burséatil ecuatoriano, en primera instancia la Crisis Sanitaria por Covid-
19 afect6 a la liquidez de la economia en general, varias empresas se vieron afectadas por lo coyuntura por lo que
incluso de los 333 emisores en la bolsa del pais un 15% se acogi6 a la Resolucion que emitié la Junta de Regulacion
Financiera en donde reprogramaron el pago de cuotas de capital con el objetivo de no ajustar la liquidez. Otro evento
clave fue la intervencién de varios participes de mercado bursatil (Casa de Valores y Depdésito Centralizado de
Valores) tras las investigaciones por parte de la Fiscalia y la Superintendencia de Compafiias luego que el Ministerio

8 Cifras tomadas a junio de 2023 de la Bolsa de Valores de Quito, Boletines Mensuales
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de Gobierno emitiera sus denuncias por movimientos extrabursatiles en los que el Instituto de Seguridad Social de la
Policia invirti6 US$ 532 millones; proceso que impactd negativamente la imagen del mercado.

A pesar de que durante el 2020 se observ6 un leve incremento en las negociaciones en comparacion con el 2019,
este comportamiento obedece mas a transacciones de titulos en el mercado primario. Para el 2021, la economia se
reactivd paulatinamente, haciendo que el consumo de los hogares se incremente y las actividades econémicas
regresen a la normalidad, es asi como, se observa que para este afio se reportaron un total de US$ 15.701,59 millones
de montos negociados a nivel nacional en donde el 85% se encontraba en el mercado primario y 15% en el mercado
secundario. Para diciembre de 2022 se reportaron US$ 13.451,65 millones de los cuales el 81% se encuentran en el
mercado primario y el resto (19%) en el secundario. Mientras que a junio de 2023, se reportaron US$ 6.586,97 millones
de montos negociados de los cuales el 80,76% pertenecen al mercado primario y el restante (19,24%) pertenecen al
mercado secundario.

Indicador de Presencia Bursétil

La presencia bursatil, es un indicador que permite medir la liquidez de los valores sean éstos de renta fija o variable®.
Cuyo principal objetivo es dar a conocer al inversionista que tan facil puede ser negociado un valor en el mercado
secundario. Para su célculo se considera la siguiente formula:

N¢ de dias negociados mes

Indicador presencia bursatil =
p N® de ruedas mes

Con respecto a la Primera y Segunda Emision de Obligaciones de METALTRONIC S.A., la presencia bursatil se ubicé
en 0 durante todo el periodo de acuerdo con las Bolsas de Valores.

La Calificadora considera que el indicador de presencia bursatil en valores de renta fija no refleja la liquidez real del
valor, dado que en el pais el mercado secundario es minimo; el rendimiento atractivo que ofrecen los titulos de renta
fija incentiva a mantener la inversion hasta el vencimiento. Por lo que PCR opina que la calificaciéon de riesgo es la
que influye en la liquidez del valor en el mercado.

Presencia Bursétil

Nombre Aprobacion Monto Autorizado (US$)
Primera Emision de Obligaciones de Largo plazo SCVS-IRQ-DRMV-2020-00003706 3.000.000,00
Segunda Emisién de Obligaciones de Largo plazo SCVS-IRQ-DRMV-2022-00004735 3.000.000,00

Fuente: SUPERCIAS / Elaboracién: PCR.

Hechos de importancia

e ElEmisor realizé emisiones de facturas comerciales, misma que fue aprobada por la SICVS, mediante Resolucion
No. SCVS-IRQ-DRMV-2019-00038211, emitido el 28 de noviembre de 2019.

e METALTRONIC S.A. paralizé temporalmente sus operaciones a mediados de marzo de 2020 hasta el mes de
julio de 2020, no obstante, registraron ingresos operacionales, pues METALTRONIC S.A. pudo continuar
vendiendo motos por internet en este periodo de paralizacién.

e En septiembre 2023 se termina de cancelar la | Emision de Obligaciones a largo plazo.

Relacion con empresas vinculadas

Resumen de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (miles de US$)
Compafiia \ may-23 may-22
MTM 2.288,96 2.745,94
ALFAMETAL 329,25 263,01
Total \ 2.618,21 3.008,95

Fuente: METALTRONIC S.A./Elaboracién: PCR.

Resumen de otras cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (miles de US$)

Compaiiia \ De enero a mayo 2023 De enero a mayo 2022
ALFAMETAL 3,30545 3,06542
INMOCRISTI 3,97688 5,113

MTM 11,50109 4,63636
Total \ 18,78342 12,81478

Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracién: PCR.

Resumen de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (miles de US$)

Compafiia \ may-23
MTM 32,61 32,11
ALFAMETAL - 0,68
INMOCRISTI 451,74 410,00

9 Seccion Il, Capitulo XVI del Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros: “Conformacion Accionaria y
Presencia Bursatil” Art. 10, numerales 2y 5
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Total 484,35 442,80
Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracién: PCR.

Miembros del Comité

’Eﬁﬁ@}’i

Ing. Alan Aguirre Econ. Gabriela Calero Ing. Francisca Remache

Anexos

Estado de Resultados Proyectado (miles de US$)

Descripcion 2.023 2.024
dic-23 dic-24

Ventas totales 21.540 22.294 23.186
Costo de ventas 17.232 17.790 18.456
Costo ventas/ Ventas (%) 80,00% 79,80% 79,60%
Utilidad bruta 4.308 4.504 4.730
Margen bruto (%) 20,00% 20,20% 20,40%
Gastos operacionales 2.582 2.665,00 2.758
Gastos operacionales/ Ventas (%) 11,99% 11,95% 11,90%
Resultado de operacién 1.726 1.839 1.972
Margen operacional (%) 8,01% 8,25% 8,561%
Gastos financieros y otros y otros gastos/ingresos 171 142 -13
Utilidad antes de impuestos 1.555 1.697 1.985
Participacion a trabajadores e IR 564 615 719
Utilidad neta del ejercicio 991 1.082 1.266
Margen neto 4,60% 4,85% 5,46%
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Utilidad Neta 592 878 812 248 272 226 245 991 265 266 278 273 1082 284 284 351 347 1266
Depreciacion 676 978 5219 49 49 49 49 15 7 7 7 7 27 9 9 9 9 37
Provision por Cuentas x Cobrar 0 © 26| - - 1 - 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1
Provision por Obsolescencia
Provision por Jubilacion Patronal 02 7 14] B B B B 71| 1 1 ) ) 75 22 22 22 22 87
[Actividades que no afectan Flujo de Efectivo 1369 1861 6.149 314 339 294 311 1258 291 292 303 298 1184 315 315 382 379 1391
USOS (-) y FUENTES (¥)
Cuentas por cobrar clientes -2.103 1773 -2.740 - - 264 - 264 55 55 55 55 220 65 65 65 65 -260
Cuentas por Cobrar a compatiia 358 -1208 3.8 a1 a1 a1 41 163 29 29 29 29 15 34 34 34 34 16
Otras cuentas por cobrar 45 329 51 4 4 4 4 5 5 5 5 5 B 5 5 5 5 22
0 s 5 s s 5 5 5 s s s B s s 5 5 5 s s
Inventarios 657 1760 480 -81] -81] -81] -81] 324 47 47 47 47 186 55 55 55 55 222
Gastos Pagados xAnticipado 21 70 1451 83 -83 83 83 -333 529 -84 -84 B4 25 7 7 7 7 -30
Impuestos por cobrar 56 70 B5 1 1 1 1 4 1 1 1 -1 5 1 1 -1 -1 6
[Activos Intangibles distintos de la plusvalia 95 22 B 3 3 3 3 1 3 3 3 3 0 1 1 1 1 4
[Activos porimpuesto diferido 25 32 - - - - - - - - - - - - - -
Cuentas por cobrar relacionados LP 182 - - - - - - - - - - - - - - - -
Otros activos - -1 - - - - - - - - - - - -
[Aumento o disminucién en cuentas del Activo -1233 -4.880 -886 -207 -207 472 207 -1093 395 -318 -318 -318 -559 -168 -168 -168 -168 671
Proveedores 2 893 919 - - -5 - -5 23 23 23 23 93 28 28 28 28 u
Cuentas por Pagar compaiiias relacionadas 55 52 340 1 1 1 1 4 3 3 3 3 1 3 3 3 3 B
Otras cuentas por pagar B85 06 1907 8 B B 8 32 4 7 7 7 25 8 © © © 42
Anticipo clientes 365 45 29 3 3 3 3 u 4 4 4 4 5 5 5 5 5 B
Impuestos por pagar 384 94 -681) 5 5 5 5 21 6 6 6 6 23 7 7 7 7 27
Pasivo porimpuesto diferido 71 -6 -134 1 1 1 1 4 1] 1] 1] 1 4 1] 1] 1] 1] 5
[Aumento o disminucion en cuentas del Pasivo 503 1440 1643 16 16 12 16 61 41 44 44 44 172 51 55 55 55 217
Flujo neto utilizado por actividades de operacién 640 -1579 6.906 124 148 -166 21 226 727 17 29 24 797 199 202 269 266 937
Propiedad, Planta y Equipo, Neto -1128 -305 -5.080 58 58 58 58 -230 58 58 58 58 -230 58 58 58 58 -230
Propiedad, Planta y Equipo, Neto (Uso de los recursos) - - - - - - - - - - - - - - -
[Activos por derecho de uso 5 -0 0 0 0 0 0 0 - - - - - - - -
Flujo_neto originado por actividades de inversion 1134 -305 -5.080 -57 -57 57 57 -230 -58 -58 -58 58 -230 -58 -58 -58 -58 -230
Obligaciones Financieras de Corto plazo 2 1526 1363 598 21 174 598 2391 375 375 698 339 2286 334 521 310 -u7 3649
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -303 -7 -243 - - - - - -199 -196 -165 -52 612 -53 -54 -55 -56 -218
Sustitucion deuda financiera (uso de los recursos) - - - - - - - - - - - - - - -
Emisiones Vigentes Mercado de Valores 1246 856 -505 903 672 57 -325 -37 -325 -325 1319 249 2217 -249 -249 261 - 759
| Emision de Papel Comercial - - - - - 3.000 - 3.000 - - - - - - - -3.000 - -3.000
Movimientos Financieros 930 2.255 -2.111 305 -693 1883 922 573 -149 -146 -786 38 -542 -636 218 -206 -203 -328
| Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) - - 500 - - - 500 - - - - - - - - - -
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 302 77 0 - - - - - - - - - - - - -
uentas de Patrimonio - - - - - - - - - - - - - - - - -
Reclasificacion Resultados (y/o Dividendos) 646 59 0 - 200 - - 790 500 327 - - 327 500 357 - - -357
Movimientos Patrimoniales -345 17 0 500 -290 - - -290 500 -327 - - -327 500 -357 - - -357
Flujo_neto originado por actividades de financiamiento 586 2.272 211 805 983 1883 922 283 351 -473 -786 38 869 136 139 206 203 -685
neto de Efectivo 92 388 -284 872 -893 1659 -859 279 1020 518 -84 5 -302 6 6 6 6 22
Saldo inicial 01 12 580 580 1452 559 228 580 860 1367 553 860 557 563 568 574 557
Saldo final de efecti 192 580 296 559 2.218 1361 860 1880 553 557 557 563 568 574 580 580
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Proyeccién del Flujo de caja (miles de USS)

. Internos 2023
Descripcion
may-23 mar-23 sep-23 dic-23 dic-23 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24 mar-25 jun-25 sep-25 dic-25
Caja Incial 101 192 580 580 1452 559 2.218 580 860 1880 1367 553 860 557 563 568 574 557
INGRESOS
Ventas de Contado 1395 - - - - - - - - - - - - - - - - -
Recuperacion de Cartera/ Ventas a Crédito 4424 7.932 9581 5344 5344 5080 5344 21112 5490 5490 5490 5490 21959 5607 5607 5697 5607 22.789
Otros Ingresos 30 530 54 B4 B4 B4 B4 536 B8 188 B8 B8 552 u3 13 3 u3 571
Ajustes No Efectivos 777 983 5337 66 66 68 66 267 26 26 26 26 02 31 31 31 31 15
16.906 19.446 15.072 5.545 5545 5.281 5545 21915 5653 5653 5653 5.653 22,613 5871 5871 5871 5871 23.485
EGRESOS
Costo de Ventas 12667 7,894 6680 4388 4388 4392 4388 7556 4.466 4466 4466 4466 17.864 4636 4636 4636 4636 8543
Gasto Administrativo 1532 1720 282 547 547 547 547 289 -46 664 664 664 1946 504 500 500 500 2004
Gasto de Ventas 41 664 346 71 71 71 71 684 77 77 w7 77 708 B4 B4 84 B4 737
Gasto Financiero 742 826 501 76 52 18 79 707 18 8 56 71 693 72 72 05 08 557
Impuestos y Otros Egresos 9B 78 356 B8 B8 B8 188 554 51 51 51 51 605 77 77 frgd 77 707
16.266 21025 8.165 5421 5397 5447 5.424 21689 2927 5636 5624 5629 21816 5672 5669 55602 5605 22548
(Egresos), Neto 640 1579 6.906 124 18 166 21 226 727 7 29 24 797 199 202 269 266 937
Propiedad, Plantay Equipo, Neto -118 -305 -5.080 58 58 58 58 -230 58 58 -58 58 -230 58 58 58 58 -230
Propiedad, Plantay Equipo, Neto (Uso de los recursos) - - - - - - - - - - - - - - - - -
Activos por derecho de uso 5 -0 0 0 0 0 0 0 - - - - - - - - -
(eEmmS 6o @apid] 1134 305 -5.080 57 57 57 57 230 58 58 58 58 -230 -58 -58 -58 -58 -230
Déficit o Superavit -494 -1885 1827 66 90 -224 63 -4 669 -40 -29 -33 567 142 145 212 209 707
Obligaciones Financieras de Corto plazo - 1526 -1363 598 21 174 -598 2301 375 375 698 339 2286 -334 521 310 -u7 3649
Obligaciones Financieras de Largo Plazo -303 27 -243 - - - - - -199 196 -5 52 612 -53 54 -55 -56 28
Sustitucié n deuda financiera (uso de los recursos) - - - - - - - - - - - - - . . . .
Emisiones Vigentes Mercado de Valores 1246 856 -505 903 -672 57 -325 -37 -325 -325 -1319 -249 -2.217 -249 -249 -261 - -759
| Emision de Papel Comercial - - - - - 3.000 - 3.000 - - - - - - - -3.000 - -3.000
Aportes Patrimoniales (Cap y Cash) - - - 500 - - - 500 - - - - - - - - - -
Movimientos Patrimoniales Non-Cash 302 77 -0 - - - - - - - - - - - - - - -
Reclasifiacién Cuentas de Patrimonio - - - - - - - - - - - - .
(y/o D -646 59 0 - -290 - - 790 500 -327 - - -327 500 -357 - - -357
5 de Financiamiento 586 2272 2111 805 983 1883 922 283 351 473 786 38 869 -136 139 206 203 685
Flujo de Caja Libre Después de Nuevo Financiami 92 388 -284. 872 -893 1659 -859 279 1020 -513 -814 5 -302 6 6 6 6 22
Caja Final 192 580 296 1452 559 2.218 1360 860 1880 1367 553 557 557 563 568 574 58, 580
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Anexo: Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias (miles de US$)

METALTRONIC S.A.

Estados Financieros individuales dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 may-22 dic-22 may-23
BALANCE GENERAL

Efectivo y Equivalentes 206,47 247,25 100,65 192,50 16,56 580,45 307,28
Cuentas por cobrar 3.109,21 3.637,26 4.406,30 6.381,34 8.065,28 9.119,43 9.620,90
Cuentas por cobrar relacionadas C/P 1.699,30 2.064,72 2.277,79 1.920,00 - 3.127,63 -
Inventario 2.530,37 3.385,71 4.316,30 3.659,43 3.446,55 5.419,64 5.900,02
Servicios y otros pagos anticipados 294,61 287,76 225,82 181,30 657,41 509,84 655,27
Activos por impuestos corrientes 164,80 101,03 248,15 304,53 471,66 134,96 388,02
Otros activos no financieros - - 288,72 79,19 411,63 379,82 786,27
Total Activo Corriente 6.305,46 7.659,01 9.585,94 10.798,30 13.069,08 16.144,13 17.657,77
Propiedades y Equipo 4.458,41 4.145,97 3.810,10 4.262,72 4.015,66 3.589,26 3.450,06
Activos intangibles 344,42 292,35 287,88 192,91 146,69 70,87 58,24
Activos por derecho de uso - 756,54 108,08 113,55 113,55 114,02 114,02
Activos por impuestos diferidos 87,56 73,13 80,62 105,36 105,36 137,17 137,17
Cuentas por cobrar relacionadas L/P - - 123,75 306,03 306,03 306,03 306,03
Otros activos financieros no corrientes 194,50 364,19 29,90 29,90 29,90 30,90 30,90
Total Activo No Corriente 5.084,89 5.632,17 4.440,32 5.010,49 4.717,20 4.248,25 4.096,42
ACTIVO TOTAL 11.390,36 13.291,18 14.026,26 15.808,78 17.786,28 20.392,38 21.754,19
Cuentas por pagar no relacionadas 2.201,38 2.230,93 2.146,64 2.374,43 3.506,83 3.216,04 3.882,31
Obligaciones con instituciones financieras C/P 958,99 2.336,22 2.377,36 2.364,98 3.518,55 3.890,57 3.619,83
Provisiones corrientes beneficios empleados 131,92 251,82 131,98 284,69 405,26 345,32 772,22
Pasivos por impuestos corrientes 282,56 106,86 202,40 586,71 944,57 680,85 965,47
Obligaciones emitidas - - 255,61 1.531,08 859,35 1.618,66 628,17
Pasivos por contratos de arrendamiento - 671,33 117,60 117,62 117,62 117,73 117,73
Anticipos clientes - - 409,85 45,11 44,85 459,80 431,10
Otros pasivos financieros - - 0,98 - 338,22 204,52 669,14
Total Pasivo Corriente 3.574,86 5.597,16 5.642,42 7.304,62 9.73526 ' 10.533,48 11.085,97
Cuentas por pagar relacionadas L/P 657,43 578,01 510,90 543,90 226,59 384,34 235,00
Obligaciones con instituciones financieras L/P 2.254,05 1.620,69 2.109,03 1.806,34 1.406,17 1.679,71 1.437,14
Pasivos por contratos de arrendamiento L/P - 117,60 - - - - -
Obligaciones emitidas L/P - - 654,95 625,00 625,00 1.393,55 1.614,45
Obligaciones por beneficios definidos 688,35 751,66 766,59 868,23 1.008,44 861,23 1.005,49
Pasivos por impuestos diferidos 198,40 157,54 78,37 149,57 149,57 133,57 133,57
Total Pasivo No Corriente 3.798,22 3.225,50 4.119,83 3.993,04 3.415,76 4.452,41 4.425,66
TOTAL PASIVO 7.373,08 8.822,66 9.762,26 11.297,65 13.151,02 14.985,89 15.511,62
Capital Social 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00
Reservas 559,99 604,72 604,72 605,21 605,21 664,41 664,41
ORI 720,01 723,88 725,06 1.026,11 1.026,11 1.043,50 1.043,50
Resultados acumulados (342,69) 292,54 529,38 (112,23) 479,82 420,61 1.298,58
Resultados del ejercicio 679,97 447,37 4,84 592,05 124,13 877,97 836,09
TOTAL PATRIMONIO 4.017,28 4.468,52 4.264,00 4.511,13 4.635,27 5.406,49 6.242,57
Deuda Financiera 3.213,04 3.956,91 5.396,95 6.327,40 6.409,07 8.582,49 7.299,60
Corto Plazo 958,99 2.336,22 2.632,97 3.896,06 4.377,91 5.509,23 4.248,01
Largo Plazo 2.254,05 1.620,69 2.763,98 2.431,34 2.031,17 3.073,27 3.051,60
ESTADO DE RESULTADOS
Ventas Netas 13.734,05 13.677,18 11.682,97 17.751,71 7.592,78 20.912,54 9.230,72
(-)Costo de Ventas 9.907,89 10.561,00 9.912,70 14.051,67 6.436,36 16.723,53 6.481,19
Utilidad Bruta 3.826,15 3.116,18 1.770,27 3.700,04 1.156,42 4.189,01 2.749,54
(-)Gastos Operacionales 1.683,89 1.663,29 1.456,03 217599 T 734,01 2.509,65 " 1.090,30
Resultado de Operacién 2.142,26 1.452,90 314,24 1.524,05 422,41 1.679,37 1.659,24
(-)Gastos Financieros, neto 1.211,33 801,34 700,28 741,74 398,06 825,65 501,17
Otros ingresos (egresos), neto 38,73 69,47 404,07 121,87 162,88 530,20 153,44
Utilidad antes de Impuesto ala Renta 969,67 721,02 18,02 904,18 187,23 1.383,92 1.311,51
Participacion trabajadores e Impuesto a la renta 289,70 273,65 13,18 312,12 63,10 505,95 475,42
Resultado Integral del Afio 679,97 447,37 4,84 592,05 124,13 877,97 836,09

Fuente: METALTRONIC S.A./ Elaboracién: PCR
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Anexo: Méargenes e Indicadores Financieros

METALTRONIC S.A.
(%, miles de US$, veces y dias) dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 may-22 dic-22 may-23
Méargenes
Costo de Ventas/ Ingresos 72,14% 77,22% 84,85% 79,16% 84,77% 79,97% 70,21%
Margen Bruto 27,86% 22,78% 15,15% 20,84% 15,23% 20,03% 29,79%
Gastos Operacionales/Ingresos 12,26% 12,16% 12,46% 12,26% 9,67% 12,00% 11,81%
Margen Operacional 15,60% 10,62% 2,69% 8,59% 5,56% 8,03% 17,98%
Gastos Financieros/Ingresos 8,82% 5,86% 5,99% 4,18% 5,24% 3,95% 5,43%
Margen Neto 4,95% 3,27% 0,04% 3,34% 1,63% 4,20% 9,06%
Margen EBITDA 21,36% 22,52% 16,65% 18,20% 9,73% 16,50% 22,26%
EBITDA y Cobertura
Depreciacién y Amortizacion 791,48 1.626,59 1.630,73 1.706,64 316,15 1.771,13 395,83
EBITDA acumulado 2.933,74 3.079,49 1.944,97 3.230,69 738,56 3.450,50 2.055,07
EBITDA (12 meses) 2.933,74 3.079,49 1.944,97 3.230,69 1.772,54 3.450,50 4.932,17
EBITDA (12 meses) / Gastos Financieros (12 mese 2,42 3,84 2,78 4,36 1,86 4,18 4,10
EBITDA (12 meses) / Deuda Financiera Corto Plazo 3,06 1,32 0,74 0,83 0,40 0,63 1,16
EBITDA (12 meses) / Deuda Financiera 0,91 0,78 0,36 0,51 0,28 0,40 0,68
EBITDA (12 meses) / Pasivo total 0,40 0,35 0,20 0,29 0,13 0,23 0,32
EBITDA / Deuda Financiera + Gastos Financieros
Solvencia
Pasivo Corriente / Pasivo Total 0,48 0,63 0,58 0,65 0,74 0,70 0,71
Deuda Financiera / Pasivo Total 0,44 0,45 0,55 0,56 0,49 0,57 0,47
Deuda Financiera / Patrimonio 0,80 0,89 1,27 1,40 1,38 1,59 1,17
Deuda Financiera CP/ Deuda Total 0,30 0,59 0,49 0,62 0,68 0,64 0,58
Pasivo Total / Patrimonio 1,84 1,97 2,29 2,50 2,84 2,77 2,48
Pasivo Total / Capital Social 3,07 3,68 4,07 4,71 5,48 6,24 6,46
Deuda Financiera / EBITDA (12 meses) 1,10 1,28 2,77 1,96 3,62 2,49 1,48
Pasivo Total / EBITDA (12 meses) 2,51 2,86 5,02 3,50 7,42 4,34 3,14
Rentabilidad (%)
ROA (12 meses) 5,97% 3,37% 0,03% 3,75% 1,68% 4,31% 9,22%
ROE (12 meses) 16,93% 10,01% 0,11% 13,12% 6,43% 16,24% 32,14%
ROA (acumulado) 5,97% 3,37% 0,03% 3,75% 0,70% 4,31% 3,84%
ROE (acumulado) 16,93% 10,01% 0,11% 13,12% 2,68% 16,24% 13,39%
Liquidez
Liquidez General 1,76 1,37 1,70 1,48 1,34 1,53 1,59
Prueba Acida 1,06 0,76 0,93 0,98 0,99 1,02 1,06
Capital de Trabajo 2.730,61 2.061,85 3.943,52 3.493,68 3.333,83 5.610,65 6.571,80
Flujo de efectivo/Deuda de corto plazo 0,22 0,11 0,04 0,05 0,00 0,11 0,07
Rotacion
Dias de cuentas por cobrar 126 150 206 168 159 211 156
Dias de cuentas por pagar 80 76 78 61 82 69 90
Dias de inventario 92 115 157 94 80 117 137
Ciclo de conversion de efectivo 138 189 285 201 158 258 203
Flujo de Efectivo
Flujo Operativo 904,72 (39,47) (614,07) 655,85 62,74 (297,48) 1.282,78
Flujo de Inversion (864,37) (584,21) (699,06) (1.092,25) (211,92) (463,07) (273,05)
Flujo de Financiamiento (14,95) 664,45 1.166,53 528,25 (26,75) 1.148,50 (1.282,89)
Saldo al Inicio del Periodo 181,08 206,47 247,25 100,65 192,50 192,50 580,45
Saldo al Final del Periodo 206,47 247,25 100,65 192,50 16,57 580,45 307,29

Fuente: METALTRONIC S.A. / Elaboracién: PCR

Atentamente,
Econ. Santiago Coello Ing. Paula Berrd
Gerente General Analista

Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
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ANEXO 6:

Certificacion por parte del Representante Legal del
monto maximo a emitir

A CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
I EMISION DE PAPEL COMERCIAL

MERCAPITAL

casa de valores s.a
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CERTIFICADO DE MONTO MAXIMO A EMITIR

Yo, Oswaldo Mauricio Landézuri Davila, en mi calidad de Gerente General, v como tal
Representante Legal de la Compafiia METALTRONIC S.A., certifico que el monto
méximo a emitir, correspondiente al 80% de los activos libres de gravamen con corte al 30
de junio de 2023, es el siguiente:

MONTO MAXIMO PARA EMISIONES CON GARANTIA GENERAL
Al 30 de junio de 2023

Activos en litigio

! Monto de impugnacianes tributarias
“._ Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por
\
1

ohjeta garantizar obligaciones propias o de terceros

i Activas diferidos o impuestos diferidos \ $137.172,Bj\
!
Activos Gravados $4.830.940,20

Cuentas y documentos por cobrar provenientes de 13 negociacion de derechos fiduciarios
a cualquier titulo en los cuales el patrimonio auténomo esie compuesto por bienes

gravadns

Saldn de los vaiores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de

valores. Para el caso de emisiones de corto plazo considerese el total autorizado como $2.203.503,59
saldo en circulacion.

Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenas
a su ohjeto social

Inversiones enacciones enco mpafiias nacionales o extranjeras que no caticen en baolsa 0
an mercados regulados y estén vinculados con el emisor en los términos de la Ley de
Mercado de Valores y normas complementarias.

Subtotal $7.171.616,67
Total Activas Libres $14.612.018,33
80% de Activos Libres de Gravamen $11.689.614,66

I

—

P___'_——__‘ \
b Atentamente,

—_— —

P \ -
Oswaldo Mauricio Landazuri Davila
Gerente General :
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ANEXO 7:

Certificacion Juramentada del Representante de los
Obligacionistas

A CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
I EMISION DE PAPEL COMERCIAL
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MERCAPITAL
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DECLARACION JURAMENTADA
REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS

Dr. Juan Carlos Arizaga Gonzélez, en mi calidad de Gerente General y como tal Representante
Legal de la compafiia BONDHOLDER REPRESENTATIVE S.A., de conformidad con lo
estipulado en el literal P numeral 4, del articulo 12 de la Seccion I, Capitulo III, Titulo II de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, declaro bajo
juramento, que mi representada, no se encuentra incursa en las prohibiciones del articulo 165 de
la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Codigo Organico Monetario y Financiero), y articulo
3 de la Seccion I, Capitulo I, Titulo XV de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, respecto al I Programa de Emision de Obligaciones de Corto
Plazo o Papel Comercial que suscribe la Compafiia METALTRONIC S.A.

Quito D.M., 8 de junio del 2023

JUAN CARLQS Firmado digitalmente

por JUAN CARLOS

ARIZAGA ARIZAGA GONZALEZ

Fecha: 2023.06.08

GONZALEZ 11:40:08 -05'00'

Dr. Juan Carlos Arizaga Gonzalez
Gerente General
BONDHOLDER REPRESENTATIVE S.A.
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